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Informe de los auditores independientes

& los Acciomistas de Transpart 5. A,

Hemos auditado los eslados financieros adjuntos de Transpart 5. A. (una sociedad andnima constituida
an el Ecuador), que comprenden 2l estado de situacidn fingnciera al 31 de diciembre de 2019, v las
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimanic v de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las polticas contables significativas y otras

notas explicativas,
Responsabilidad de la gerencia sobre |os estados financleros

La gerenciade la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financierps de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y del control interno que la
gerencia determine como necesario, para permilir la preparacion de estados financieros que no
contengan distarsiones importantes debidas a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es [a de expresar una apinicn sobre los estados financieras adjuntos basados en
nuestra suditorfa. Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa,
las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realiceamos una auditoria
para cbterer corleza razonable de si los estados financieros no contienen dislorsiones imporiantes.

Ura auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaclones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos selecclonadas
dependen de! juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de gue los estados financieros
contengan cistorsiones importantes dgbidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, 2l
auditar toma en consideracidn los controles internos relevantes ce la Compafia, para la preparacion y
presentacian razonable de los estados financieras, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de
geuerdo con las circunstancias, pero ng con el propadsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de 12 Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados v &l las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonabies, asi como una evaluacidn de |2 presentacidn general de los estados financieros.

Consideramns que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria,
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Opinidn de auditoria

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionadas en el primer pdrrafo presentan razonablemante,
en tados los aspectos imporlantes, la situacién financiera de Transpart S. A, 2l 31 de diciembra de 2015,
y los resultadas de sus aperacionas, las cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de confarmidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera,

Enfasis en otros asuntos
Sin calificar nuestra opinion hacemos mencidn a los siguientes asuntos;

(a2} Losestados financieros de Transpart 5. A. al 31 de diciembre de 2014 y por el aifo terminado en
asa fecha, antes de los ajustes descritos en Nota 15(b) fueron auditados por otros auditores, cuyo
informe de facha 30 de abril de 2015 contiene una opinidn sin salvedades.

(by Coma se mencionaen la Nota 15(k), durante el afia 2015, 1a Compafiia identifics ciertas ajusies que
afectan a afios anteriores y como resultado, los saldos comparativos para el afia 2014 han sido
madificades gara hacerlos comparables con los del afio 2015, Dichos ajustes fueron revisados v en
nuestra opinidn son apropiados y han sido adecuadamente aplicados. Mo hemaos sido contratados
para auditar, revisar o aplicar procedimientos de auditoria sobre los estados tinancieros al 31 de
diciembre de 2014; consecuentemente no podemos expresar, y no expresamos una apinidn sobre
los estados financierss al 31 de diciembre de 2014 vy por el afio terminado en esa fecha.

Ol Yooy

Guayaquil, Ecuadar
16 de mayo de 2018



Transpart S. A,

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2014
Expresados en Dolares de E LA,

Activo

Active corriente:

Efzctivo en bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Impuesios por recuperar
inventaro

Pagos anlicipados

Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedades. vehiculos y equipos, neto

Total activo no corriente

Total activo

Saldes restablecidos (Véasa Nota 15(b)).

(e Sulbll

Alexis del Rosarie Veintimilla Centeno
Gerente General

Notas

12(a)

Las notas adjuntas a los estados financiarps son parte integrante de estos eslados

2015 2014 (%)
120,385 113,573
713,805 1,358,300
7,051 .
142,561 157,860
74,079 89,334
1,057,881 1,719,157
4,141 464 3,886,600
4,141 464 3,886,600
5,199,345 5,605,757

aulld
Contador General




Transpart 5. A,

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciemmbre de 2015 v 2074
Expresados en Dolares de E.UA.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corrients:

Dhligaciones bancarias

Acreedoras comerciales v ofras cuentas por pagar
|mpuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corrients

Pasivo no corriente;
Obligaciones bancarias
Beneficios a empleados
Pasivo por impuesio diferido

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

zpital social

]y

I

Resarva legal
Litildades retenidas

Total patrimonio

Total pasiva y patrimonio

%% Saldos resteblecioos (WVease Nota 15(0)).

Alexis daf Rosario Veintimilla Centeno
Gerente General

Motas

116k}
12(k)

13
14

15

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrants de este estado.

2015 2014 ()
282,670 342,293
128,777 256,583
2,227 12.357
£9,082 BB 226
583,756 897 439
1.4561.342 1,504,962
221763 54,198
24,415 31,697
1,697 520 1,630,757
2,281,278 2328196
10,000 10,000
83,568 93.589
2.814,500 3173982
2,918,059 2277 581
5,198.245 5,608,737

Contador Geferal




Transpart S. A.

Estados de resultados integrales

Por los afios terminados &l 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en Délares de E LA,

Ingresos:
Ingresos por servicios
Otres ingresos

Total ingresos

Costos y gastos:
Cosios de servicios
Gastos de administracion
Gastos financieros

Total costos gastos

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

Impussto & la renta

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral

Saldos restebizcidos (Véase Nota 15(b))

QLMAK:F\SMII \J;&}

Alexis del Rosario Veintimilla Centena
Gerente Genesral

Notas

16

17
18

12(b)

L.as notas adjuntas a los estados financieros son pare iniegrante de este estado.

Z{Ijg : 2014 ()
3409712 2,708,813
16,5685 81,200
2,428,277 2,799.813
(3.122.854) (2.085,306)
{465.220) (418,517)
{165.375) {30,863)
(3,753 .449) (2.515,686)
(327,172 284127
(31.864) {33,314y
(355,036} 250,813
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Transpart 8. A.

Estados de cambios en el patrimonio
For ios afios terminados el 31 ge diciembre de 2015 v 2014
Expresados gn Délares de ELLA,

Resultados acumulados

Ajustes Total
da Utllidades  resultados Total
Capital Reserva primera acurmu- AcuU- Patri-
social legal adopcicon ladas mulados manio
Saldo al 31 de diciembre de 2013, como fue reparade 10,900 G3. 555 2383312 1487185 3870437  2.5974.0648
Menes- Alusla afios antanares (Weass Mots 15(b7) = - [998,573) 81 606 (946, 357 {948,857)
Saldo al 31 de diclembre de 2013, come fus ajustade 10,000 93,564 1,384,739 1.538,799 2923530 3077009
Mis (menos):
Pago de salano digno - . - (250} r250] (2500
Litilidad neta - - - 250,813 250513 250,813
Salde al 21 de diclembre de 2014 {7} 10,000 93,069 1,384.735% 1.,7BB2BA 3173893 32T7.552
Mzz (menos):
Pzgo de sslario digno iy otros = = - {455] (453) (458)
Sarga nela = = - (355 038) (359 038) (359 .035)
Salde al 31 de diclembre de 2015 10,004 §3565 1,384,735 1429782 2B14.501 E8184070

T Baldos restablezidos (Véase Naota 15(b)).

(

= N o
das0 o "sz" lZJ

Alexis del Rosario Veintimilla Certena Crist
Gerente General Contador General

Las notas adjunias a los estados financieres soh parte integrante de estos estados.




Transpart S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en Dolares de E LLA.
2015 2014

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

(Pardida) utiidad antes de impuesta a la renta (327172 250,813
Ajustes para conciliar |a {pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

con el efective neto provisto por actividades de operacion-

Depreciacion 450,813 288,579
Beneficios a empleados 127,565 35,265
Baja de activas fijos 40,423 -
Ditros ajustes (1) (445
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucidn en cugntas por cobrar comerciales 44 585 17,488
Disminucidn en impuestos por recuperar - 78823
Disminucion (auments) an inventario 15,2899 [37.381)
Disminucién (aumento) en pagos anticipados 15,255 130,018)
Disminueion) aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (127,788) 124,382
{Dizminueion) en impusstos por pagar (10,130 (70,474)
(Disminucian) en beneficios 2 empleados (17.580) (4B 4599)
811,251 605,262
Impuesta 8 la rania pagada {46,097 (40, 458)
fectivo neto provisto por actividades de operacién TEE 154 585,758

Propiedades, vehiculos yequipos (T48, 100 (2.051.244)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento!

Frestamos bancanos recibidos 265029 1,756,379
FPagos sfeciuados por préstamos bancarios e intereses [277.271) 1208,111)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (12.242) 1,548 268
Aumento neto en efective en bancos GE12 g2 780

Efectivo en bancos:
Saldo al inicia del afio 113,573 G0.TA3

Saldo al final del afc 120,385 113,573

("} Saldos restabiecidos (Wease Meta 15(b1),

1d

Alexis de! Rosario Veintimilla Centeng
Gerante General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,




Transpart 5. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresadas en Dolares de E.UA.

1. INFORMACION GENERAL
Transpart 5. A, (en adelante la Compafiia) se constiluyd el 3 de octubre de 2008 con el objeto social de
dedicarse a la prestacion de servicios de transporte terrestre pesado a nivel nacional e intemacional, y, ademas
a la compra de repuestos para uso exclusivo de sus unidades de transporte de la Companiia.

La Compafiia se encuentra domiciliada en ia Cdla. Albatros, calle Gaviota 111, Mz 8 Solar 10, Guayaquil -

Ecuador.

Los estados financieros de Transpant S. A, para el aflo {erminado el 31 de diciembre de 2015, fueron
aprobadas y autarizados por la gerencla para su emision el 28 de abril de 2016 y serdn presentados para la
aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de |a gerencia, eslos estados financiercs seran

aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de
Informacién Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adslante "IASE"), vigentes al 31 de diclembre de 2015,

Los presenies estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base al costo historico excepto por
las obiigaciones por beneficios de empleados a largo plazo gue son valorizadas en base a metodos actuariaies
(Vease MNota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros
se presentan en Dolares de E.UA, que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacian de la Compafia,

Las politicas de contabilidad adopladas son consislenies con las aplicadas en afios antenores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevat NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a
partir del 1 de engro de 2015, segun se describe a continuacion,

- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aporiaciones de empleades - Modificaciones
ala NIC 18

- Pagos basados en acciones - Definicion de la condicion de imevocabilidad - Modificaciones a la NIIF 2

- Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion contingente - Modificaciones a la
NIF 3
Segmentos de operacién - Agregacién de segmentos de operacian. Conclilacion del total de activos de
los segmenios y el total de actives de la entidad - Modificaciones a la NIIF 8

- Propiedades. plantz y equipo y Activos Intangibles (Método de revaluacion: revaluacién proporcional de la
depraciacion - amoriizacion acumulada) - Modificaciones & la NIC 16 y la NIC 38
Informacién a revelar sobre paries relacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIC 24

- Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Madificaciones a la NIIF 3



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros con pasiciones compensadas -
Maodificaciones a la NIIF 13

Propiedades de inversion - Interrelacian con fa NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la
MNIC 40 Inversiones inmobiliarias.

Debido a la estructura de la Compariia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no le
fueron aplicables o no fuvo un efecto significative en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compariia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las prncipales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la preparacién de sus estados

financieros son las sigulentes:

a)

b)

Efectivo en bancos-
El efectivo en bancos se registra al costo y no 25ta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valar,

Instrumentos financieros-

{i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieres dentro del alcance de la Morma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al walor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financleras
disponibles para la venta o derivados designados come instrumentos de coberfura. La Compafiia
determina la clasificacion de sus actives financieros al momento de su recenccimiento inicial y,
cuando es apropiado, revalua esta determinacion al final de cada afio

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas. en el caso de
activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resuftados, los costos de
transacciones atribuibles son reconocidos como costos de adquisicion del activo financiero,

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los actives dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado (transacciones
convenclonales) se reconocen en la fecha de |a negociacidon, es decir, en la fecha en la gue la

Compafiia se comprometa a comprar o vender el active,

Medicion posterior
La medicion posterior de los aclives financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion

« Aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
= Préstamos y cuentas por cobrar

¢ Inversicnes a ser mantenidas hasta sy vencimiento

« Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar,
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Prisiamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado active. por los que |a entidad no tiene intencian
de venderlos inmedialamente o en un fuluro proximo y gue no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio,

Después de su reconocimiento imicial, éstos aclives financieros se miden al costo amortizada
mediante el uso del mélodo de ia tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor. El
costo amoriizado se calcula fomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones 0 o5 costos que son una parie integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconocs como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas gue resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compafia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en bancos, cuentas por cobrar
comerciales, las cuales son expresadas ai valor de la transaccidn, netas de provision para cuentas
incobrables cuando es aplicable.

Baja de actives financleros
Un aclive financiera (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieras similares) se da de baja cuando:

a Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,

b Se transfieran los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del active o se asuma una
obligacién de pagar a2 uwn tercero la tolalidad de los flujos de efective sin una demaora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (&) se
hayan transferido sustanciaimente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan ni iransferido ni retenido sustancialmenie todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Comparniia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo. o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transfendo ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferida el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compafila también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los

derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el active transferido se mide
comao el menor importe entre el importe original en libros del active, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compafia seria requerida a devolver

Deterioro de activos financieros
La Compafia evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, 5 existe evidencia objetiva de
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{ii)

que un active financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de aclivos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia cbjetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de "pérdida sufrida”) y si el evenio de pérdida tiene un impacto en los fiujos de
efective futuros estimados del activo financiero o aclivos financieros de la Compania gue pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pages de intereses o principal, la probabilidad de gue entren en quiebra u otra reorganizacidn
financiera y cuando los datos observables indican que exisle una disminucion mensurable en los
flups de efective futuros, tales como cambios, alrascs o condiciones econdmicas que 5e
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Infernacional de Contabilidad {(NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al vaior razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segin sea pertinente. La Compafiia determina la clasficacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los
prestamaos y cuentas por pagar son contabilizados al costo amortizade, se reconocen netos de los
costos de fransaccion directamente atribuibles.

Medicion posterior
La medicion posierior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasives financieros
de la Compafila se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préslamos y cuenlas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuantas por pagar se miden a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efecliva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivas se dan de baja, asi como a
traves del proceso de devengamiento de los intereses aplicando el métoda de |a tasa de interés

efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuanto o prima en la adguisicién y
lzs comisiones o costos que son parte integrante de la 1asa de interés efectiva. La amortizacion de
la 1asa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resuftados integrales.

La Compafiia mantiene en esla calegoria obligaciones bancarias, acreedores comerciales y ofras
cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,



I'EEEEEREEEEEEEEEEEREEEEEEEEERE'ER'E'R'E'E

Notas a los estados financieros (eontinuacian)

d)

Cuando un pasivo financierc existente es reemplazado por otro proveniente del misma prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condicicnes de un pasivo existenta se
modifican de manera sustancial, tal permuta o medificacion se trata como una baja del pasive
original y el reconccimients de un nuevo pasivo, v la diferencia en los importas respectivos en lioros

se reconocen en el estado de resultados integrales.

(iil} Compensacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el eslado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios v la gerencia tieng la
intencion de cancelarlas sobre una base neta o de realizar el active y cancelar el pasivo

simultaneaments,

Propiedad, vehiculos y equipos-
Las propiedades, vehiculos vy eguipos se miden al costo de adguisicidn, nete de 3 depreciacion
acumulada y perdida por deterioro cuando esta Ultima corresponda,

El costo inicial de las propiedades, vehiculos ¥ equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho activa
an operacion vy, en el caso de actives gue califican, &l costo de financiamiento. El precio de compra es el
mpaorte total pagado v el valor razonable de cualquier ofra contraprestacion entregada para adguinr e
activa, Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gasios en 2 estado

de resultados integrales segun se incurran,

Los bienes clasificados como propiedades, vehiculos v equipos se deprecian &n forma lingal, a lo fargo de
su vida Util la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripeion de las estimaciones

de vida Uil para estos activos:

Afos
Vehizulos 5-12
Muetiles y enseres 12
Equipoz de computacion 3
Equipos de comunicasion 3

Lina partida de propiedades, vehiculos v equipos es retirada al momente de su venta o cuands no se
esperan beneficios econdmicos de su uso o venta posterior.  Cualguier ganancia o perdida que surja al
momenta del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en

libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afo en que se retira el aclivo.

La wvida Otil, valeres residusles y el métode de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada gjercicio, de carresponder,

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalla a fin de cada afio s existe algdn indicio de gue el valor de sus actives ne financieros
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Companfia hace un estimado del importe recuperable del activo.
El importe recuparable del active es el mayor entre su valor razanable menas los costos de venta y su
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valor en uso, y es determinado para cada activo individual, 8 menos que ef activo no genere flujos de
efectivo que sean largamenie independientes de ofros activos o grupos de actives, Cuando el valor en
libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es
reducido a ese importe recuperable. Para determinar €l valor en uso, los fiujos de efectivo futuros
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se foman en cuenia operacionas recientes
del mercado. si las hublera. Si no pueden identificarse esle lipo de operaciones, se uliliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se wverifican confra muftiplos de valoracion,
colizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las perdidas por deterioro
son recanocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiers el uso de estimados y supuestos tales como los valimenas en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compafia considera gue no existen indicios del tipo
operativo o econdmico que indiquen que =i valor neto de aclivos no financieros, no puada ser recuperado.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El acllvo o pasivo por impuesio & la renta corriente es medido comao el importe esperado gue sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias, El impuesto a la renta es calculado sobre la base
de |a informacion financiera de la Compafia. Las tasas de impuesto a ka renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son kas que estdn vigenles a la fecha de cierre de cada afio.

Ls gerencia evaliia periddicamente la posicion asumida en las declaracicnes de impuesto a la renta
respecio de siluaciones en las que las leyes tributarias son objelo de interpretacion,

Impuesto a la renta diferido

El impueste a la renta para fos periodos futurgs es reconocido usando &l método del pasivo sobre las
diferancias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estada
de situacion financiera.

Los pasives por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarnias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias tempararias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y perdidas tributanas amortizables, en la medida en gque sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributana futura contra las cuales imputar esos craditos fiscales o

pérdidas tributarias amanizables,

El importe en libras de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir gue se ulilice |a totalidad o una parte de dichos aclivos. Los aclivos por impuesto diferido no
reconocidos se reevaldan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en gue se torme probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos,
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Les activos y pasivos por impuesto difendo se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasive se cancele, de conformidad con las
disposiciones lagales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconecen en correlacion cen la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patimaonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impasitives corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no cormiente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregada), salvo:

- Cuando el impuesio sobre las ventas incurrido en una adquisicion de aclives o en una prestacion de
sarvicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parie del coslo de adguisicitn del activo o como parte del gasto, segun corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas,

El imporie neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue comasponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun comesponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin incluir impuestos.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos gue sean directamente atribulbles a la adguisicion, construccidn o produccion
de un activo gue necesariamente lleve un periodo de tiempao sustancial para que esté disponible para su
uso esperado o sU venta, se capitalizan como parte del costo del activo, Todos los demés costos por
préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en el que se@ incurren. Los coslos por préstamos
incluyen los intereses y otros costos en los gue incurre |la entidad en relacién con la celebracion de los

acuerdos de préstamos respectivos. -

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gaslos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momenta en que
se pagan y se regisiran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Valor razonable-

El valor razonable es &l precio gue se recibiria por vender un active © que se pagaria al transferir un
pasivo en una fransaccion ordenada entre paricipantes de un mercade a la fecha de medicion. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesta de que |a transaccion para vender el active o transferir
el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el active o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activa o pasivo se mide utiizando los supuestos gue los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en 2l mercada
actlan en su mejor interés econémica.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
paricipante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediarnte el mayor ¥ mejor uso del activo

o vendiéndolo a otro participante en el mercado gue usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafia utiliza técnicas de valuacién gue son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficients informacion dispenible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos obsarvables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos v pasivos por fos cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financiercs san clasficados denfro de |a jerarquia de valor razonable, descrita a conlinuacidn, en base al
nival mas hajo de los dates usados gue sean significativos para la medicion al valor razonable como un

todo

= Mivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Mivel 2 - Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel méas bajo de Informacion gue es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable,

- Mivel 3 - Téenicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacian que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable,

Fara los activos y pasives gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieres scbre una
base recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacidn al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas v procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser wvalorizados de acuerdo con las politicas contables de Ia

Compafia.

Fara proposites de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explicd anteriormentes,



i} Ewventos posteriores-
Los eventos posterlores al clerre del ejercicio que proveen Informacitn adicional sobre la situacion
financiera de la Compafia a |a facha del estado de situacian financiera (eventos de ajuste) son incluidos
&n los estados financieros, Los eventos posteriores importanies que no son eventos de ajuste son
nchados en nolas a los estados financieros:

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varics de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios yfo estimaciones. Estos
criterios ¥ estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos refevantes y
circunstancias. feniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de

las estimaciones incluidas en los eslados financieros,

Los principales supuestos relacionados al futuro v otras principales fuentes de inceridumbre a la fecha de
reparte, gue tienen un riesgo significativo de ariginar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el
ano financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financiercs. La Compaifiia basa sus
supuesios y eslimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supueslos acerca de desamollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla del control de fa Compafiia. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacian se enumeran las Mormas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en wigencia para los pericdos anuales que se iniciaron al 1 de ensro de 20156, En este
sentido, la Compaila tiene la intencitn de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en
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vigencia

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 14 Cuentas de difenmenios de actvidades reguladas

Enmiznda & i& NIIF 11 Acuerdos corjuntos - Contabilzacian de adquisiciones de participaciones en
aparacionss conjunias

Enmienda a las NIC 18 y NIC 38 Propiedades, planta v equipe y actives intangibles - Aolaracion de ios
métodos aceptables de depreclacian ¥ amerizacian

Enmiznda a la NIC 16 y la NIC 41 Propladades, planta y eguipo y agricultura; Planlas productoras
Enmignda a la NIC 27 Estages financiercs separadas - Método de 8 participacién

Enmienda a & NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucion de actvos entré un inversor y 54 ascciada o
joint venture

Enmianda a ia NIIF 5 Actvos mantenidos para i venta y operaciones discontinuadas no comientes
Enmienda a la NIIF 7: instrumentos Financieros — Rewvelaciones: Contratos de mantenimiento,
aplicabifidad de [as enmiendas de fa NIIF 7 a estadas financieros candensados internos

Enmienda a fa NIC 1% Beneficios a empleados

Enmienda la NIC 34; Repana financierc interino

Enmienda a ia NIC 1! Iniciativa de revelacion

Enmiends a la NIFF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicands la excepsian de
consolidacién

MNIIF 15 Ingresos de aclividades ardinarias provenientes de confrates con clientes

MNIF 2 Instrumeantes financiercs

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de energ da 2016

1 de enaro de 2016
1 de enaro de 2016
1 de enerz da 2016

1 de enerc do 2016
1 e enero da 2016

1 de enerc de 2016
1 de enero de 2016
1 de eners de 1;015
1 deenero de 2018

1 de enero da 2018
1 de enerp de 2018



Frocae Cia Lida Comercial  Ecuador 23.908 23834
Culcae Cla. Lida Comarcial  Ecuador 25642 17,375
Procesadora Posorja Proposofa SA, Comercial Ecuadar 1.485 4,085
Comarcializadora de Productas del Mar COPROMAR Cia, Ltda.  Camergial Ecugdar - 811
otros Cormarcial Ecuador 32,578 144 9332

713,805 1,358.390

PROPIEDADES, VEHICULOS ¥ EQUIPDS
41 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera

Al 31 de diciembra 2015 Al 31 de diciembre 2014

Depre- Depre-

ciacion ciacion

acumu- acumu- Valar
Ceosto lada Valor neto Coslo lada neto

Vehicuios 6,781,883 (25654 639) 4137245 6.117.084 [2.235354) 23881690
Musblzs y enseres 5433 (2.739) 2504 5433 {2.195) 3238
Eguipos de computacdn 3,671 {2,325) 1,345 3110 {1,B1€) 1,204
Equipos de comuricacidn 5,682 (5.501) 181 5,682 (5,304) 378

6806660  (2.6652058) 4,141 484 6,131,268 (2,244 689) 3,886,600

Durante los afos 2015 y 2014, el movimiento de maguinarias, mobiliario y equipos fue como sigue:

Notas a los estados financieros (continuacion)
6. EFECTIVOEN CAJA Y BANCOS
Los fendos se mantienen en bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses.
7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:
Naturaleza
de la
relacion Pals 2015 2014
Por cobrar:
Megocios Industriales Rea! NIRSA 54 Comercial Ecuador 427,906 1.085.631
Real Vegetalss Generales REALVEG Comercial Ecuador 10,085 5572
Caiagemar 5.A Comercial Ecuadar 38 447 7,514
Compafiia Agricola Ganadera 5.A Comercial Ecuadar 21,681 8120
Tarraguil 5.4 Cameraial Ecuador 59,885 20,2749
Cipran Cla. Lida Comercial Ecuador 30,838 13,019
Lutharcorp S.A Comercial Ecuador 23,067 2450
Promuslera S.A Comercial Ecuador 20,380 5618
8
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Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adiciones
Eajas

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adiciones

Eaas

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Valar neto

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los préstamos bancarios se desglosan como sigus:

Equipos Equipos
Muebles y  de compu-  de comu-

Vehiculos  enseres tacién nicacion Tatal
4,069,049 2686 £608 55682 4,080,025
20478995 2.747 502 . 2051, 244
6.117.044 5433 310 5682 6,131,269

745,539 - 561 - T46.100
{70, 704) - - - {70,700}
6,791,883 5,433 3671 5682 5,806,689
(1,950,287} (1,281) (1,432 (B.080) (1,5958,080)
(285.067) (G1d) (384} (214} {286,579)
{2.235.354} (2,185) (1,818) (5.304) (2,244 65%)
{445 562) (544) (5109 (197} {450.813)
3027V = . - 30277

{2,654 628) {2.739) [2,328) {5501} (2-665.20%)
4,137,244 2654 1,345 181 4141464

Al 31 de diciembre da 2015

Al 31 de diciembre de 2014

Tasas de
Vencimiento  interds anual Corto Largo Corto Largo
hasta 1] plazo plazo Total (1) plazo plazo Total (1)
Banco Guayaguil Julio 2020 R.D0%-B 55% JB3BTD 1451342 1 EBIHM2Z 342 283 1,504,882 1,847 255

{1y A3 dediciembre de 2015 exsten garentias entregadas sobre obligaciones financieras (Vease Nota 20).

(i Tasafja

ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

COMOo sigue:

Comercigles (1]

Dtios

2018 2014

115,821 214,756
12,858 41,807

128,777 258,583

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se desglosa
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Corresponde a sakdo por pegar » proveaedores jocales los cuales no devengan inlereses ¥ los plazos de pago oscian
ente 30 y 60 cias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(@)

{b)

Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente
manera;
2015 2014
Participacidn a trabajadares - 35631
Berefcios sociales 69 082 40,595
69,082 86,226
Largo plazo-

Mediante resoclucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, |a Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen el derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el
Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley del Seguro Social Obligatorio.
Ce conformidad con o gue menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
m&s hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.  Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte
afios y menos de veinticinco afios de trabsjo continue o interrumpido. tendran derecho a la pare
proporcional de dicha jubilacién

Asi también de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen, Esta provisidn cubre los beneficios de terminacién de la relacian
laboral por desahucic solicitado por el empleador o por el trabajadar, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticince por clento del equivalente a la ultima remuneracién menswal per cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las oblgaciones de largo plazo por bensficios a empleados se
conformaban de la siguiente manera:

2015 2014
Jubilacian patronal 176670 75,789
Desshucio 46,193 18,389

221.763 84,128

Durante los afos 2015 y 2014, el movimiento de las obligaciones dez largo plazo por beneficios a

empleados fue como sigue
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Jubilacién Desahucio
2018 2014 2015 2014
Saldooal imcs 75,798 51,043 18,389 7850
Casta labaral por senvicios actuarales Hd B34 21 485 23607 g 480
Costo interes 5314 2771 1,828 1,020
F2rdida actuarnal 8818 . 2169 -
Salds al fina 175 570 75799 45,193 18,380

Los principales supuestos actuariales usados en el afo 2015 en la determinacion del pasivo por jubilacian

patronal y desahucic fusron los siguisntes:

Tasa ce descusnto G,31%
Tasa esperada fe ingrementa salarial 3%
Tabla de maralidad IESS 202
Tasza ds incidsnciz oe invalidez IESS 202
Artgledad para jusilacidn (hambres ¥ mujeres) 25 afos

12. IMPUESTOS

{g) Impuesto por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2015 ¥y 2014, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se

farmaba de la siguiente manera:

2015 2014
For recuperar;
Crédito butaria T.051 -
For pagar:
Retenciones da Impuesto al Valor Agregado (IVA) 2227 3,270
Retencicnes en la fuenie de impouesto a la renta - 8,502
Retenciones en lg fuenta de VA - 284
2227 12357

(b} Impuesto a la renta

Reconocido en resultados del afo-
El gasio (ingrese)} por impuesto & la renta carriente que se muestra en el estado de resultados integrales

de los afos 2015 v 2014 es como sigue:

2015 2014
Impuesto ala renta cornente 39,046 40 498
Impuesic diferido (7. 182} (7.182)
Total gasto par impuesto a la renta del afo 31,664 33,214

3
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Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas gue concilian la utilidad contable con |a base para la determinacidn del impuesto a la renta en

los afios 2015 v 2014 fusron las siguizntes:

2015 2014
(Pérdida) utilidad antes de provision para impueste a la renta (327 172] 2EAAET
Menos- Ajuste por reestructuracion de saldos (Vease Mota 15(c)) B (82,220
Base para el caloula {327,172 201,507
Mas (menos)- Partidas de conclliacién
Gastos no deducibles 271,553 -
Deduccionss adicionales - [17 B33)
Pérdida (utildady ributaria [55.619) 18£,074
Tasa as Impuesto 22% 22%
Provisién para impuesic 2 la renla cormente - 20,495
Anticepz minime impusste & la renta 38,045 35,127

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |la determinacion del saldo del impuesto a |a renta por pagar fug como

sigue:
2015 2014
Provisidn para impuestoc a la renta corrignta 39,0456 40 455
Menos:
Fetenclones an la fuente del afp {34 155) {27,105}
Anticipo de impuestc a la renta pagade : £11.942) {13.,351)
Saldo a favor (Veéase literal (a)) [7,051) -

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacian Estado de
financiera resultados
2015 2044 2015 2014
Difgroncias Temporanas:
Depreciacidn de vehicuios 24 415 31,587 (7,182} {7.182)
Efecto en el impuesto diferide en resultados (7,182} [7,182)
Pasiva por impuesta difendo 24415 21,597

(1)  Saldo reestablecide (WVéaze Mata 15(b)).
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Otros asuntos relacloenados con Impuesto a la renta

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a parlir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, sismpre y cuanda haya cumplido

oporfunamente con sus obligaciones tributarias,

La Compafia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Determinacidn y page del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utiidades tributables |a tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que fransfieran por lo menos el 5% de su capial accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinca
afios, con el correspondiente pago de intereses.

Constifuye ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o Indirecta de acciones.
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
sxplotacién, concesidn o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuadar,

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. Mo obstante, a parir del ejercicio fiscal 2015, la tarfa
impositiva sera del 25% en el caso de que la Sociedad tenga Bccionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aguel que comresponda a la naturaleza de la sociedad,

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%. Ia tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcion de la base
impanible que corresponda a dicha participacion

Asimismao, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionisias. socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares,

En caso de gue la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los térmings y condiciones que
esiablece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podrla obtener una reduccion en la tasa dsl
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre gl monto reinvertido, siempre y cuando efectisn el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio

Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
antenor, aplicando cierlos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos compaonentes), patnmonio
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total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado caon el impuesto a la
renta causado y no es susceplible de devolucion, salvo casos de excepcion, En caso de que el impuesto
a lz renta causado fuere menor al anticipo delerminado. el anficlpo se convierte en impuesto a la renta

minimo.

Asi tambien, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incremeniales
por generacion de nuevoe emplec o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Cédigo Organico de B Produccigén, Comercio e [nversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables,

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constiuidas a partir de la vigencia del Codige de la Produccién, Comercio e Inversiones, hasta por un

pericda de & afos.,

Dividendos en efectivo-

Los diwidendos y utilidades, calculados después del pago del mpuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuadeor, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica gi el beneficiario efectiva; quien econdmicameante o de hecho tiene &l poder da
controlar la atribucién de disponer del beneficio, @8 una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de refencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerad de guien
y donde &sta localizado el beneficiano efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a |a renta para personas naturales (35%) y la tanfa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (225 0 25%)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a2 sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre fa tasa
méxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad gue distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar socbre su
cOMposicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
sl existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u olorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la relencidn commespondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre &l monto de tales pagos. Tal retencidn serd declarada ¥y pagada al mes sigulente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracian del impuesto a la renta.

Enajenacién de acclones y participaciones
A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con &l impuasto a la renta, las ufilidades que
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(f

perciban las sociedades demiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras. residenies o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiclliadas o establecimigntas permanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

. La ransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o |a sociedad o de tercaros.

. Las importacionas pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exporiaciones de blenes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos

por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuadeor.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (IS0D):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Fagos realizados al exterior por amortizacion de capital @ intereses de crédios otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un aho, destinados al financiamianto
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales,

. Fagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras doriciliades en el Ecuador, después del pago del impuesto 5 la renta, a favor de otras
sociedades exlranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o junsdicciones de menor impasicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser ulilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gque haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y

gue consten en el listado emitido por el Comité de Palitica Tributaria,

La base imponible del IS0, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estard constituida por la
totalidad de la operacién, Cuando el adguiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencidn

del IS0, el impuesto sera asumido por guien comercialice e bien o preste el senvicio.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgo en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Plblico-Privadas y la Inversidn Extranjera, con el fin de establecer incentives para la
ejzcucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el
financiamientoe productive y la inversidn extranjera,

Esta Ley se aplica a las asociaciones pdblico-privadas gue tienen por objeto la provisitn de bienes, obras
0 senvicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Intemo -
Se agrega la exoneracidn de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fija y depdsilos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016,

Se incluye la exoneracitn a las utiidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesio a la
renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el reglamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno -

Mediante Decreto Ejecutive No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficlal No. B47 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicard el limite del 20% de deducibilidad de
los pagos por conceplo de regalias. servicios adminisirativos, servicios técnicos, de consulloria y
similares, en caso de operaciones con pares relaconadas locales siempre y cuando les
comesponda la misma tarifa impositiva, excepio en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion
de utilidades.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de |a Compafiia esta conformadeo de la siguiente manera:

Partici-
Nomers Valer  Aporfa-  pacidn

de nomi- ciones de accio-

Accionista Pais acciones  nal capital naria
Reimoarg Oviedo Jahn Ecuadar 8,500 1.00 9,500 855
Weintimilla Centeno Alexis del Resario Ecuadar 500 100 500 5%
10,000 10,000 100%

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo mencs el 10% de la ulilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efeclivo. excepto en caso de liquidacidn de la Companfia, pero puede ulfizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse

UTILIDADES RETENIDAS

aj

Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF- :
De acuerdo a la Resolucion Mo, SCICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiilas, el
saldo acreedor gue 5@ genero producto de los ajustes provenientes de la adopoion por primera vez de las
MIIF podra ser capitalizado en la parle que exceda el valor de las pérdidas, 5i las hubiere o ser devuelto a
los accionistas en el caso de liquidacion de la Compafiia
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b} Ajuste de afos anteriores-
Durante el afio 2015 se identificd ajustes gue afectan afios anteriores y como resultado los saldos
comparalivos para periodos anteriores han sido modificados siguiende los ineamientos establecidos por
la Norma Internacional de Contabiidad No 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones contables
y efrores). Los ajustes reconocidos por la Compafila que modifican los resultados de afios anteriores
corresponden a: depreciacion acumulada, activo por impuesto diferido y reverso de provision por deteriono
de carlera por 927 469, 61,386 y 41 BBE, respectivaments,

El estado de situacion financiera v el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2014 ha sido
restablecido de Ia siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2014 Al 1 de enero de 2014

Como fue Restable- Como fue Restable-

reportado Ajuste cido reportado Ajuste cida
Active 5 471,142 134615 5805757 4677067  (B0& 187, 3,768,880
Paswvo 2334588 {6402} 2328155 703,002 38.779 T41. 781
Patrimonio 3.136.544 141,117 3.277 561 3,974 DB5 (945957 3,027,099
Ingresos 2,799,813 - 2,799,813
Costos v gastos 2 597,805 (822200 25615685
Utilidad antes de impussto 201007 82,220 284127
Litilidad neta 162 557 88,256 250,813

18. INGRESOS
Por los aflos 2015 y 2014, los ingresos se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Servicio de transporte

Negocios Industriziss Raal NIRSA & A 3,088,363 2451615
Real Vegetales Generales REALVEG 15.310 11,534
Calademar S A 62675 31,655
Compafia Agricola Gznadera 5 A 10.525 35,382
Tarraquil 5.4 60,500 63,603
Cipron Cla. Ltda, 35,875 38,759
Luthorcorp 5.4 6575 12,301
Promusterra 5.4, 16,350 5,742
Procae Cia Lida 45650 23725
Culcae Cia. Lida. 29,825 27 448
Procesadora Posorja Proposora SA 3375 4,084
Comercializadora de Praductos del Mar COPROMAR Cia. Lida, 580 811
Otros 23,980 B854

3408712  ZYORE13
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17. COSTOS DE SERVICIOS
Por los anos 2015 y 2014, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Susldas v beneficios sociales 1.132.915 740,529
Depreciacién (Véase Nota 8) 450 813 286,579
Comousitle ¥ lubricantes 321,337 245,025
Manienimienio y reparaciones 258,729 248,478
Surninigtros y materiales 278,704 280,371
Alimentacion 175,768 TB,TBS
Seguros 163.018 91,409
Matriculacidn vahicular 245307 53,558
Caonsumo celular 26 48B3 11,114
Tasss & impuestos 28352 19.478
Otros 40 423 -

3,122,854  2,065306

18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Porlos anfos 2015 y 2014, los gastos de administracian se formaban de la sigulente manera:

2015 2014
Sueldes y beneficios sociales 228,528 167,928
Gaztos lenales 445 5646
Suministros y maleriales 11534 7105
Albryiiber 18,836 20214
Senvicios de tercemns 30,730 38,585
VA 134 435 134 650
Otros gasios generales 41774 52 505
Mantanimiento y reparaciones 948 2871

455,220 418617

19. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las metodelogias y supuestos empleades por la Compaiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aguellos
instrumentos financiercs gue se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en
libros; como son, el efectivo en bancos, oiras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por
pagar ¥y cuentas por pagar a pares relacionadas, no se divulga la nformacion de valor razonable segin Jo
requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor

razonable

20
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Nivel 2-

Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los pasivos financieros (préstamos bancarios) que
se encuentran a tasa fija v a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en
&l momeanto de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de |a jerarquia de valor razonable,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Compania comprenden principalmente el efectivo. El propésito principal de
estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversion para las
operaciones de la Compafia La Compafia tiene diferentes activos y pasivos financieros como otras cuentas
por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y préstamos bancarios, que son generados
directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania se encuenira expuesta a los riesgos de mercado, de crédita
y de liguidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo
continug, con sujecion a los limites de riesgo y ofros conlroles. Esle proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de la Comparia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, |as gue se resumen an

las secciones sigulentes:

{a) Riesgo de mercado
El resgo de mercado es 2l riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
nstrumento financlero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compafila, el resgo de mercado comprende el desgo de tasas de interés. Los instrurmentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen |as cbligaciones bancarias que devengan intereses y los

depdsilos an efectivo,

* Riesgo de tasa de interés-
El rissgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o fujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluchien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion
de la Compafia al resgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los préstamos bancarios
con tasas de inlerés variable.

La Compafiia gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de una carera equilibrada de

préstamos a tasa fija.

(b} Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumpliv con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o confrato de wenta, generando una pérdida financiera. La
Compafia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalments en cuentas
por cobrar), sin embargo esle se considera menor ya gue suU Unico cliente s una compariia reiacionada.1

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicién al crédile de clientes, gue
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
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Durante los afos 2015 y 2014, el 82% de los ingresos de cperacion de la Compania se gengraron con su
compafiia relacionada Megocios Industriales Real "N | R.5. A" 5.A. (\Véase Nota 10(a)).

le) Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a coro y
largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaifia monilorea y mantiene un cierto nivel de efeclivo y equivalentes de ésle, consideradas
adecuadas por la administracion para financiar las operaciones de la Compania, para asegurar la
continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. Las deudas de
la Comparia venceran an menos de un ano al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financiercs a la fecha de estado de
situacion financiera sobre la base de los impories no descontades:

Masde3 Masdeéd
Misdae1 mesesy mesasy

mes y menos MEeNes
Enmenos menos de de de 12 Mayora1
de 1 mes Imeses 6 mesaos meses ano Total
Al 31 de diclembre de 20158
Obligaciones bancariag 12,709 38,127 g 127 294707 1507121 1,880,797 (1)
Acresdores comercigies y Oiras cuentas por pagar 128,777 - - B - 128777
141,486 38,127 AB 127 204707 1507121 2,010 568
Al 31 de diciembra de 2014
Obligaciones bancarias 16,153 32,307 BO767 213066 1584520 1906813 {1)
Acreedores comerciales y oiras cuentas por pagar 256,563 - - - . 256,553
272718 32,307 BD.767 213066 1,584520 2183376

(1} Incluye intersses par pagar al vencimiento.

21. GARANTIAS
Al 31 de diceembre de 2015, la Compafia entrego las siguientes garantias por conceplo de prestamos

bancarios:
Tipo de garantia Descripcldn de la garantia
Hipoteca abierta Yehiculos de lg Compadia por un otal de 1,855 612

22. GESTION DE CAPITAL 7
Para propositos de gestion del capital de la Compafia, el capital incluye &l capital accionario emitido y lodas las
demas rezervas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora.  El objetivo principal de la
gestion del capital de la Compafiia es maximizar el valor para el accionista.

22
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La Compaiiia gesliona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en
las condiciones economicas y los reguerimientos de las clausutas financieras. A fin de mantener y ajustar su
esfructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafia
monitorea la estructura de capifal utiizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente enire la
deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamients al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014

Tolal oblgaciones financieras. acreedores comerciakes y olras

cugntas por pagar 1,963,785 2103 818
(-} Efectiva @n bancos {120,385} (113,673}
Deuda neta 1,843,404 1,880,245
Tetal patrimanie 2,362,797 3,087,214
Total deuda neta y patrimonio 4,208,201 5027 459
Ratic de apalancamiento 43 82% a0 50%

EVENTOS SUBSECUENTES

£n =l perlodo comprendido entre el 1 de enera de 2016 v la fecha de emision de estos estados financieros, no
hian ocurrido hechos ce caracter financiere o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estades financieros al 31 de diciembre de 2015,



