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Informe de los auditores independientes

A 105 Accionistas de Procesadora Posorja Proposorja 5. AL

Hemos auditado los estados financieros adjunios de Procesadora Posorja Propesorja S. A. {una sociedad
andnima canstituida en ef Ecuador), gue comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre
de 2015, y ios correspondienies estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el sfio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de |a gerencia sobre los estados {fnancieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de (a preparacién y presentacién razonable de estos estados
financiercs de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera y de! control interno que la
gerencia determine como necesario, para permitir {a preparacién de estados financieres gue no
contengan distorsiones importantes debidas & fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es s de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados en
nueskra auditoria. Nuestra auditoria fue efecfuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
fas cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifigueros y reaticemos una auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes,

Una auditoria comprende (a ejecucidn de procedimientes para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos vy las revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicie det auditor, que inciuye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieres
contengan distorsignes importantes debidas a fraude o errar, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracidn los controles internos celevantes de fa Compaitia, para la preparacién y
presentacidén razonable de jos estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo cen las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de Is Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabitidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi cOmo una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros,

Consideramos que |a evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria.

Aperber fiern o7 [enst & Young Gloros Limvtesd
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién de auditoria

En nuestra opinidn, tos estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Procesadora Posorja Proposorja S, A, al 31
de diciembre de 2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Otros asuntos
Hacemos mencidn a la operativa desarrollada por Procesadora Posorja Proposorja S. A. gue se enmarca
dentro de la estrategia y operacién comercial de los integrantes det Grugo al gue pertenece. Coma se

revela en Nota 1 a jos estados financieros, el 100% de los ingresos de a sociedad corresponden g
servicios prestados a una parte relacionada que conforma dicho Grupe empresarial.

Guayaquif, Ecuador
25 de abritde 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited




Procesadora Posorja Proposorja S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Dotares de E.ULA.

Notas 2015 2094
Activo
Actlvo corriente:
Efectiva en barcos 3] 101,240 580,828
QOtras cuentas por cobrar 7 1,650,832 | 198,123
Impuestos por recuperar 13(a) 1,234,884 548,332
Pagos anlicipados 6.785 8,974
Otros activos 19,564 -
Total activo corriente ' 3,013,825 1,347,257
Active no corriente:
Propledades de Inversion 8 2,691,728 2,820,611
Propiedad, planta y equipos en proceso 9 11,492,460 4,487,784
Total activo no corriente 14,184,189 7,308,385
Total activo 17,188,014 8,655,652

A L\
\‘B‘V i) Francisco Meza
Shligdrefte Fi e Contador General




Procesadora Posorja Proposorja S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en Dalares de E.LLA.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Préstamos bancarios

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a paries relacionadas
impuesios por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Préstamos bancarios
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio;
Capilal social
Reserva lega!
Ulilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas

10
kN
12(a}
13(a)

1
13(b)

14
15
18

Julio Abuirre

Las notas adjuntas a 1os estados financieros son

3 Luigy @& s!gidal 0\
Presidente e \inan iero

ite integrante de estos estados.

2018 2014
1,612,072 5,050,000
1,232,122 356,664
1,136,541 -

42,577 7.100
4,023,312 5,413,764
9,431,439 -

116,187 ‘124,064

9,547,626 124,064
13.570,838 5,537,828
800 800
32,278 32,278
3,593,988 3,084,748
3627.076 3,117,824
17,198,014 8,655,652
..a:—'ﬂ“-—-.__ -
Francisco Meza
Contador General



Procesadora Posorja Proposorja S. A. -

Estados de resuitados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Dolares de E.ULA,

Notas
Ingresos:
Ingresos por aiguiler 3q)
Ofros ingresos 3(Q)
Total ingresaos
Gastos!
Administracion y operacion 17
Financieros
Total gastos
Utilidad antes de impuesto a [a renta
impuesto a [a renta 3{f y 13(b)

Utilidad neta y resultado integral

2015 2014

1,157,115 1,167,115
511 B42
1,157,626 1,157,757
(479,218) (282,386)
(25,463) (7.999)
(504,681) (290,385}
652,045 867,372
(143,693) (314,981}
509,252 552,411

I

Julio Agtiirre Ro
Presidente

l.as notas adjuntas & los estados financieros son parte integrante de estos estados,

Francisco Meza
Contador General




Procesadora Posorja Proposorja S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por tos anos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en Ddélares de E.ULA.

Utilidades retenidas

Ajustes
de Utilidades Total

Capital Reserva primera acumikt- patri-

social legal adopcidén tadas Total monio
Saldo al 31 de diciembre de 2013 800 32,278 821610 1,710,725 2,532,335 2565413
#as- Ulilidad neta - - - 552,411 552,411 852411
Saldo al 31 de diciembre de 2014 800 32,278 821,610 2,283,138 3,084,746 3,117,824
Mas- Ulilidad neta - - - 508,252 500,252 509,252
Szldo al 31 de diciembre de 2015 800 32,278 B21,610 2,772.388 3,583,898 3,627.076

________.-—-—“'__
Francisco Meza
Contador General

Prasidente

Las notas adjuntas a los estados financieros son parle integranie de estos estados.




Procesadora Posorja Proposorja S, A.

Estados de flujos de efectivo
Por los arios terminados et 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Ddlares de E.LLA,

2015 2014

Flujos de efectivo de actividades de operacidn:

Utilidad antes de impuesto a fa renta 660,822 857,372
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a 1a renta con el

efectivo neto provisto por actividades de operacion-

Depreciacion 128,882 129,563
Cambios netos en activos y pasivos-
Aumento en otras cuentas por cobrar (1,452,708) (198,123}
Aumento en impuestos por recuperar {685,662) (549,332)
Disminucién {aumento) en pagas anticipados 2,179 {3,8670)
Aumenio en olros activos {19,964) -
Aumento en acreedores comerciates y olras cuentas por pagar 875,458 353,755
Aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas 1,136,541 -
Aumento {disminucidn} en impuesios por pagar 64,712 {91,228)
710,259 508,337
Impuesto a la renta pagado {188,682} (207.915)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 521,577 300,422

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, planta y eguipos en proceso (7.004,678)  (4,487,784)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Préstamos bancarios recibidos 6,000,000 5,000,000
Pagos efectuados por préstamos bancarios e intereses {6,489) {350,129)
Préstamo recibido de compafifa refacionada 1,850,064 3,200,000
Pago de deuda a compania relacionada (1,850,0684)  {3,200,000)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 5,983,511 4,649,871

{Disminugion) aumento neto en efectivo en banco {489,588} 462 509

Efectivo en bancos:

Saldo ai inicio def ado 580,828 128,319

01,240 520,828

Sgaldo al final del &fio

it

Julio Agirre Roman
Presidente '

Francisco Meza
Contador General

Las notas adjuntas 2 los estados financieros son parte integrante de estos estados,



Procesadora Posorja Proposorja S. A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresadas en Délares de E.ULA.

INFORMACION GENERAL

Procesadora Posorja Proposcrja S. A. (fa Compafia) se conslituyd el 4 de agosto de 2009 y fue inscrila en el
Registro Mercantil ef 4 de noviembre del mismo afto y sus actividades principales son Ja compra, venta, alquiles
de bienes inmuebles, la explotacion y las aclividades pesqueras en todas sus fases, Durante los afos 2015 y
2014, 1 100% de sus ingresos se originaron con su relacionada Negogios Industriales Real "N.LR.SA" S. A.
(Vease Nota 12{a)).

La Compania es subsidiaria de Comporacion Real Corprealsa S. A., unz sociedad andnima constiluida en et
Ecuador y propiedad de Real Holding Trust de Nueva Zelanda.

La Compafiia se encuenira domiciiada en fa Av, Carlos Luis Plaza Daitin s/n inlerseccién Democracia,

Guayaquil - Ecusador.

Los estados financieros de Procesadora Posorja Proposorja S. A, para el afio terminado el 31 de diciembre de
2015, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisidn el 4 de abril de 2016 y seran
presentados para la aprobacion de la Junla General de Accionistas. £n opinidn de ia gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin moedificacion.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACIAN DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con fas Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante "NIIF?}, emitidas por la International Accounting Standamds Board (en
adelante "JASB"), vigentes at 31 de diciembre de 2015.

Los presenles estados financieros de [a Compaiia han sido preparados en base al costo histdrico excepto por
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3), a parlir de los registros de contabilidad mantenidos por |la Compaiiia. Los estados financieros
se presentan en Dolares de EUA. que es la moneda de curso fegal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacion de la Comparila.

Las politicas de confabilidad adoptadas son consistendes con las aplicadas en anos anteriores, exceplo que [z
Compania ha adoptado las nuevas NilF y NIC's revisadas gue son obligatorias para periodos que se inician a
partir del 1 de enero de 2015, segun se describe a continuacion:

- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos; Aportaciones de empleados - Modificaciones
alaNIC 18

- Pagos basados en acciones - Definicién de 1a condicidn de irreyogabilidad - Modificacicnes a la NIIF 2

- Combinacicnes de negocios - Contabilizacion de una conlraprestacion contingente - Modificaciones a la
MNiF 3

- Segmentos de operacion - Agregacidn de segmentos de operacidn. Conciliacidn del total de aclivos de
los segmentos y el tolal de actives de la entidad - Modificaciones a fa NilF 8




Notas a los estados financieros (continuacion)

- Propiedades, planta y equipt y Aclivos Intangibles {Método de revaluacian; revaluacion proporcional de la
depreciacion - amorlizacion acumulada) - Modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38

- Informacidn a revelar sobre partes refacionadas - Parsonal gerencial clave - Modificaciones a fa NIC 24

- Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Modificaciones a ia NIIF 3

- Medicion del valor razonable - Aplicacion a aclives y pasivos financieros con posiciones compensadas -
Medificaciones a la NIiF 13

. Propiedades de inversién - Inferrelacion con [a NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la
MNIC 40 Inversiones inmobifiarias.

Cebido a [a estructura de ta Compalia y ta naturaleza de sus operaciones, 1a adopeibn de dichas normas no le
fuercn aplicables o no tuvo un efeclo significativo en su posicion financiera y resullados de operacion; por fo
tanto, no ha side necesario modificar los estados financieros comparatives de la Compania.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en 'a preparacidn de sus eslados
financieros son las siguienies:

a) Efectivo en bancos-
El efeclivc en bancos se registra al coslo ¥ no esta sujelo a un resgo significativo de cambios en su valor.

b} Instrumentos financieros-

(iy Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los aclivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabifidad {NiC) 38 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimienlo, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumenlos de cobertura. La Compania
determina la clasificacion de sus aclivos financieros al momento de sy reconocimiento inicial vy,
cuando es aproplado, revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos ios aclivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de
activos financieros no regisirados al valor razonable con gambios en resuliados, los costos de
transacciones atribuibles son reconocidos como ¢oslos de adquisicion def aclivo financiero.

Las comprs o ventas de activos financieros que requieren la entrega de fos activos denfro de un
periodo de tiempo eslablecido por reguiacién © por convencidn en el mercado (transacciones
convencionates) se reconccen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compania se compremete a comprar o vender el activo,

Medicién posterior
La medicion posterior de fos aclivos financieros depende de su clasificacion, fal como se detalla a

continuacién:

»  Activos financieros al vaior razonable con cambios en resultados
s Préstamos ¥ cuentas por cobrar




Notas a los estados financieros (continvacion)

» Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
» Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compa#ia se clasifican en présiamos y cuentas por cobrar.

Présfamos y cuenias por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son aclivos financieros ne derivades cuyes cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado aclivo, por los que 1a enlidad no tiene jntencion
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion

diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
medianie el uso del método de fa tasa de interés efecliva, menos cualquier deterioro del valor, El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o pima an ia adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la {asa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se recochoce como ingreso financiero en el estade de resultados
integrales. L.as pérdidas que resulten def deteriore del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientas cuentas: efective en bancos y otras cuentas por
cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de provisibn para cuentas

incobrables cuando es aplicable.

Baja de actives financieros
Un active financiero {o, de coresponder, parte de un activo financiero o parle de un grupo de aclivos
financieros similares) se da de baja cuando:

a. Expiren ios derechos contracluales sobre ios flujos de efectivo del aclivo;

b.  Se iransfleran los derechos contractuales sobre los fivjos de efectivo del aclive o se asuma una
obligacion de pagar @ un tercero la totalidad de los flujos de efeclivo sin uma demora
significaliva, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustencialmente fodos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del aclive, pero se haya transferide el control de! mismo.

Cuandoe }a Compafila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flulos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustanciaimente todos los rlesgos y beneficios inherentes a 1a propledad del activo, ni haya
iransferido el conirol del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de 1a implicacion
continuada de la Compaiiia sobre el active. En ese caso, la Compaiiia también recenoce el pasivo
relacionado. El active transferido y el pasivo refacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y Ias obligaciones que la Compariia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garaatia sobre el aclive transferida se mide
como el menor importe enfre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
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{5}

contraprestacion que la Compaiiia seria requerida a devolver,

Deterioro de actives financieros

La Compania evalia en cada fecha del estado de situacian financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estén deferiorados. Un activo financiero o
un grupo de actives financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultade de uno 0 mas eventos que han ccurrido después del reconocimiento iniciat
del activo {un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del active financiero ¢ aclivos financieros de la Compafiia gque pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deleriorp pueden ser indicios de gue los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, fa probabilidad de que eniren en quiebra u ofra regrganizacin
financiera y cuando las datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambics, atrasos o condiciones econémicas que se
correlagionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 39 se
clasifican como pasives financieros al valer razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagas, seqin sea perlinente. La Compaiiia determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial,

Tados les pasivas financieras se regonocen iniciaimente por su valor razonable v en ef casc de los
préstamos y cuentas por pagar son contabilizados al cosio amortizado, se reconccen netos de log
costos de fransaccion directamente atribuibies.

Medicion posterior
La medicion posierior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros
de la Compafia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

FPréstamos y cuentas por pagar

Después de su reconccimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizade uliizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
iravés del procesa de devengamiento de los intereses aplicando el mélodo de la tasa de interés
efectiva,

El costo amortizado se calcula lomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y
las comisionas o costos que son parte inlegrante de ia tasa de interés efectiva, La amodizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce comp coslo financiero en e! estado de resullados integrales,

La Cempaiia mantiene en esta categorfa préstamos bancarios, acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a paries relacionadas.
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d)

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
conlirato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financieso existente es reemplazado por alre proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancizlmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancizl, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y ef reconocimiento de un nuevo pasivo, ¥ la diferencia en los importes respectivos en libros
se reconocen en e estado de resultadoes integrales.

{ift} Compensacién de instrumentos financieros
Los actives y pasivos financieros se compensan y el monfo neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensardos y [a gerencia tiene la
intencién de cancelafos sobre una base neta o de realizar el aclivo y cancelar el pasivo

simulidneamenie.

Propiedad, planta y equipos en proceso-

Corresponden a proyeclos capitalizables en los cuales se acumulan todos los desembolsos incurridos
hasta que los proyaclos culminen, incluyendo materiales en almacenes de repuesios, para su posterior
puesta en marcha y se procede con {a capitatizacion al elemento del active correspondiente, ¥ son objeto
de depreciacion a partir de su usc ¢ marcha de los mismos de acuerdo a su naturaleza.

Los terrencs se regisiran en forma independiente de la planta y equipos en proceso gque pugdan estar
asentados sobre los mismos y se eptiende que tienen una vida Otil indefinida, por lo fante no son objeto
de depraciacion.

Propiedades de inversion-
Scn aquellos aclives (prapiedades, edificios e instalaciones) destinados a 1 obiencion de rentas mediante
su explotacian en régimen de alquiler, o bien a la cbtencion de plusvalia par su venta, La Compafiia
registra contablemente las inversiones en propiedades seqin el modelo de coslo aplicando los mismos
critefios sefialados para los elementos de propiedades, planta y equipes y para la deferminacion de ta
vida Otit estimada (20 afos).

Los terrencs se regisiran en forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar
asentades sobre fos mismos y se entiende que tienen una vida dtil indefinida, por lo tanto no son abjeto

de depreciacién.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venfa o cuando se retiran del
uso de forma permanente y no se espera recuperar beneficio econdmico alguno de su venta. La
diferencia entre el ingrese neto procedente de la venta y el importe en libros del aclive se reconoce en ei
estado del resultado en el periodo en el que ef activo es dado de baja.

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversidn solamente cuando existe un cambio en
su uso. Para una transferencia desde una propiedad de inversign hacia un componente de propiedad,
planta y equipo, el coslo atibuido tomado en cuenia para su posierior contabilizacién es el valor
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razonable a la fecha det camblo de uso. Si un componente de propiedad, planta y equipo se transfiere a
una propiedad de inversion, la Compania contabiliza el activo de acuerdo con la politica establecida para
propiedades, planta y equipo hasia la fecha del cambio de uso.

Deterioro de actives no financieros-

La Compafia evalia a fin de cada afio si existe algdn indiclo de que ef valor de sus activos no financieros
se ha deleriorade, Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable def activo.
El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menoes los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para cada activo ingdividua), a menos que el activo no genere fivjos de
efective que sean largamente independientes de otros aclivos o grupos de aclivos. Cuando el valer en
libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el active ha perdido valor y es
reducidc a ese imporle recuperable, Para determinar el valor en uso, los fluios de efectivo {futuros
estimados son descontados a su valor presenie usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion
aclual del mercado del valor del dinerc en e! tiempo y los riesgos especificos del active, Para la
determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes
del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este fipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracidn que resulle mas apropiado. Estos célcules se verifican contra multiplos de valoracion,
cotizaciores de acclones y otros indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por deterioro
son reconocidos en el eslado de resuliados inlegrales.

Dicha evaiuacion requiere 2t uso de estimados y supuestos {ales como los voldmenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, {arifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios det lipo
operafivo o econdimico que indiquen que el valor nelo de activos ac financieros, no pueda ser recuparado.

impuesfos-

Impuesto a la renta corriente

El aclivo ¢ pasive por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperade gue sea
recuperado de © pagado a las autoridades inbutarias. B! impuesto a la renta es calculado sobre ia base
de la informacion financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a 1a renta y regulaciones fiscales
empleadas en ¢l calculo de dichos importes son fas que estan vigentes a la fecha de clerre de cada afo.

La gerencia evallia periddicamente 1a posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferldo

El impuesto a la renta para los periodos fuluros es reconocido usando el método del pasivo sobre [as
diferenclas temporarias entre ia base lributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del esiado
de sifuacion financiera.

l.os pasivos por impuesto diferide se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles,

Los aclivos por impuesto diferido se reconocen para fodas (as diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
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probable la disponibilidad de la ulilidad tribtlaria fulura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tribularias amortizables.

El importe en libros de los aclivas por impuesto diferido se revisa en ¢ada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parle de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se forne probable que la ulilidad tributaria futura permita recuperar diches activos.

Los activos y pasivos por impuesto difetrido se miden a las fasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el pericds en el que el aclivo se realice 0 &l pasivo se cancele, de confermidad con las

disposiciones jegales vigentes,

Bl impuesto diferido relacionado con las paniidas reconocidas fuera del eslado de siluacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las parlidas de impuesto diferide se reconocen en cortefacion con |a transaccién
subyacente, ya sea en el olro resultado integral o directamente en el patrimenio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los aclivos impositivos corrientes contra Ips pasivos impaositives carrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma auloridad tributaria,

El pasive por impuesio diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corrienle.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresas de actividades ordinadas, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el imporie de
cualquier impuesto sobre las ventas {ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando ef impueste sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconcce como
parte del costo de adquisicién del aclive o como pane del gasto, segln corespenda;

- Las cuenias por cobrar y por pagar que ya estén expresadas intluyendo @ imponie de impuestios
sobre las venias.

El importe neto de! impuesto sobre (as venlas que se espera recuperar de, o que corresponds pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenla pot pagar en el estado de
situacion financiera, segin corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos seon reconccidos cuando se ha prestadn el servicio, es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la fransaceion fiuyan a la Compaiifa y el mopto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en ef que el cobro sea realizado, Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacién realizada, tomando en cuenta las condiciones de
cobro definfdas contractualmente v sin incluir impuestos.



Notas a los estados financieros (continuacion)

h)

i

Ingresos por arrendamienio

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operalivos sobre las propiedades de inversién se
contabilizan en forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento y se los clasifica como ingresos de
actividades ordinarias en el estado de resullado, debido a su naturaleza operativa.

Costos por préstamos

L.os costos por préstamos gue sean directamente atribuibles a la adquisician, construceidn o produccion
de un activo que necesariamente lleve un peficdo de tiempo sustancial para que esté disponible para su
uso esperade o su venla, se capitalizan como parle del costo del activo, Todos los demas costos por
préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en el que se incwren. Los costos por préstamos
incluyen los intereses y ofros costos en {os que ingurre [a entidad en relacion con la celebracion de los

acuerdos de préstamos respeclivos,

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastas se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodes con los cuales se relacionan.

Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se pagarfa al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada enire participantes de un mercado & la fecha de medicién. La
medicidn al valor razonable se basa en el supuesto de gue la transaccion para vender el activo o transferir

el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el aglivo o pasivo, o
- En ausencia de un mergado pancipal, en el mercado mas venigjoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compania.

£l valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que {os parficipantes en el
mercado usarian al ponerle valor al aclivo o pasivo, asumiendoe que los parlicipantes en el mercado
aclizan en su mejor interés econdmico.

La medicién del valor razonable de aclivos no financieros toma en consideracion 1a capacidad de un
parlicipante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor ¥ mejor uso del activo
o vendiéndolo a ofro participante en el mercado que usaria el activo de {2 mejor manera posible.

La Compaiiia utifiza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y por las guales tiene
suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevanies y minimizando ei uso de datos no observables.

Todos los aclivos y pasives por los ctales se¢ delerminan ¢ revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados denlro de !a jerasquia de valor razonabile, descrita 2 conlinuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usades que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

. Nivel 1 - Precios cotizados (nho ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos idénticos.,
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- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales e! nivel mas bajo de informacidon que es significativo
para fa madicién al vator razonable es directa o indireclaments observable,

- Nivel 3 -~ Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significalivo
para a medicidn al valor razonable no es observable,

Para ios aclives y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurente, la Compafiia delermina si se han producide transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante 1a revisidn de la categorizacion al final de cada perindo de reporie,

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes ¥ no recurrentes. A cada fecha de reporie, la gerencia anafiza los movimienios en los valores
de los aclivos y pasivos gue deben ser valorizados de acuerdo con fas politicas contables de la
Compaiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valar razonable, la Compahia ha determinado las clases de
actives v pasivos sobre la base de su naluraleza, caraclerislicas y riesqos y el nivel de ia jerarquia de
valor razonable fal como se explicd anteriormente.

k} Eventos posteriores-
Los evenlics posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre fa siluacidn
financiera de la Compafiia a ta fecha del eslado de siluacian financiera (eventos de ajusie) son incluidos
en los eslados financieros. Los eventos posteriores importanies que no son evenlos de ajusle son

inciuidos en notas a los eslados financieros.

4, (SO DEESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
varios de ios importes incluidos en fos estados financieros implican € uso de criterios y/o estimaciones. Eslos
crilerios y estimaciones se efectuaron scbre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes v
circunstancias, teniendo en cuenta I3 experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros,

Los principales supuestos relacionadoes at futuro v olras principales fuentes de inceridumbre a la fecha de
reporte, gue tienen un riesgo significalivo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el
ano financiere siguiente, se describen en ias notas adjuntas a los estados financieres. La Compariia basa sus
supueslos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrolles fuluros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alld del caniral de la Compahia. Tales cambios serén
reflejados en les supuestos cuando ellos ocurrarn.

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacidn se enumeran las Normas internacionales de Informacian Financiera y enmiendas emitidas pero
que no se enconiraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2015, En este
senlido, la Compadfija liene Ja intencién de adopfar esfas normas segun corresponda, cuando eniren en
vigencia.
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Normas

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades regquiadas

Enmiienda a la NIIF 11 Acterdos ¢onjuntos - Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

Enmienda a las NIG 16 y NIC 38 Prapiedades, planta y equipe y activos intangibies - Acfaracién de los
métodos aceptables de depreciacidn y amerizacién

Enmienda a fa NIC 16 y la NIC 41 Fropiedades, planta y equipe v agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieras separados - Método de la participacidn

Enmienda a la NItF 10 y NIC 28: Venta o coniribucion de aclives entre un inversor y su asogiada o
jeint venture

Enmienda a fa NIIF 5 Aclivos mantenidos para la venta y operaciones discontinvadas no corrieates
Enmienda a |z NUIF 7: lnstrurneatos Finzncieros — Revelaciones: Contratos de mantenimients,
aplicabilidad de fas enmiendas de la NHF 7 a estados financiercs condensadoes Inferinos

Eamienda a fa NIC 19: Beneficios a empleados

Enmiendz ta NIC 34: Reporte finzneiere intenno

Enmienda a la NIC 1; Iniclativa de revelacion

Enmienda a la NIIF 10, NHF 12 y NIC 28 Enlidades de [nversidn: Aplicando (3 excepcién de
consolidacian

NIIF 15 ingresos de actividades ordinarias provenientes de coniralos con clientes

NIiF & Instrumentes financieros

EFECTIVO EN BANCOS

Los fondos se mantienen en bances ocales, s0n de ibre disponibilidad y no generan inlereses.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Fecha efectiva de
vigencia

1 de enere de 2016

1 de enero de 2016

1 de enerp de 2016

1 de enem de 2016
1 de eners de 2016
1 de enero de 2015

1 de eners de 2016
1 de eneto de 2015

1 de enerc de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de engre de 2016

1 de epero de 2018
1 de enero e 2018

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa coma sigue:

2015 2014
Anticipo a proveedores n 1,645,832 167,372
Otras 1,000 30,751
1,650,832 188,123

(1) Corresponde a anlicipos eniregados por compra de aclivos para la planta de lomos {proyecto en curso) @ incluye

800,000 con MNegocios Industriales Real "N.LR.S.A" S, A [Véase Nola 12).

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el satdo de propiedades de inversion se formaba de ia siguiente manera:
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Al 31 de diciembre 2015

Al 31 de diciembre 2014

Depre- Depre-
ciacion clacién
acumu- acumu- Valor
Costo lada Valor neto Costo lada neto
Terrenos 780,000 - 780,000 780,000 - 786,000
Edificios e instalaciones 2,501,253 {672,524) 1,811,729 2,591,253 (550,642) 2,040,611
3,374,253 {679,524y 2,691,729 3,371,253 {$50,642) 2,820,611

Durante los afos 2015 y 2014, el movimiento de las propiedades de inversion fue como sigue:

2015 2044
Saldo inicio 2,820,681t 2,950,174
Menos- Depreciacin {128,882y (129,583
Saldo al final 2,601,729 2820611

Durante fos afio 2015 y 2014, la propiedad de invession generd ingresos por arrendamiento de 1,157,115 en

cada ano.

8.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS EN PROCESO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diclembre 2015

Al 31 de diciembre 2014

Depre- Depre-
ciacién ciacién
acumu- acumu- Valor
Costo lada Valor neto Costo fada neto
Terrenos (1) 219,618 - 219619 219618 - 215619
Maquirarias ¥ equipos en moniaje (&) 9,070,801 - 9,070,801 4,268,165 - 4,268,165
Consineeciones en proceso [£3] 1,858,128 - 1,888,128 - - -
Maguinarias y equipos 312,000 - 332,000 - - -
Equipos de computacidn 1.912 - 1.812 - . -
11,492 460 - 11,492,460 4,487,784 - 4,487,784

(1) Corresponde a desembeolsos efecluades durante tos afes 2014 y 2015 para la construccidn de una planta para et

congelamienio de pefdgicos, que s estima enfre en opesacion en ef afo 2016, At 31 de diciembre de 2015, (03 coslos

por financlamiento capiializados en esta obra ascienden a 762,283 y Ia tasa de interés de capitalizacidn anual fue del

8.90% (8% al 2014).
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Durante Ios afios 2015 y 2014, ef movimiento de maqguinarias, mobifiario y equipos fue como sigue:

Maqui-

narias y Equipos

eguipos  Construcc Magqui- de

en iones en narias y compu-
Terrengs  montaje proceso aquipos tacion Total

Costo:
Saido al 31 de diclembre de 2043 - - - - - -
Adiciones 219,619 4,268,165 - - - 4,487,784
Saldo al 31 de diciembre de 2014 219.618 4,268,165 - - - 4,487,784
Adiciones - 5,708,826 081,938 312,000 1,912 7,004,676
Reclasificacién (1) - (806,190} 806,190 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 219618 9,070,801  1.3588.128 312,000 1,842 114924860
Valor noto 215,619 9,070,801 1,885,128 312,000 1,912 11,492,450

(1) Coresponde a materiales que se utilizan para la eenstruccion de un galpon.

10, PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los préstamos bancarios se desglosan comoe sigue:

Al 31 de diciembre de 2015

Tasas de interés Corto Largo
Vencimiento hasta anual (f} plazo plazo Total {1}
Banco de Guayaquil S. A Marze 2020 8.90% 1612072 9431,439 11,043,511

Al 31 de diciombre da 2014

Tasas de interés Corto Largo
Vancimiento hasta anualt (f) plazo plazo Total {1}
Banco de Guayaguil S, A, Mayo 2015 5.00% 5,050,000 - 5,050,000 (2}

(1) Al 31 de diclembre de 2015, existen garantfas entregadas sobre obligacicnes financieras (Véase Nota 20).
{2) Préstamo fue renovado al 2015,
{fy Tasa fija.

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de acreedores comereiales y olras cuenias por pagar se desglosa

compo sique:

12




Notas a los estados financieros (continuacion)

2015 2014
Comercizles {1} 1,232,122 348,701
Docuementos por pagar - 2,286
Otros - §,667

1,232,122 356,664

(1) Coresponde a saldo por pagar a proveedores locales Jos cuales no devengan intereses y jos pfazos de pago oscilan

enlre 30 y B0 dlas,

12, PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el saldo por pagar a partes relacionadas se desglosa como sigue:

Pais 2018 2014
Anticipos:
Negocios Industriales Real “N.I.LR.S.A" 8. A Ecuador 800,000 -
Por pagar;
Negocios Industriales Real "N.LR.SA™S. A Ecuador {1} 1,136,541 -

{1} Salkdo generado en compra de partes y piezas
El saldo por pagar no esta garanfizado, no devenga intereses y es pagadero en efectivo.

Durante los afios 2015 y 2014, se efectuaron {as siguientes transaccicnes con partes relacionadas:

2015 2014
Compra
de partes Alguiler Présta- Alguller Prasta-
¥ piezas de ed]- mos feci- de edi- mos reci-
{3} ficio {2) bidos {1} ficio (2} bidos (1)
Negocios Industriales Real “N.LR.S.A"S. A 1,136,541 1,167.115 1,850,064 1,157,115 3,200,000

{1} Coresponde a préstamo recibido para financiar parie de la construccion de la planta de atdn {(Véase Nota 9).

{(2) El 1 de julic del 2010, 12 Compaiia suscnbié un contrale de arendamiento de instalacicnes pesgqueras con
Negocios Industrfales Real "M.LR.S.A." §. A, conun plazo de 5§ afis,

(3 Coresponde a compras para la construccién de maguinaria y equipo de ta planta de lomos (Véase Nota 5).

Las transacciones entre paries refacionadas son realizadas en los términos acordados entre eflas.
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{b) Administracidn y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compafis,
incluyendo a fa gerencia general, ast como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales o relevantes,

13. IMPUESTOS
{a) Impuesto por recuperar & impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se
formaba de la siguiente manera:

015 2014

for recuperar:
impuesto al Valor Agregado (JVA) 936,647 461,324
Retenciones de Impuesto &l Valor Agregado {iVA} 175,527 36,672
tmpuesto a fa salida de divisas (ISD) (Véase literat (b)) 122,820 51,336

1,234,994 549,332
Por pagar:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado {IVA) 8,205 3,480
Retenciones en la fuente de impueste a la renia - 3,620
Impuesto & la Salida de Divisas 33,372 -

42,577 7,100

{b} Impuesto alarenta

Reconocido en resultados del afo-
El gasto por impuesto a [a renta cofrienle que se muestra en el estado de resuitados integrales de los
anos 2015 y 2014 es como sigue:

20145 2014
Impuesto a ta renia corrlente 151,570 190,897
Impuesto diferido {7877) 124,064
Totat gasto por impuesto a fa renda del aho 143,693 314,961

Conciliacidn del resultado coniable-tributario-
Las parfidas que concilian fa ulilidad contable con la base para la delerminacion det impuesto a la renta en
los afios 2015 y 2014 fueron las siguientes:
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2015 2014
Utilidad antes de la provisidn para smpuesto 2 la renfa £52,945 867,372
Mas - Gasios no deducibles 36010 340
Utllidad gravable 588,855 867,712
Tasa de impuesto 22% 22%
Pruvisidn para impuesto a la renla 151 570 490,897

Al 31 de dictembre de 2015 y 2014, [a determinacion det saldo del impuesto a la renla por pagar fue come

sigue:
2015 2014
Provisidn para impuesio 3 la renta corriente 151,570 190,897
Menos:
Retenciones en la fuente del afo {92,568) {92,560}
Crédito tributario por impuesto a 1a salida de divisas (ISD} . (181,821) {149.,664)
Saldo a favor (Véase literal {a)) {122,820} {51,336)

Impuesto diferido-
Al 31 de giciernbre de 2015 y 2014, e pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera;

Estado de situacidn Estado de
financiera resultados
2015 2014 2015 2014
Diferencigs Temporagas:
Depreciacidn de edificios e instalaciones 116,187 124,064 (7.877) 124,064
Efecto en el impuesto diferido en resuitados (7.877} 124,064
Pasivo por impuesto diferido 116,187 124,064

Conciltacién de |a tasa de Impuesto a la renta-
Una reconciliacion entre el gasto por impuesio a !a renta y el producto de fa utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto, es como sigue:

2048 2014
Utifidad anles de impuesio a fa renta 652,846 867,372
Tasa de impuesto 22% 22%
Gasto impuesio a la renta a Iz tasa imposiliva vigenle 151,570 180,822
Efecto impuesto de gastos no deducibles {diferencias
permangntes} {7,877) 124,139
Impuesto 2 I3 renta reconocido en resultados {143.693) 314,961
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Otros asuntos relacionados con Impuesto a la renta

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad {ributaria tiene la facuitad de revisar las declaraciones
del impueste a la renta de la Compaidiia, deniro del pfazo de hasta ires afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a fa renta, siempre y cuande haya cumplido
aportunamente con sus obligaciones tributarias,

La Compadiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Determiinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compariia se delermina sobre Una base anual con cierre al 31 de diciermbre
de cada periodo fiscal, aplicando a las ulilidades tributables la tasa del impueste a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periode de cince
anes, con el comrgspondiente page de intereses,

Consiifuye ngreso gravado, los generatdos por §@ enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones u ofros derechos representalivos de capital, u otros derechos que permilan la exploracion,
explotacién, concesién o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No cobstante, & parir del ejercicio fiscal 2015, fa farifa
impositiva sera del 25% en el caso de gque [a socledad fenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor impeosicion; con una participacion directa o indirecta, individuat o conjunta, iguat o superior al 50%
del capital social 0 de aquei que corresponda a [a naturaleza de fa sociedad.

Cuando la mencionada participacian de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
meror imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcién de ja base
imponible que corresponda a dicha paticipacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa de} 25% a toda la base imponible, a fa socigdad que incumpla con &l deber
de informar a la Administracidn Tribitaria la composicidn de sus accionistas, socios, participes,
contribuyenles, beneficiarios o similares.

En caso de gue la Compafiia reinvierta sus utilidades en ef pais en ks términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Intemno, podria cbiener una reduccidn en la tasa del
impuesio a a rerta de 10 puntos porcentuales sobre el manto reinvertido, sismpre y cuande efecien el
correspondiente auments de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,

Anticipo del Impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo totat (menos ciertos componentes), patrimonio
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fotal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo serd compensado con el impuesto a la
renta causado y no &s susceplible de devolucion, saivo cases de excepcion. En casa de que el impuesio
a Ia renla causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se¢ convierle en impuesto a [a renta

mistimo.

Ast tamblén, se excluiran de iz determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gasios incrementales
por generacion de nuevo emplec 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gaslos
efectivamenie realizados, relacipnados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codige Organico de la Produccidn, Comercic e Inversiones para 1a8 nuevas
inversionas, asi como olras afectaciones por aplicacion de nommas y principios contables,

También estan excneradas del pago del anticipo de impuesto a ia renla 1as sociedades nuevas
constituidas a partir de ia vigencia del Cédigo de la Preduccion, Comercio e Inversiones, hasta por un
periodo de § afos.

Dividendos en efeclivo-

Los dividendos vy ulilidades, calculados después del pago del impuesio a la renta, distribuidos por
socledades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurdsdiccién de menor imposicion o de personas
naturales no reskientes en el Ecuador, estéan exenlos del inpuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficlariv efeclivo; quien econdémicamente o de hecho tiene e! poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona naturat residenle en el Ecuador. El
porcentaje de retencian de dividendos o utilidades que se apligue al ingreso gravado dependera de guien
y donde estd localizado el bencficiario efective, sin que supeére la diferencia enlre la maxima tarifa de
Impuesto a la renta para personas najurales (35%) ¥ la tasifa general de impuestc a fa renia prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos flscalas o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre 1a tasa
mdxima de tribttacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesio a la renla corporativo
aplicable para sociedades {22% o 25%).

Cuando la sociedad gue distribuye los dividendos o utitidades incumpia el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a fa retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si existiera un beneficiaric efectivo residenle en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio egonamice u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionislas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comercizales), esia operacidn se considerara como pago de dividendos anticipados vy por consiguiente se
debera efectuar fa retencidn correspondiente a la iarifa de impuesto a a renta corporativo vigente al afio
en curso, sohre el monfo de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguignie de
efectuada y constiluird crédilo tributario para ja empresa en su declaracian dei impuesio a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A parlir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a Ia renla, las ulilidades que
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perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y Jas personas nalurales, ecualorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, proveniendes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
paricipaciones de sociedades domiciliadas o eslablecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {1SD)-
El impuesto a fa Salida de Divisas es del 5% y grava a lo sigulente:

. La transferencia ¢ traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efecluados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursoes financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
nalurales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas comespondlentes a los pagos
por concepio de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Eslan exenlos del impuesic a la Salida de Divisas (1SD):

. Transferencias de dinerc de hasta 1,000 gue no Incluyen pagos por consumos de tadelas de crédilo,

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de crédites olorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plaze mayor a un afie, destinadoes al financiamiento
de inversiones previstas en el Codige Organico de la Protduceitn, Comercio e inversiones y que
devenguen intereses a las lasas referenciales.

. Pagos realizados al extefior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranieras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impueste a (a renta, a favor de olras
sociedades exfranjeras o de personas nalurales ho residenies en el Ecuador, siempre ¥ cuando no
eslén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,

El impuesto a fa Salida de Divisas (ISD) podra ser ulilizado como crédito tributario para a determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumes y bienes de capital con la finatidad de que sean incorporados en procesos preductivos v
que consten en ¢l listado emitido por el Comité de Polltica Tributaria.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o ngleo de cuentas, eslara constituida por la
tofalidad de la operacién, Cuande el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion
del 18D, el impuesto sera asumido por quien comercizlice el bien o preste el servicie.

Reformas tributarias-

El 18 de digiembre de 2015 se promulgd en el Regisfro Oficial Neo. 652 ta Ley Organica de Incentivos pata
Asociaciones Publice-Privadas v Ia Inversién Extranjera, con €l fin de establecer incentivos para ia
gjecucion de proyectos bajo 'a modalidad de asocdiacidon piblico-privada, ademas de incentivar el
financiamiento productivo y la inversién extranjera.

£sla Ley se aplica a las asoclaciones publice-privadas que tienen por objeto la provision de bienes, cbras
o servicios por parte del Gobierne Central ¥ los Gobiernes Auténomos Descentralizados.

Adicicnaimente, se realizaron [as siguientes reformas pringipalmente:
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-~  Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno -
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
rera fija y depdsilos a plazo fjo mayor a un ano para sociedades, efectuadas a parir del afio 2018,

Se incluye la exoneracion a fas ulilidades originadas en la enajenacidn directa ¢ indirectas de
acciones, participaciones y ofros derechos de capital obtenidas en lransacciones raalizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesio a la
renta de personas naturales,

Se permite el reconocimiento de los aclivos y pasivos por impuestos diferldos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el reglamenta.

- Reformas al Reglamento para 1a Aplicacion de 12 Ley de Régimen Trbutario Interno -
Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecio que no se aplicara ¢l limite de 20% de deducibilidad de
ios pagoes por concepto de regallas, sewicios administrativos, servicios técnicos, de consulferia v
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les
corresponda la misma tarifa impositiva, exceplo en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion
de ulilidades.

14, CAPITAL SOCIAL
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la Compahia esta corformado de la siguienie manera:

Partici-

Numero Valor  Aporta-  pacién

de nomi-  clomes de acclo-

Acclonista Pais acciones nal capita) naria
Corporacion Real Corprealsa S. A Ecuador 800 1 600 75.0%
Juan Eduardo Aguirre Romén Ecuador 100 1 100 12.5%
Julio Auguste Aguirre Roman Ecuador 100 1 100 12.5%
800 800 100.0%

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legat por lo menos el 10% de iz wtilidad nela anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, exceple en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utiiizarse para cubrir pérdidas de
operaciohes o para capilalizarse.

UTILIDADES RETENIDAS
Ajustes por adopecion por primera vez de las NIIF-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICIL.CPA IFRS.G.11.007 de fa Superintendencia de Compaiias, el saldo
acreedor que se generd preducto de los ajustes provenlentes de la adopcion por primera vez de las NIIF podra
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ser capilalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere o ser devuelto & los accionistas

en ei caso de liquidacién de la Compania.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION
Forlos afios 2015 y 2014, los gastos de adminisfracion y operacion se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Depreciacién (Véase Nota B) 128,882 129,563
Servicios profesionates 53,572 117,840
Impuestos y contribuclones 162,248 23,162
Segutos 16,750 10,726
Guardiania §9,600 -
Suministios materiales y respuestos 11,526 -
Alquiler 13,800 -
Otros 12,640 1,095

479218 282,386

INFORMACION SOBRE EL. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por fa Cempafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracleristicas de riesgo de los diversos instrumenlos financieros. Para aquellos
instrumenios financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en
fibros; como son, el efeclive en bancos, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacion de valor razonable segun lp
requerido por las NIIF. Los ofros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor
razopnable,

Nivel 2-

Instrumentos financieres a tasa fija — El valor razonable de los pasives financieros (préstamos bancarios) que
se encuentran a tasa fija y a costo amorlizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en
el momento de su reconocimiento inicial con las lasas de mercado actuales refacionadas con instrumentos
financieros similares, Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de |a jerarquia de valor razonable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Compafiia comprenden principalmenie e efectivo. El proposile principal de
eslas herramientas financieras es aumentar el capital de frabajc y capital financiero de inversién para las
operacianes de la Comparia. La Compania tiene diferentes aclivos y pasivos financieros como olras cuentas
por cobrar, acreedores comerciales y otras cuenlas por pagar y présiamos bancarios, que son generados
directamente de sus ocperaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaila se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a fravés de un proceso de idenlificacion, medicion y monitoreo
continuo, con sujecion a los limites de riesgo y olros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de la Compafia.
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La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en

las secciengs siguienies:

(a)

{b}

{c)

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el siesgo de que el valor razonable o los fiujos futuros de efective de un
inslrumento financiero fluctien debido a los cambias en los precios de mercado. En el caso de la
Compaiila, el riesgo de mercado comprende el riesgo de tasas de interés, Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen las obligaciones bancarias que devengan intereses y los
depésilos en efectivo.

*» Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que ef valor razonabte o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctiten debido a cambios en las lasas de interés de mercado. La exposicion
de !a Compaiiia al riesgo de tasa de inlerés de mercado se relaciona con los préstamos bancarios
con tasas de interés variable.

La Compaiiia gestiona su riesgo de tasa de interés por medic de una cartera equifibrada de
présiamos a lasa fija.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o conlraio de venta, generando una pérdida financiera. La
Compaiila esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas
por cobrar), sin embargo esle se considera menor ya que su unico cliente s una compaiiia relacicnada.

El siesgo de crédito surge del efective en bancos, asi como la exposicién al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de Ias cuentas por cobrar y a las ransacciones comprometidas.

Durante los afios 2015 y 2014, el 100% de fos ingresos de operacion de la Compania se generaron ¢on
su comparia relacionada Negocios Industriales Real “N.I.R.S.A." S.A. (Véase Nota 12(a)).

Riesgo de liquidez-
La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondas usande un flujo de efective proyectado a corlo y
largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continyidad de fondos.

La Compadia monilorea y mantiene un cierlo nivel de efectivo y equivalentes de éste, consideradas
adecuadas por la administracion para financiar las operaciones de a Compafia, para asequrar la
continuidad de! financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de fiujo de efectivo. Las deudas de
fa Compairiia venceran en menos de un afio al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

E! siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de fos pasivos financieros a Ja fecha de eslade de
situacion financiera sobre la base de los importes no descontados:
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Al 31 de diciembre de 2G15
Préstames bancarios
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Cuerdas por pagar a partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014
Préstamos bancarios

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

(1} incluye intereses por pagar al vencimiento,

20, GARANTIiAS

Masde 3
Misdet mesesy Masdeb
mes y menos meses y
En menos  menos de de menos de  Mayorai
de 1 mes 3meses Gmeses 12 meses afio Total
84,303 163,167 632,146 1,643,531 10,956,870 13480017 (1)
1,232,122 - - - - 1,232,122
800,000 . - 336,541 - 1,136,541
2,116,425 163,167 632,146 1.880,072 10.956,870 15,848,680
- 5,200,000 - - - 5,200,000
356,664 - - - - 350,664
356684 5,200,000 - - - 5,556,664

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia entregd las siguientes garantias por concepto de préslamos

hancarios:

Tipo de garantia

Descripclén de la garantla

Hipoteca abierta Edificaciones de la Compalfiia por un total de 1,583,330

Prenda industriat Maquinarias de propiedad de la Compafiia por un total de 586,476

21, GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compaiia, et capital incluye el capilal accionario emitido y fodas las

demas reservas de palrimonic alribuibles a los propietarios de la controladera.

gestion del capital de 12 Compania es maximizar el valor para el accionista.

E! objetivo principal de la

La Compaiifa gestiona su estruciura de capital y realizar los ajustes perinentes en funcién de los cambios en

las cendiciones econdmicas y los requerimientos de las cfausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su

estruciura de capital, la Compaiiia puede modificar los pagos de dividendos a los actionisias. La Compania
monitorea la estruciura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre Ia

deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

El ratic de endeudamiente al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:
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(1)
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2014

5,406,664
(590,828)

4,815,836
3,117,824

7,933,660

2018

Total préstamos bancarios, acresdores comerciales, ofras cuentas

por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas 13,412,174
{-) Efectiva en bancos {101,240)
Deuda neta 13,310,934
Total patrimonic 3,627,076
Total deuda neta y patrimonio 16,928,010
Ratio de apalancamiento 79%

61%

22, EVENTOS SUBSECUENTES
En el petiode comprendide enfre el 1 de enero de 2016 y la facha de emisidn de estos estados financieros, no
han ocutrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
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interpretacicnes de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.



