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informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Procesadora Posorja Proposorja S. A.:

Hemos auditadoe los estados finangieros adjuntos de Procesadora Posorja Proposorfa S. A, {una sociedad
anénima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre
de 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi comoe el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Résponsabilidad de [a gerencia sobre los estados financieros

l.a gerencia de fa Compafifa es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas internacionales de Informacién Financiera y del control interno gue [a
gerencia determine como necesario, para permitir la preparacion de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsahbilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es fa de expresar una opinidn sobre los estades financieres adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria
para cbtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos v tas revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye fa evaluacién del riesgo de que fos estados financieros
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error. Af efectuar esta evaluacion de riesqo, el
auditor toma en consideracion ios controles internos relevantes de ta Compaiifa, para la preparacion y
presentacion razonable de ios estados financieros, con ef fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pere no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de fa Compa#fifa. Una auditoria también incluye 13 evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que 13 evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién de auditoria

En nuestra opinidn, los estados financieros mencicnados en el primer parraio presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, fa situacion financiera de Procesadora Posorja Proposorja 5. A, al 31
de diciembre de 2014, v los resultadeos de sus operaciones, los cambijos en sd patrimonio y sus flujos de
efeciivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Interpacionales de Informacion
Financiera.

Ofros asuntos
Sin calificar nuestra opinidn hacemos mencién a:

(a) Los estados financieros de Procesadora Posorja Proposorja S. A, af 31 de diciembre de 2013 y por
el afio terminado en esa {echa, fueren auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 21 de
febrero de 2014 contiene una opinidn sin salvedades.

(b} Como se mencions en fa Nota 17(b), durante el afic 2014, la Compaiiia identificd ciertos ajustes qgue
afectan a afios anteriores y como resuftado, los saldos comparativos para el afio 2013 han sido
modificados para hacerios comparables con los del afio 2014. Dichos ajustes fueron revisados y en
nuestra opinion son apropiados y han sido adecuadamente aplicados. No hemos sido contratados
para auditar, revisar o aplicar procedimientos de auditoria sobre {os estados financieros al 31 de
diciembre de 2013; excepto por los ajustes mencicnados, consecueniemente no podemos expresar,
¥ NO expresamas una opinidn sobre los estados financigros al 31 de diciembre de 2013 y por el afio
terminado en esa fecha,
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Procesadora Posorja Proposorja 8. A,

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de E.UA

Activo

Activo corriente;
Efectiva en bancos
Ofras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Pagos anlicipados

Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedades de inversion
Propiedad, planta y equipos en proceso

Total active no corriente

Total activo

(") Seldos reslablecidos {Véase Nota 17(b)).

Eduardo Aglirre Roman Luis C

Representante Legal Subger

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

13{(2)

2014 2013 ()
590,828 128,318
198,123 -
549,332 -

8,974 5,304
1,347,257 133,623
2,820,611 2,950,174
4,487,784 .
7,308,395 2,950,174
8,655,652 3,083,797

Francisco Meza
Contador General



Procesadora Posorja Proposorja S. A,

Estados de situacion financiera
Al 31 ge diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dlares de E.U.A.

Notas
Pasivo y patrimonic
Pasivo carriente:
Prastamos bancarios 11
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 12
Impuestos por pagar 13(a)
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:
Pasivo por impuesto diferido 13(d}
Total pasivo
Patrimonio:
Capital social 15
Reserva legal 16
Ulitidades retenidas 17

Total patrimonlo

Total pasivo y patrimonio

{*} Saldos restablecidos (Véase Nola 17(b)).

Eduardo Aglirre Roman
Representante Legal

l.as notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.

2014 2013 {*}
5,050,000 400,129
356,664 2,908
7,100 115,346
5,413,764 518,384
124,064 .
5,537,828 518,384
800 800
32,278 32,278
3.0B4,746 2,532,335
3,117,824 2,565,413
8,655,652 3,083,797
L

Francisco Meza
Contador General



Procesadora Posorja Proposorja S. A,

Estados de resultados integrales
Par los afics terminados ef 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Délares de E.ULA.

Notas 2014 2013 {")

Ingresos:

Ingresos por alguiler 3R) 1,157,115 1,157,115
Otros ingresos 3(h} 642 373
Total ingreses 1,157,757 1,157,488
Gastos:

Administracién y operacion 18 (282,386} {158,866}
Financieros {7,999} (57,864)
Total gastos (280,385j {214,730)
Utilidad antes de impuesto a la renta 867,372 042,758
impuesto a ia renta 3{g) ¥y 13{b) {314,581} (207,915)
Litilidad neta y resultado integral 552,411 134,843

{*)} Saldos restablecidos {Véase Nota 17{b}).

A

Eduardo Aglirre Roman Liuss Caglos Higalgo Francisco Meza

Representante Legal Subgere anciero Cantador General

Las nolas adjuntas a los estados financieros son pane inlegrante de estos estados.



Procesadora Posorja Proposorja S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por fos aftos terminados et 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Ddlares de E.UA.

Saldo al 31 de diciembre de 2012, como fue reportado

Mas (menos).
Ajuste de primera adapcidn (Véase Nota 17{a))
Ajustes de afos anteriores (VEase Nota 17{b}}

Salde al 31 de diciembre de 2012 (%)

Mas- Utitidad neta {

Saldo al 31 de diciembre de 2013 (%)

Mas- Ulilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2014

(") Saldos restablecidos (Véase Nota 17(b)).

p

Utilidades retenidas

Ajustes
de Utilidades Total
Capital Reserva primera acumu- patri-
social tegal adopcidn ladas Total monio
800 32,278 - 980,096 980,086 1,013,174
- - 821,610 - 821,610  B21.810
- - - {4.214) (4.214) (4.214)
800 32,278 821,610 975,882 1,757,492 1,830,570
- - - 734,843 734843 734,843
8OO 32,278 821610 1,710,725 2532335 2565413
- - - 552,411 552,411 552,411
800 32,278 821,610 2,263,136 3,084,746 3,117,524

Eduardo Aduirre Roman
Representante Legal

e it

Frangisco Meza
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Procesadora Posorja Proposorja S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Ddlares de E.LLA,

2014 2013

Flujos de efectivo te actividades de operacion:

Utitided antes de impuesto a 1a renta 867,372 942 758
Ajustes para conciliar Ja utilidad antes de impuesto a {a renta con el

efectivo neto provisto por actividades de operacién-

Depreciacidn 129,563 129,563
Cambios netos en actives y pasivos.
{Aumenio) disminucidn en ofras cuentas por cobrar (198,123} 2,280
{Aumento) en impuestos por recuperar {549,332) -
{Aumento) en pagos anlicipados (3,670) {185)
Aumento {disminucion) en cuentas por pagar 383,755 {95,858)
{Disminucién}en cuentas por pagar a parles relacionadas - (122,648}
{Disminucion) aumenta en impueastos por pagar (91,228) 95,889
508,337 951,809
Impuesto a la renta pagade (207,915) (188,458)
Efective neto provisto por actividades de operacidn 300,422 763,351
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equip0s en proceso (4,487,784) -
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos adquiridos por préstamoes bancarios 5,000,000 -
Pago efecluados por préstamos bancarios e intereses {350,129} (638,351)
Prestamo recibido de companiia telacipnada 3,200,000 -
Pago de deuda a compariia relacicnada (3,200,000} -
Efectivo neto provisto por {utilizado en) actividades de financlamiento 4,648,871 (638,351)
Aumento neto en efectivo en bancos 462,509 125,600

Efectivo en bancos:
Saldo al inicio del afio 128,319 3,319

Saldo al final del afio 590,828 128,319

7

Y 24

Eduardo Aguirre Roman Luis CaNos Hidalgo Francisco Meza
Representante Legal Subgere inanciero Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados,



Procesadora Posorja Proposorja S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. INFORMACION GENERAL
Procesadora Posarja Proposorja S. A. {la Compaiiia} se constituyd &l 4 de agosto de 2009 y fue inscrita en el
Registto Wercaniil e) 4 de noviembre del mismo afio y Jas actividades printipales son a compra, venta, alquiler
de hienes inmuebles, la explotacién y las aclividades pesqueras en todas sus fases. Durante {os afics 2014 y
2013, el 100% de sus ingresos se originaron con su relacionada Negocios Indusiriales Real *N.LR.S.A" S.A.
(Véase Nota 8{a)}.

La Compadiia es subsidiaria de Corporacién Real Corprealsa S. A., una seociedad anénima constituida en el
Ecuador y propiedad de Real Helding Trust de Nueva Zelanda,

La Compafia se encuentra domicifiada en la Av. Carlos Luis Plaza Daifiin s/n interseccién Democracia,
Guayaquil - Ecuador.,

Los estados financieros de Procesadara Pesorja Proposorja S, A. para el ailo terminado el 31 de diciembre de
2014, fueron aprobados y auforizados por la gerencia para su emisién el 29 de abril de 2015 y seran
presentados para la aprabacion de 1a Jun'a General de Accienistas. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacién.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieres adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NiF™), emilidas por la International Accounting Standards Beard (en
adelante "JASB™), vigentes al 31 de diciembre de 2014,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de ios registros de
contabilidad mantenidos por l[a Compaia. Los estados financieros 2 presentan en Délares de E.LLA. que es
la moneda de curso lzgal en Ecuador y moneda funcional de presentacidn de fa Compafiia.

La Compaiia ha adaptado las nugvas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician a partir del 1 de enero de 2014, segin se describe a continuacion:

- Compensacidn de actives financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumenios
financieros
- Cuentas por cobrar y por pagar a corto plaze. Enmienda a la NIIF 13, Medicién del valor razonakle

Existen otras modificaciones que {ambién se aplican por primera vez en el afio 2014; sin embargo, éstas no
tienen efecto alguno en los presentes eéstados financieros de Ia Compaiiia.

Debido a la estructura de fa Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no
juvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resuitades de operacidn; por Jo tanta, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.



Notas a los estados financieros (continuacisn}

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS '

Las principales paoliticas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

a}

b}

Efectivo en bancos-

El efectivo an bancos se presenta al coste y no esld sujeto a un desgo significativo de cambics en su
valor.

Instrumantos financieros-

®

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los aclives financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NiC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversicnes a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designades como instrumentos de cobertura. La Compafiia
determina la clasificaciéon de sus actives financieros al momento de su reconocimiento inicial vy,
cuando es apropiado, revalia esta determinacidn af final de cada afio,

Todos los activos financieros se reconocen inicialmentie por su valor razonable mas, en el caso de
activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultadcs, los costos de
transaccicnes alribuibles a a adquisicién del activo financiero,

Las compras o ventas de activos financieros que requieren ia entrega de fos aclivos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion © por cenvencion en el mercado (Iransacciones
canvencionales) se recenocen en la fecha de la negociacién, es decir, en [a fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar 0 vender el activo.

Los activos financieros de [a Compahia incluyen el efectivo #n bancos y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tai como se detalia a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los aclivos financieros al valor razonable con cambios en resullados incluyen a los activos
mantenides para negociar y los aclivos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenides para negociar si se adquieren con &l propésito
de venderics o recomprarlos en un futuro cercano, Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados lomados por fa Compania que no s& designan como instrumentos de coberlura
en relaciones de cobertura segin se define en la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumenios de coberiura eficaces.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
siluacién financiera per su valor razonable y los cambios en dicho valor razanable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en et estado de resultados integrales.

Lta Compafia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios a resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

Préslamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
delerminables, que no se negocian en un mercado activo, peor los que la entidad no tiene intencién
de venderlos inmediatamente o en un future préxime y gue no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro credilicio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amorizado
mediante el uso de! metodo de la tasa de interés efeciiva, menos cualguier detericro det valor. El
costo amorlizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en fa adquisicion y fas
comisiones o los costos que son una parte integrante de fa {asa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efecliva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en ef estado de resultados
integrales comeo costos financieros.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en bancos y otras cuentas por
cobrar, jas cuales son expresadas al valor de la fransaccion, netas de provision para cuentas
incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

1.0s aclives financieros no derivados con pages fijos o determinables se clasifican como mantenidas
hasia su vencimiento cuanda la Compania tiene la intencién y capacidad de manienerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconccimiento inicial, la Compaiita mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, mencs
cualquier deteriora del valor. Ef costo amoriizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicidn y las comisiones o los castos gue son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efecliva se recenoce como ingfeso financiero
en &l estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulien del deteriore del valor se reconocen
en €l estado de resultados integrales como costoes financieras.

La Compaiila no tiene inversiocnes a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2014 y 2013.

Aclivos financieros disponibles para fa venla

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los tilules de deuda en esta calegeria son aquellos gue se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las



Notas a los estados financieros (continuacisn)

condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, v las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en la reserva por aclives financieros disponibles para Ja venta, hasta que la inversion se da de baja.
£n ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se feconoce coma una ganancia operativa o se
considera como un deteriore del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada al estado de resuitados integrales en la #nea de costos financieras y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado activo o de informacién relevante para su dsterminacién, eslos activos financieros se
presentan al costo.

La Companiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2044 y
2013.

Baja de activos financieros
Un activo financiera (0, de carresponder, parte de un aclivo financiero o parte de un grupo de activos
financieros simitares} se da de baja cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre las flujos de efectivo del activo;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del aclivo o se asuma una
obligacidn de pagar a un tercero fa {otalidad de Ios flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente lodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, {b) no se hayan ni transferide ni retenido susiancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a 1a propiedad del active, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir fos fiujos de efactivo de
un aclivo, 0 haya celebrado un acuetdo de transferentia pero no haya ni transferido nl retenido
sustancialmente todos las resgos y beneficios inherentes a la propledad del active, ni haya
{ransferido el control del mismo, el activo se conlinlia reconocienda en fa medida de la implicacién
continuada de Ja Compaiiia sobre el aclivo. En ese ¢aso, la Compaiiia también reconoce el pasivo
retacionado, El aclive transferido v el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y [as obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor imporie enire el importe original en libros del activo, y el imporie maximo de
contraprestacion que fa Compaiila seria requerida a develver,

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de! estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan detesiorados. Un active financiero o
un grupo de aclives financieros se consideran afectados si, y solo i, existe evidencia objetiva de
deteriaro como resullado de uno © mas eventos que kan ocurrido después del reconacimiento inicial
del active (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evenlo de pérdida tiene un impacto en Jos fiujos de



Notas a los estados financieros (continuacion)

(ii}

efeclivo futuros estimados del active financiere o aclivos financieros de la Compadia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores esldn experimentando dificuitades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra recrganizacion
financiera y cuando los datos observables indican gue existe upa disminucidon mensurable en los
flujos de efectivo fuluros, tales como cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financleros-

Reconocimisnto y med|cién inicial

L.05 pasivos financieros dentro del alcance de [a Norma Internacional de Contabilidad (NIC} 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o présiamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinante. La Compaiiia determina la cfasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inigial.

Todos los pasivos financieros se reconocen infcialmente por su valor razonable y en el caso de los
présiamos y cuentas por pagar son confabilizados al costo amortizads, se seconocen netos de los
costos de fransaccidn directamenie atribuibles.

Los pasivos finantieros de la Compaiia incluyen préstamos bancarios y acreedares comerciales y
otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen ceando la Compaiiia es pare de los acuerdos contractuales
del instrumento, Los pasivos financieros son clasificados come abligaciones a corle plazo a menos
que la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por més de
doce meses después de fa fecha del estado de sifuacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criteric del devengado, incluyendo las comisiones relacicnadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicidn posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal come se detalla a
continuacion:

Fasivos financieros al valor razonablie con cambios en resuffavos

Los pasivos financieros al valor razonable con camblos en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como para negociar  y pasivos financieros designados en el momento de su
recanocimiento inicial al valor razenable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se coniragn con el gropasito
de negociarfos en un futuro cercano. Esta cafegoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compaiila, que no se designan como instrumentes de cobertura en relaciones de
cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implcitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos financieres
mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.
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Al momente de sy reconocimiento inicial, la Compadia ne clasificd ningin pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

ta Compaiia no fiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciermbre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, ios préstamos y cuenias por pagar se miden a su costo
amortizado utflizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultades integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de devengamiento de los intereses aplicande el método de la tasa de interés
efecliva.

El costo amortizade se calcula tomando en cuenta cualquier descuente o prima en fa adquisicion y
las comisiones o costos que son parte integranie de la tasa de interés efecliva. La amortizacién de
la tasa de interés efectiva se recanoce come costo financiero en el estado de resultades integrales.

La Compailla mantiene en esta calegoria obligaciones financieras, acreedares comerciales y otras
cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
cantrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por olro proveniente def mismo prestamista
bajo condiclones sustancialmente diferentes, ¢ sl las condicicnes de un pasive exislente se
modifican de manera sustancia, tal permuta o modificacion se frata como una bkaja del pasivo
originat y el reconocimiento de un nueve pasivo, y 1a diferencia en los impories respectivos en libras
se reconocen en € estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financleros

tos aclivos y pasivos financieros se compensan y el monto nete se presenta en el estado de
siluacidn financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia fiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasive
simulianeamente.

Propiadad, planta y equipos en proceso-
Coresponden a proyecios capitalizables en los cuales se acumulan todos los desembolsos incurridos
hasta que los proyectos culminen, incluyende materiales en almacenes de repuestos, para su posterior

puesta en marcha y se procede con la capitalizacion al elemento del activo correspondienie, y son objeto
de depreciaciin a partir de su uso o0 marcha de los mismos de acuerdo a su naturaieza.

Los terrenos se registran en forma independiente de la planta y equipos en proceso en que puedan estar
asenlados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Gt indefinida, par lo tanio no san objeto

de depreciacidn.
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Propiedades de inversién-
Son aguelios aclivos (propiedades, edificios e instalaciones) destinados a la abtencién de rentas mediante
su explotacién en régimen de alquiler, o bien a la oblencidn de plusvalias por su venta. La Compaiiia
registra contablemante fas inversisnes en propiedades segon el modelo de coste aplicando los mismos
criterios sefalados para los elementios de propiedades, planta y equipos y para la determinacién de la
vida uiil estimada {20 afios).

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Gtif indefinida, por lo tanto no son objelo
de depreciacion,

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el memento de su venta o cuando se setiran del
uso de forma permanente y no se espera recuperar beneficio econdémico alguno de su venta. la
diferencia entre el ingreso nelo procedente de la venta y el importe en libros del activo se reconoce en el
estato del resultado en el periodo en el que el aclivo es dado de baja.

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversidn solamente cuando exista un cambio en
su uso. Para una Yransferencia desde una propledad de inversidn hacia un componente de propiedad,
planta y equipo, el costo atribuide fomado en cuenia para su posterior contabilizacidn es el vafor
razonable a la fecha del cambio de uso. Si un componenie de propiedad, planta y equipo se {ransfiere a
una propiedad de inversidn, la Compaiiia contabiliza el activo de acuerdo con la politica establecida para
propiedades, planta y equipo hasta la fecha de! cambio de uso.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalia a fin de cada afo si existe algin indicio de que et valor de sus activos no financieros
se ha deteriorado. Si existe al indicio, la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo.
El importe recuperable del activo es ¢l mayor enlre su valor razonable menacs los coslos de venta y su
valor en uso, ¥ s determinado para cada activo individual, a menos que e! active no genere flujos de
efectivo que sean largamente independientes de ofros activos o grupos de activos. Cuando el valor en
libros de un active excede su imporie recuperable, se considera que et aclivo ha perdido valor v es
reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, jos flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinere en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Parz la
determinacién del valor razonable menos las costos de venta, se foman en cuenta operaciones recientes
del mercado, si Jas hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operacignes, se utliza e! modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra miltiplos de valoracién,
colizaciones de acciones y olros indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas peor deterioro
son reconacides en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacidon requiere el uso de estimados y supuestos lales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operatives.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del lipo
operativo o ecandmico gue indiquen que el valor neto de activos no financieros, no pueda ser recuperado.
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Provisionas y pasivos contingentes-

Las provisiones son recanocidas cuando la Compadia tiene una obligacién presente {legal ¢ implicita)
como resuilado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancefar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es importante, e monte de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelaria.

l.os pasivos conlingentes son obligaciones posibles surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién
estd sujela a la ocurrencia o no de eventos fuera de conirol de la Compaiia, ¢ obligacicnes prasunias
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o no sea probable
una salida de recursos.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como €l imporie esperado que sea
recuperado de v pagads a las autoridades tributarias. E| impuesto a la renta es caleulado sobre la base
de la informacidn financiera de la Compaiiia. l.as tasas de impuesto a la renla y regulaciones fiscales
empleadas en &| célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periédicamente [a posicién asumida en las declaraciones de impuesto a !a renta
respecto de situaciones en las que (as leyes tributarias son objeto de interpretacion,

impuesto a ia ranta diferido

El impuesto a fa renta para los periodos fuluros es reconocido usando el método del pasive sobre las
diferenclas temporarias entre [a base tributada y contable de los activos y pasivos en Ja fecha de! estado
de situacién financiera.

l.os pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activas por impuesto diferido se reconocen para fodas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacién futyra de créditos fiscales y pérdidas tributarias amorizables, en la medida en que sea
probable ia disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera ¥ s reduce en fa medida en que ya na sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permilic que se ufilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los aclivos por impuesto diferido no
reconocidos se reevaliian en cada fecha del estada de situacién financiera ¥ se reconocen en la medida
en que se lome probable que la utilidad fributaria futura permita recuperar dichos actives.

Los aclivos y pasivos por impueste diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones lagales vigentes.
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El impuesto diferido relacionade con las partidas reconocidas fuera del estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste, Las partidas de impuesto diferide se reconocen en correlacion con la fransaccion
subyacente, ya sea en el ctro resultado integral o direclamente en el patimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos imposilivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y sl los impuestos
diferidos se relacionan con la misma enlidad sujeta al impuesto y [a misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como ne comiente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gaslos y fos activos se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesto sobre las ventas {e}. Impuesto af valor agregado}, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicidn de aclivos © en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la avtoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adguisicién del activo o como parie del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por ¢cobrar ¥ por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto def impuesto sobre fas ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en e} estado de
siluacion financiera, segln corresponda,

Reconocimionto de ingresas-

Los ingresos son reconocidos cuando se ha prestado el servicio, es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaiifa y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en ef que e} cobro sea realizado. Los ingresos se
miden por el vafor razenable de la contraprestacion reafizada, tomando en cuenta las condiciones de
cobre definidas contractualmente y sin inclulr impuestos.

ingresos por arrendamiento

Los ingresos procedentes de las amrendamienics operalivas sobre las propiedades de inversién se
contabilizan en forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento y se los clasifica como ingresos de
aclividades ordinarias en el estado de resultado, debido a su naturaleza operativa.

Costos por préstamos

Los costes por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccién
de un aclivo que necesariamente lleve un periodo de tiempo sustancial para que esté disponible para su
us® esperado © su venla, se capilalizan como parte del costo del activa. Todos los demas costos por
préstamos se confabilizan como gastos en ef periodo en el que se incurren. Los costos par préstamos
incluyen fos intereses y ofros costos en los que incurre la entidad en relacidn con la celebracién de los
acuerdos de préstamos respectivos,
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Reconocimlento de costos y gastos-
l.os costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los perlodos con los cuales se relacionan.

Valor razonabla-

E1 valor razonable es el precio que se recibirla por vender un aclivo ¢ que se pagaria a} transferir un
pasivo en una transaccién ordenada enire parlicipantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medician al valor razonable se basa en el supuesta de que la fransaccién para vender el active o transferir
¢l pasivo tiene lugar, ya sea:

- En et mercado principal para el activa o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para €l activo o pasivo.

El mercado principal o mas veniajoso debe ser accesible por fa Compaiiia,

El valor razonable de un aclivo ¢ pasivo se mide ulilizando fos supuestes que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiende que los padicipantes en el mercado
actian en su mejor interés econdmico.

La medicién del valor razanable de actives no financieros toma en consideracidn {a capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso def activo
o vendiéndolo a otre paricipante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafiia utifiza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por fas cuales liene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de dates observables
relevanies y minimizando e} uso de dales no observables.

Todos los aclivos y pasivas por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieres son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de [os ¢alos usados que sean significalives para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados aclivos para aclivos o pasivos idénlicos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn par las cuales el aivel méas bajo de infermacion que es significative
para fa medicién al valar razonakle es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuzcién por las cuales ef nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicign al valor razenable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compaita determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de Ia jerarquia mediante fa revisién de la categorizacidn al final de cada pericdo de reporie.

La gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al vaior razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en fos valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de fa
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Compafifa.

Para propositos de las revefacignes de valor razonable, la Compadia ha determinado las clases de
aclivos y pasivos saobre la base de su naturaleza, caracterislicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable 1af como se explicd anteriormente.

i) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacién
financiera de la Compaiila a la fecha del estada de situacidn financiera (eventes de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los evenltos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
incluidos en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de actives, pasivos, ingresos y gastos y {a exposicidn de eventos significativos en las notas a los
estados financieres. Las esltimaciones y juicios son conlinuamente evaluados y estdn basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de evenlos futuros que se cree
son fazonables bagjo las actuales circunstancias. Los resultados acluales podrian diferir de dichas
estimaciones.

La gerencia considera que fas estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimienio de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los mismos; sin
embargs, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes crilerios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Vida dtil de propiedad, planta ¥ equipos en proceso y de propiedades de inversitn

La propiedad, planta y equipos en proceso y prapiedades de inversién se regisiran a! costo ¥y se deprecian en
base al método de linea recta duranie la vida Gt estimada de dichos actives. En aguellos casos en los que se
puedan determinar que la vida Gti} de los aclivos deberia disminuir, se deprecia el excese entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida {iil restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos aclives podrian hacer que la vida Gt de los actives se viera
dismtinuida, tLas estimaciones se basan grincipalmente en las prayecciones de use {uturo de los activos. La
Compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos
o tambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos actives no pueda ser
recuperado,

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre a base de
{as esfimaciones realizadas.

La determinacién: de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
serén necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracidn toda la informacion
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disponible a la fecha del estade de situacion financiera, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores,

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A conlinuacién se enumeran las normas inlernacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior a los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enere de 2014. En este sentido, la
Compaiiia liene la intencién de adoplar estas normas segén corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencla

Enmlenda a ta NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficlos definidos: Aporacienes
de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definlcién de la eondicion de irrevocabilidad
Enmienda & la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Conlabilizacién de una confraprestacion
contingente

Enmienda a fa NIIF 8 Segmenlos de operacidn - Agregacién de segmentos de operacidn,
Canciliacién det tota! de activos de los segmentos y el total de activos de la entidad

Enmienda & la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, plania y equipo y Activos intangibles (Mélodo de
revaluacion: revaluacién proporcionat de la depreciacion - amorizacion acumutada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a la NiIF 3 Combinaciones de negogios - Formacién de acugrdos conjuntos

Enmignda a la NIIF 13 Medicién del valor razonable - Aplicacién a aclives y pasivos financieros
con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversidn - Interrelacién con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NIIF 14 Cuentas de dilerimienlos de actividades reguladas

Enmianda a fa NIlF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjunias

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propledades, plania y equipo y Activos intangibles - Actaracién
de los mélodos aceplables de depreciacion y amortizacian

Enmienda a fa NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planla y equipo y Agricultura: Planias producioras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacién

NUIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con ¢lientes

NIIF & Insirtumentes financiercs

EFECTIVO EN BANCOS

1 de julic de 2014

1 de jullo de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de jullo de 2014

1 de julic de 2014

1 de julic de 2014

1 de jullo da 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 e enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enerc de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

Los fondos se mantienen en bancas locales, son de libre disponibifidad y no generan intereses.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
At 31 de diciembre de 2014, el saldo de otras cuentas por ¢obrar se desglosa como sigue:

Anlicipo a proveedares 67312
Otras 0,781
198,123
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8. PARTES RELACIONADAS

{a) Transacclones con partes refacionadas-
Durante los aiios 2014 y 2013, se efectuaron las siguientes transacciones con parles relacionadas:

Negocios industriales Real “N.LR.S.A." 5. A, 1,157,115 3,208,000

2014

2013

Alguiler Présta-
de edl- mos reci-
ficlo {2) bidos (1)

Alquller
de edi-
ficlo {2}

1,157,445

{1} Corresponde a préstamo recibldo para financiar parle de la conslruccidn de la planta de atiin (Véase Nota 8}.

{2) El % de juliv del 2010, la Compaiia suscribié un contralo de arrendamiento de instalaciones pesqueras con

Negocios Indusirales Real "HLR.S.A S A, con un plazo de 5 aflos.

Las transacciones entre paries relacionadas son realizadas en los términes acordados entee elfas.

{b} Administracion y alta diraccitn-
.08 miembros de la alta administracidn y deméas personas que asumen la gestidn de la Compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asl como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de

diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habiluales o relevantes.

9, PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de propiedades de inversién se formaba de la siguiente manera:

Terenos

Edificics e instalaclonas {1)

Al 31 de diclembre 2014

Al 31 de diciembre 2013

Depre- Depre-

clacidn ciaclén

acurmu- acumu- Valor
Costo lada Valor neto Costo lada neto
780,000 - 780,000 780,000 - 780,000

2,501,253 {550.642) 2040611

2,591,252 (421,079} 2,170.174

3371523 {550,642) 2,820,611

3,374,523  (421,079) 2,950,174

(1) Duranie los afos 2014 y 2013 se registrd un gasto de depreciactén per 128,583 cada afio.

Curante los ailes 2014 y 2013, el movimienta de las propiedades de inversidn fue como sigue

13



Notas a los estados financieros (continuacion)

10,

11.

12.

14

2014 2013
Saldo inicio 2,950,174 3,079,737
Menos- Depreciackon {129,563) (128,563}
Saldo al final 2820611 2,950,974

Durante los afio 2014 y 2013, la propiedad de inversién generaron ingresos por arrendamiento por 1,157,115
en cada afio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS EN PROCESD
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de propledad, planta y equipos en procese se formaba de [a siguiente
manera;

Terrenos {1) 216,619
Maguinarias ¥ equipos en montaje {1) 4,268,165

4,487,784

{1} Corresponde a desembolsos efecluados durante &l ailo 2074 para la construccién de una planta para la produccién de
lomos de aliin, que se estima enire en operacién en el afo 2015, Bl 31 de diciembre de 2014, los costos por
financiamiento capitalizados en esla obra ascienden a 50,000 y {a tasa de interés de capitalizacidn anual fue del 8%,

PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los préstamos bancarios se desglosan como sigue:

Al 31 de diclembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Tasas de Tasas de
VYencimlento Interés Importe  Vencimlento interés imporie
hasta anua! {f} {1) hasta anual {f) {1)

Banco de Guayaqull 5. A.- Mayo de 2035 8.00% 5050000 Juliode 2014 8.00% 400,129

{1) Incluye inlereses devengados al 31 de diclembre. Al 31 de diciembre de 2014, existen garanifas entregadas sobre
obligaciones financleras (Véase Nota 21).
{fy Tasafija.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, e! saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa
como sigue:
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2014 2013
Comerciales {1) 348,701 131
Documentos por pagar 2,296 2,389
Olros 5,867 388
356,664 2,909

—iterr— | ————

(1} Corresponden a saldo por pagar a proveedores focales los cuales no devengan intereses v los plazos de pago oscilan
enire 30 y 60 dias.

13. [IMPUESTOS

{a) Impuesto por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2014, et saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

Por recuperar:
Impuesto 2! Valor Agregado (IVA) 437,996
impuesto # 1a salids de divisas (1ISD) (Véase literal {c)} 51,326

549,332

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, &t saldo de impuesios por pagar se formaba de la siguiente manera:

2014 2013
Por pagar:
Impuesto a la renta cortiente (Véase fiteral {c)) - 115,346
Retenciones de Impuesio al Valor Agregado {IVA) 3,480 -
Retenciones en [a fuente de impuesto a la renta 3,620 -

7.100 115,346

w—————————

{b) [mpuesto a la renta reconocido en resultados del afio-

El gasto por impuesto a la renta comiente que se muestra en el estado de resultados integrales de los
afios 2014 y 2013 es como sigue:

2m4 2013
Impuesto a la renta corriente (Véase {iteral {c)) 190,897 207,915
Impuesto diferido (Véase literal (d)) 124,084 -
Tolal gasto por impuesto a la renta del afe 314,981 207,915

{c} Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que concilian fa utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto a la renfa en
los afios 2014 y 2013 fueron fas siguientes:

158
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2014 2013

Utiidad antes de la provisidn para impuesto a 2 renta 867,372 342,758
Ajustes a resultados del afo 2043 (Vease Nota 17(b)) - 2407

867,372 944,865
Mas - Gaslios no deducibles 340 204
Ulilidad gravable 867,712 945,069
Tasa de impuesio 22% 22%
Provisidn para impuesto a fa renta 120,897 207,915

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacidn del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2014 2013
Provisidn para impuesto a la renta corriente 180,897 207,915
Menos:
Retencianes en fa fuente del ade {92 569) {92,569)
Crédite tributario por impuesto a la salida de dlvisas (ISD) {148,664} «
Saldo (a favor) por pagar {Wéase literal (a)) (51,336} 115,346

— ———————

(d} Impuasto diferido-
Al 31 de diciembre de 2014, ¢l pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de
sltuaclén Estado de

financiera  resultados

Diferancias Tamporarias:

Depreciacidn de edificios ¢ instalaciones 124,084 124,064
Efecto en el impuesio diferitdo en resullados 124,064
Pasive por impuesto diferide 124,064

—rr

{2} Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta-
Una reconciliacion entre el gasto porimpugsto a la renta v el producto de |a utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto, es como sigue:

204 2H3
tilidad ames de impueslo a la renla 867,372 042,758
Tasa de impuesio 22% 22%
Gaste impuesto a la renla a la lasa imposiliva vigente 190,822 207,407
Efecto impuesto de gastos no deducibles (diferencias
permanentes) 124,139 508
Impuesto a ia renta reconecido en resultados 314,961 207,215

e

16



Notas a los estados financieros (continuacian)

17

)

{g)

{h

{i)

i}

(k)

Situacion tributaria-

De acuerde con disposiciones leqales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
det impuesio a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasia ires afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oporunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su conslitucién.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
Efimpuesto a la renta de [a Compafiia se determina sobre una base acual con ciesre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Tasas dal impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que fa Compaiiia reinvierta sus ulilidades en ef
pais en los términos y condiciones que establece Ia Ley Crganica de Régimen Tributario Interno, podria
gbtener una reduccidn en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinverido, siempre y cuande efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente afia.

Anticipo del impuesto a 1a renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta def afio inmediato
anterior, aplicando cieros porcentajes al valor del activo total {menos ciertos saldos), patrimonio fotal,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuasto a la
renta causado fuere menor al aniicipo delerminado, el anlicipo se convierte en impuesto a la renta
mirimo,

Adicicnalmente, se excluirdn de fa determinacidn del anlicipo del impuesto a Ja renta los gasios
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salaral, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente reallzados, refacionados con los beneficios tribularios que para e
pagoe def impuesto a la renta reconoce el Cadigo Organice de la Produccién, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones,

También estdn exoneradas del pago de! anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a parlir de la vigencia de! Codigo Organico de !a Produccidn, Comercio e Inversicnes, hasta
por un pericdo de 5 afios,

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en parzisos fiscales. Los dividendas que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuadar o a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales a
regimenes de menor impasicidn, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a |z renta,

impueasto a la Salida de Divisas (ISD}-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:
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. La transferencia o traslado de divisas a exterior.

. Las pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o 1a sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes vy servicios generados enh el Ecuador, efectuadas por personas
naturales ¢ saciedades domiclliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Estan exentos del Impuesto a 12 Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pages por consumas de tasgjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amorlizacion de capitat e intereses de créditos oforgados por
insfituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, deslinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Orgénice de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

+  Pagos realizados al exterier por concepto de dividendos distibuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de olras
sociedades exiranjeras o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, siempre y cuanda no
estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menar imposicidn.

El Impuesta a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de malerias
primas, insumos ¥y bienes de capital con la finatidad de que sean incorporados en procesos productives y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha diciembre 29 de 2014, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley Crganica
de Incenlivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cédigo
Tributario, el Cédigo Crganico de la Produccidn, Comercio e [nversionss, la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno ¥ la Ley Reformatoria para fa Equidad Tributaria en el Ecuador.

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado
en el Suplemento del Registro Oficial No. 4067, e! Reglamento a la Ley Orgéanica de Incentivos a ia Produccion y
Prevencidn del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Orgéanica de Régimen Tribttario Interno y el Reglamento det Impuesto a la Salida de
Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administracién
considera fe son aplicables, son las siguientes:

Reformas a {a Ley Organica de Régimen Tributario Interno {LRTI):

Se incluye como ingresos de fuenle ecuatoriana y sujeto al impuesto a la renta, a la ulilidad proveniente de la
enajenacion direcla o indirecta de acciones vy participaciones vy otros derechos en sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se han eslablecido Ios siguientes limites & las deducciones de gastos los cuales se detalian a continuacion:
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- En general, [a deduccidn de los gastos de Promacidn y Publicidad, serd deducible hasta 4% de los
ingresos gravados. No podrin deducir este gasio quienes produzcan o comercialicen alimentos con
contenido hiperprocesado.

- Pagos a panes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y
similares, se limitan al 20% de la base imponible més el valor de dichos gastos.

- Seran deducibles las remuneracicnes, de acuerdo a los iimiles establecidos por el Ministerio del Trabajo.

- Se permite el reconocimienie de los activos v pasives por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Tarifa de Impuasto a la Renta:

Cuando (a participacidn directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital
social 0 de agquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el impuesto a la renta a Ja tarifa
del 25%. Lo mismo aplicard en el caso que Ja scciedad incumpia el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto, Si la participacién es menor al 50% el
impuesto a la renta se liquidara a la tasa del 25% sobre la proporcién de participacién de personas naturales o
sociedades domicifiada en paraisos fiscales o regimenes de menaor imposicién.

Reformas al Reglamento para [a Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno:
Se aftaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a 12 Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno. Se han definide nuevos plazos para fa eliminacién de los créditos incobrables.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

La base imponible del ISD, en e} ¢caso de compensacicnes o neteo de cuentas, estard constituida por la
totalidad de {a operacién, Cuando el adaquiriente ¢ contratante sea una entidad que goce de una exencidn del
1SD, elimpuesto serd asumido por quien camergialice 2| bien o preste el sevicia,

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compariia esté conformado de la siguiente manera:

Particl-
Ndamero  Valor Aporta- paclén

de nomi- cliones de  accio-
Accionista Pals acciones  nal capitat naria
Corporacidn Real Corprealsa S, A, Ecuador 600 1 600 75.0%
Juan Eduardo Aguirre Roman Ecuador 10Q 1 300 12.5%
Julio Augusto Aguirre Roman Ecuador 108 1 100 12.5%
806 800 100.6%%
RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se fransfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
seserva llegue por lo menos al 50% de! capital social. Dicha reserva no puede distibuirse como dividendos en
efectivo, exceplo en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ulilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.
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(a)

(b)

Ajustes por adopcion por primera vez de las NIF-

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de ia Superintendencia de Compadias, el
salde acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las
NIIF podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si fas hubiere o ser devuelic a

los accionistas en ef caso de Fguidacién de la Compaiiia.

Ajuste de afos anteriores-

Durante el afio 2014, la gerencia identificd ciertos ajustes que afectan afios anteriores y come resultado,
los saldos comparativos para fos periodos anleriores han sido modificados siguiendo los lineamientos
establecidos por fa Norma Inlernacional de Contabilidad Mo. 8 (Politicas coniables, cambios en las
estimaciones contables y errores). Los ajustes reconocidos por la Compaiia que modifican fos resullados

de afios anteriores corresponden a:

M de
diciembre 1 de enero
da 2013 de 2013
Patrimonlo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 como fue reportado 1,750,124 1013174
Costo atribuide de propiedades de inversidn 815,289 817,386
Patrimonlo al 31 Je diciembre de 2013 y 2012 como fue ajustade 2,565,413 1,830,570

En adicién, ciertas cifras de los estados financieros del aifo 2013 fueron reclasificadas a fin de hacerlas
comparables con las del afio 2014, Asi también, se presenta un estacdo de sifuacion financiera la principio
det periode anual 2013, considerando la correccidn de error en forma refroactiva,

Los estades de situacion financiera al 31 de diclembre de 2013 y 2012 han sido restablecidos de la

siguiente manera:

Al 31 de diclembre de 2013

Al 31 de enero de 2013

Como fue Restable- Como fue Restable-

reportadoe  Afuste cido reportado  Ajuste cide
Actlvo cortlente 133,823 - 133,623 10,728 - 10,728
Activo no corriente 2,134,885 815289 2,950,174 2,262,339 B17396 3,079,735
Total aclivo 2,268,508 815,289 3,083,797 2,273,067 B17,396 3,090,463
Pasivo 518,384 - 518,284 1,259,893 - 1,259,893
Patrimonto 1,750,124 815289  2,565413 1,013,174 B17,396 1,830,570
Tota! pasivo y patrimonio 2,268,508 815,289 3,083,797 2,273,067 B17.396 3,080,483

£l cambio ne fuvo efeclo sobre los flujos de efectivo.
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION
Por los afios 2014 y 2013, los gastos de administracidn y operacidn se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Depreciacion (Véase Nota 9) 125,563 129,563
Senvicios profesianales 117,840 2.251
Impuestos y conlribuciones 23,162 13,742
Sequras 10,726 10,423
Otros 1.095 887

282,386 156,866

A et

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuesios empleados por la Compaiila para determinar los valores estimados de mercade
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos insfrumentes financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amonizado y cuyo valor razonable es simifar a su valor en
libros; como son, el efective en bancos, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por
pagar, no se divulga la informacion de valor razonable segin lo requerido por fas NIIF. Los otros instrumentos
se clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable.

Nivel 2-

Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de las obligaciones financigras que se encueniran a
tasa {ija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconccimiento inicial con jas tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares.
Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valer razonable.

ADMIKISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Compaiila comprenden principalmente e! efeclive. El propésita principal de
estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversidén para las
operacicnes de la Compaiia. La Compaiiia liene diferentes activos y pasivos financieros como otras cuentas
por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y préstamos bancarios, gue son generados
directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuenira expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacidn, medicién y monitoreo
continue, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es ¢ritico
para la rentabilidad conlinua de la Compaiiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las gue se resumen en
las secciones siguientes:

(a) Riesgo da mercadoe
El riesgo de mercado es el riesge de gue ef valor razonable o los flujos futuros de efective de un
instrumento financieroe fluellen debide a los cambios en los precios de mercado. Er el caso de ia
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Compaiiia, los precios de mercado comprende el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen las obligaciones bancarias que devengan inlereses y los
depositos en efectiva.

. Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de lasa de interés es el resge de que el valor razonable o fivjos de efectivo futuros de un
instrumento financiero {fluctden debido a cambios en las lasas de inlerés de mercada. La exposicién
de la Compafiia al riesgo de lasa de interés de mercado se refaciona con los préstamos bancarios
con tasas de interés variable.

La Compaiiia gestiona su riesgo de tasa cde inlerés por medic de una cartera equilibrada de
préstamos a tasa fija.

Riasgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una coniraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o conirato de venta, generando una pérdida financiera. ta
Compafila es!a expuesta a un riesgo de crédito por sus aclividades operativas (principalmente en cuentas
por cobrar), sin embargo esle se considera menor ya gue su Ghico cliente es una compaiiia relacionada,

El riesgo de crédito surge del efeclive en bancos, asi como la exposicién al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacclones comprometidas. La
Compattia no mantiene cuentas pendientes de cobro al cierre det periodo 2014 y 2013.

Durante los afios 2014 y 2013, el 100% de los ingresas de operacién de la Compariia se generaron con
su compafiia relacionada Negocios Industriales Real "NAR.S.A" S.A. (Véase Nola 8 (a)).

Riesgo de liquidez-
l.a Compaiita monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo. El objelive de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiila monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo y eguivalentes de éste, consideradas
adecuadas por la administracién para financiar las operaciones de la Compaiifa, para asegurar la
confinuidad del financlamiento y para mitigar los efectos en ef cambio de flujo de efectiva. Las deudas de
ia Compaitia venceran en menos de un afio al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

£l siguiente cuadro muestra ef perit de vencimienios de Jos pasivos financieros a la fecha de estado de
sifuacién financiera sobre la base de los importes no descontados:

Mas de 3
En maesesy
menos menos de
de 1t mes & meses Total
Al 31 de diciembre de 2014
Préstamos bancarios - 5,200,000 5,200,000 {1)
Acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar 356,664 - 356,664

356,664 5,200,000 5,556,664
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Mas de 3
En meses y
mencs menos de
dei1mes & meses Total
Al 31 de diciembre de 2013
Préstamos bancarios - 414,274 414,274 {1}
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2,908 - 2,909

2,909 414,274 417,183

(1) Incluye intereses por pagar al vencimianlo,

21, GARANTIAS
Al 31 de diclembre de 2014, la Compaiia enltregd las siguigntes garantias por conceplo de préstamos

bancarios:

Tipo de garantia Descripeion de la garantia
Hipoleca Abieria Edificaciones de la compania por un total de 1,583,330
Prenda industrial Maquinarias de propiedad de la compariia por un tolat de 586,476

22. GESTION DE CAPITAL
Para propésitos de gestion del capital de la Compatiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demdés reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora.  El objetivo principal de la
gestion det capital de la Compadia es maximizar el valor para el accionista,

La Compaiila gestiona su esiructura de capital y realizar los ajustes perinentes en funcidn de los cambios en
las condiciones econémicas y los requerimienios de las cldusulas financiaras, A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compailia puede medificar los pagos de dividendos a los acclonistas. La Compaiiia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como e cociente entre la
deuda neta y el capital {otal mas la deuda neta.

Elralio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013

Total préstamos bancarios, acreedores comerciales y olras cuenlas

por pagar 5,406,664 403,038
{-) Efectivo en bancos (590,828) {128,319)
Ceuda nela 4,815,836 274,719
Tolal patrimenio 3.117.824 2,565,413
Total deuda neta y patrimonlo 7,933,660 2,840,132
Ratlo de apalancamiento 61% 10%

23. EVENTOS SUBSECUENTES
En e periodo comprendide entre el 1 de engro de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurride hechos de caracter financiere ¢ de olra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financiercs al 31 de dictembre de 2014,
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ALBA JARRIN PUGA

: Regresar
Detalles

Ne. de Cuenta 0000030263

Tipo de cuenta Corriente

Moneda DOLARES

Nombre NEGOCIOS INDUSTRIALES REAL

Oficiat de cuenta POZO CAMACHO YOLANDA GUILLERMINA

Saldo disponible 667,695,38

Utimo movimiento 05/29/2015

Informacion de detalle
No FECHA TRANS REF. LUGAR (+/-) VALOR SALDO SALDO
DISPONIBLE CONTABLE

1 05/29/20i5 DEDI o 0-GYQL + 150,00 667,642.45 667,642,45 Detai[es@
2 Q5/29/2015 CTAC O a-GYQL  + 4235 667,584.80 667,684.80 - betalles
3  05/29/2015 CTAC O 10.58 667,695.38 667,695,38 : Detalles

+ Regresar

0-GYQL +

https://www3.bolivariano.com/bancav/a/movimientos_resp.asp7sec=0&secalt=-1&fla...
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