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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIHENTES
Alos accionistas do

Endecorpsa S.A.

Guayaquil, 30 de abri] del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Endecorpsa 5.4, que comprenden el estado de
situaeion financiera al 3: de diciembre del 2015 v los correspondientes estados de resultadog integrales, de
eambios en el palrimonio v de flajos de efeetive por el afic terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de Io Administracion de la Compoiiia por los estados financieros

La Administracién de Endecorpsa 8.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo eon Normas Internacioniales de Informacidn Finaneiara NHF y del control
interno necesario para permitir la preparacitn de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o ervor.

Responsabitided del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en noestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemnacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos v planifiguemos v realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financierss no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a 1a obtencidn de la evidencia de
anditorfs sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del anditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financiers por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos de 1a Compaiiia, relevantes para la preparaeion v presentacion razonable de sus estades
finaneieros, a fin de disefiar procedimientos de avditoria sdecuados a las cireunstancias, pero no con ] propdsite
de expresar una apinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que los estimaciones contables hechas por
la Administracién son razonables, asf como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros,
Consideramos que la evidencia de auditoria que bemos obtenido es suficiente y apropinda para propercionar una
base parns expresar nuestrs opinion de auditoria,

PricewaterhouseConpers del Fouador Cia. Lida, Av. Rodrigo Chaves s/n, Urbamizoclon Pargue Emprasario] Coldn,
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Endecorpsa S.A.
Guayaquil, 30 de abdl del 2016

Opinidn
4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentsn razonablemente, en

wdos los aspectos importantes, la situacion financiers de Endecorpsa S.A. al 9t de diciembre del 2015,
desempefio de sus operaciones y sus flojos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera N1IF.

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinidn, informamos que en la Nota 1 a los estados a los estades financieros adjuntos,
Administracion de la Compafiia informa que estd en planes de ser absorbida, en el corto plazo, a su valor en
libros, por parte de su principal accionista Importadora Industrial Agricola S.A. TIASA.

No. de Registro en In Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: o1

Y
Sandra Vargas L.

Seocia .
No. de Licencia Profesional: 10480
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ENDECORPSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Exprezudo en dolares estadounidenses)

Meda

ﬁg:i"!!ﬂ
Actvos corvienties
Efectivo ¥ equivhlentes de efectivo £
Cuenias por cobrar g compadias relacionadas g
Otras euuntus par cobar
Tatal de los activos eorrientes
Agtbvos no corrientes
Propiedades de inversion b4
tmpuesto o Ja rents diferddo B

‘Total de los petivos no corrienios
Total e los activos

Pasivos corrienies

Crentas por pagar s proveedores

Cuentes por pagar a compafiins relocionadas g
Total de los pusivos corrlentes

Patrimonio

Copital sockd 3
Aporte pora faturn capitulizacion

Reservas

Resultados avummulados

Total del patrimonio

Totad del pasivo y patrimenic

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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ENDECORPSA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Hotg 2015 2004
Otrus ingrosos 204
Gasties nedminbarativos u {22,165} {20.27G}
Pordida antes de impuesto a T rents {z1,871) {20,235}
fmpuesto 3 fn ronta 8 {42,063} {10,704}
Pérdida nota y reseftade integral def afio (s.;%@:ﬁ)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ENDECORPSA 8.4,
ESTADOG DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL z015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efoctive de las actividades aperacionslies:

Pérdida antes del hmpuesto a la renla

Mis sargos o resultados que no represenian movimiento de ofective:

Depreciacidn

Puge de impucsto a ks ropta
Cambing en uctivos ¥ pasives:

Cuenitas por cobror comersiales 2 compufifas relacionadas

Cuuntas por pagar provecdores
Otras cuentss poy eobrar
Efectivo neto wilizmdo en s actividades de operaeion

Disminucién nety de efective ¥ equivalentes de efegiivo
Efeciivo v equivnlentes de efective ai tniclo del afio
Efeciivo v cquivalentes de ofectivo ol final del afio

Nota s aisky
{21,871} (20,239}
7 10,175 1,175
{11,666} {10,064)
8 {6,503) {15,189)
18,048 24,139
15323 s
- 22
{683) -
{683} -
851 B
L] 208 8o

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados Bnanciercs.
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1.

2.

2.1

ENDECORPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constituridn y operacion

Endecorpsa $.A. (la Compaliiia), fue constituida en el Ecuador el 11 de octubre del 2006. Sn objeto socinl
consiste principalmente en el arrendamiento de un edificio de su propiedad.

La Compafiiz forma parte del Grupo Modermar, grupo econdmico local dedicado a la importacion y venta de
maguinaria y prestacion de servicios conexos de mantenimiento v reparacion. El Grupo estd integrado
principalmente por Importadora Industiial Agricola 5.A. EASA, Macasa - Maquinas y Camiones S.A.,
Talleres para Maquinaria Industrinl Agricola S.A., Lubrival 5.A., Lubricantes Andinos LUBRIAN 8.A.,
Servicios y Talleres 5.A. SERTA: y liderado por su Holding Modermar $.A., siendo esta dltima [a que
presenta estados financiervs consolidados, en los cuales se incorporan los estados financieros de Endecorpsa.

Su principal accionista es Importadora Indusirial Agricola 8.4, [IASA., compaiiia ecuatoriana que posee el
99.99% de su capital social,

El edificio de propiedad de la Compania fue arrendado a terceros hasta el 2012 v hasta Ia fecha de emisidn
de estos estados financieros dicha propiedad no ha sido arrendada nuevamente. Su principal acclonista
Importadora Industrial Agricola S.A. TIASA absorberd a la Compafia, en el corto plazo, sin que esta fusidn
genere pérdidas.

Aprohacitn de estados financieros

Los estados financieros auditados adjuntes por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacidn de la Gerencia General el 29 de abril del 2016 ¥ posteriormente serdn puestos
en consideracién de Ia Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido disefiadas v aplicadas de maners uniforme en todos los ejercicios
presentados.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Endecorpsa 8.A. han sido preparados sobre la base del costo historico y de
actzerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB}, que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales,

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF reqguiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion gue ejarza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables
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ENDECORPSA 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

de la Compaiifa. En lIa Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a 1a subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
monios estimados por la Administracidn.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigenela y gue la Compaitia no ha adoptado ecp anticipacién. Estas
son de aplicacion obligntoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiifa a partir de las
fechas indicadas 1 continuacion:

Aplivacitn obligatoria puta
ciercicios inicions 2 partir de:

Mot Tema
NIF 5y Eamiends reintiva 2 Ja adguisieitn de una porticipacien en una operacitn conjunta *Acuerdos
eoniuntos”.
NI sy 2l Ermlendas o ests Normas refsclonados con los métados de depreciacion y amortizacién,
NIC 16y 41 Ermmipndus o estes Noursus relachenadus con fas ot {active hiolégico) portaderas de frdosy

NilF o ¥y MIC 28
eiisk o
MITE
NilF 5
Wilp 7
NH 1

NIC 34

MNIC:

NIEF 10, NHF 1oy NIC 28

NEF g
WNiF 15

sz inclusion come narte del rubre "Proviedudes, planta y equipe”,

Eawmiendns relocionndns con la veats o Io aportacién de bienes untes un inverser y su asocindn o
negacis niunto.

Enmiends gue trata de s inclusion del métode de valor patriroondal proporeionat {VPP) parala
viboraeion de inversiones.

Publicacion e Jo norma "Cuentas de Difsrimienios de Actividudes Reguladas ™

Maioras que cdorifics derlas tomas de clasificanion entre sotivos.

Majoras que modifican o relocionado 5 las revelaciones do fos contraios de prestacién de
servicios ¥ los reselaciones requeridas pars los estndos fiancieros intesinos,

Mejoras gque charifican = modo de determings Ia thsa de deseuenio porn Ins obligadones por
beneficios post-cmples.

Mejoras que danifican o refacionade con ln informaritn revoledn o o reporte itterine y fus
referencias fncluidas en ol misme.

Enmiendas o fo NIC &, revolaciones relzacionades con materialidad, disgrogncion y subltotaies,
notas ¥ Otees resultndas integrules.

Enmicndas 2 este grugo de Nermas, que chorifican dertes sspectos sobee fa prepamcién v
claboraeidn de estados faancieros conselicodas y soerea de tn opeitn del métoda delvalor
patrimonial progorcianal en entidedes que no xon entidedes de inversldn.

Publicoeion de ba norms "instrumentos fisanclerns™, versidn completa.

Publicacibn de fa norme "Reconocimiento de Jos ingresos procodontes de fos contrtos con los
chentes”, catn nosna reemplazrd ale NIE 11 v 18,

§ de enern 2016
i de enero 20h

t the #neTe BOL6
£ de gnery 204

t el gnecy 2o

1 tio enero 2016
1 de eneri 2016

1 gy aners W0H

t de enirs 2016

tde eneru 2016

1 de enero 20316

1 deepero 2018

1 dp enern 2018

1 e epero 2038

La Compaiiia estima que la adopeidn de Tas nuevas normas asf como las enmiendss, interpretaciones v
nuevas normas a las NIIF y las nuevas interpretaciones, antes descritas, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primaric donde opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es
la moneda funcional y de presentacion de la Compafifa. Las eifras incluidas en los estados financiercs
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2.4

2.3.1

ENDECORPSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

adiuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses. La Compafiia no opers con transacciones distintas al
ddlar estadounidense.

Efectivos ¥ equivalentes de efective

incluye el efectivo disponible y depdsitos a ia vista en bancos.
Activos y pasivos financieres -

Clasificacién -

La Compafiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, *préstamos y eventas por cobrar”, “actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes eategorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” ¥ “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésite para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasives. La Administracion determina 1a elasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Compaiiia mantuveo Gnicamente aetivos financierus en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, 1a Compaiifs solo mentuvo pasivos financieros en la
cotegoria de “otros pasivos financieros”. Las caractetisticas de los referides instrumentos financieros se
explican a continuacion;

fa}) Préstamos y cuentas por cobrar

Representades en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar 2 compafilas
relacionadas. Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinablesy
que 1o eotizan en un mercado activo. Se incluven en el activo corrente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses gortados desde la fecha del estado de situacion financiers.

(k}  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de sitnacion financiera por los préstames con sus compafias
relacionadas. Se incluyen en el pasive corriente, exeepto por los de vencimiento mayor 4 12 meses
contados a partir de 1a fecha del estado de situacion financiern.

2.3.2 Reconocimiento ¥ medicién inicial v posterior -

Reconoeimicnty

La Compaiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financieraalafecha de la
negociacién, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.
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ENDECORPSA S8.A.

NOTAS E?E_PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses) )

Medicidn inicial

Los activos ¥ pasivos financiercs son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a Ia transaccidn, que de ser significativo, es reconoccido coma parte del active o pasive; slempre
que el activo o pasive financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias v
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento iniclal la Compaiifa valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior
{a}  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisidn por deteriors, ¢n los casos aplicables. La Compafifa presenta las
cuentas por cobrar a compadias relacionadas dentro de esta categoria. Estas cuentas corresponden g
los montos adeudados por compafias relacionadas por fondoes entregados para financiar capital de
trabajo. Se registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
interés, pero se estima que se liquidardn, a su valor en Ubros, al implementarse Ia fusidn por
absorcidn.

th}  Otros pasivos financieros

Posteriormente a su reconpelmiento inicial se miden al costo amertizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafiia registra principalmente cuentas por pagar a compaiifas relacionadas
dentro de esta categorfa. Estas cuentas corresponden a obligaciones de la Compaiiia pagadas por
sus compaiiias relacionadas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devenga intereses y se liquidarén a su valor en libros al implementarse la
fusion,

2.3.3 Deterioro de activos financieros -

La Compaitla evalta 2! final de eado periodo Ja existencia de avidencia objetiva de deterioro de un active
financiero o grepo de activos financieros. La Compafifa estublece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por eobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deador, la probahilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacitn financiera y 1a falts o mora en los pagos se consideran indicadores de
gque la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias realizadas. Al 31 de diciembre del
2015y 2014 no se requirit el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar.

81, en un periodo posterior, el monto de ta pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se

relaciona objetivamente a un evento que haya ccurrido después de que se reconocit dicho deterioro, se
reconoce en & estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente reconocida.
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2.4

23

ENDECORPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Baja de activos y pasivos financierss

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfirid el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cvando Ias obligaciones de la Compaitia se han liquidade,

Propiedades de inversion-

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o
amnbas ¥ no para la venta en el curso normal del negocio, uso en Ja produceitn o abastecimiento de bienss o
servicios, o para propdsitos administrativos. Las propiedades de inversion son registradas al costo menos su
depreciaciom acumulada. Cuando se requiere, la Compaidiia registra pérdidas por deterioro del active, Para el
caso de Endecorpsa §.A., estas propiedades corresponden a terrenos v edificaciones que no son utilizados por
la Compaitia en el giro normal de sus operaciones; las cuales se mantienen con el propésito de obtener
beneficios futuros al momento de su disposicién.

La depreciacin es caleulada linealmente basada en la vida til estimada de las propiedades, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no eonsidera valores
residuales, debide a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de estos
activos al término de su vida (til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas iitiles son revisadas, y
ajustadas si es necesario, 2 cada fecha de cierre de los estados financiercs.

Las vidas #tiles estimadas de las propiedades son las siguientes:

Tipo de bien 1] aft
Edificio 25

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monte reeuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades de inversion) -

Los activos sajetos a depreciacién (propiedades de inversidn), se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o cireunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que ef valor en libros del active excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venia o su valer en use,

En el caso que el monto del valor en libros del active exceda a su monto recuperable, la Compaiiis registra
una pérdida por deferioro en los resuitados integrales del afio. Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deteriorn se revisan a cada fecha de clerre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.
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2.6

ENDECORPSA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

. POR ELANOC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

La Compafiia evaltia anualmente la existencia de indicadores de deteriors sobre sus activos no financieros.
£n ¢l caso que el valor Hbros del activo exceda a su monto recuperable, Ia Compafiia registra una pérdida
por deteriora en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que las expectativas de la Administracién de la
Compaiiia es que esta sea absorbida a su valor en libros, por parie del accionista.

Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, exceplo enando se trata de partidas que se reconocen
directamente en e} patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce directamente en el
patrimonio.

Impuesto 2 la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caicula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se earga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 1a
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente,

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuye valor
es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% delos
costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecit que ent caso de que el impuesto a Ia renta causado sea menor que el monto
del anticipe minimo, este Gitimo se convertivd en impuesto 2 la renta definitivo, a menos que e
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucifn, lo cual podria ser aplicable, de scuerdo
con la norma que rige Iz devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en lz medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢} derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuande los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.8

ENDECORPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Reservas -
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio 2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legnl no estd disponible para distribaeién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

Reserva Fac Fhrs

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicidn de la
Junta General de Accionistas,

Resultados acurnulados de aplicacton inieial de NIIF -

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidén
Finanviera NIIF que se registraron en €} patrimonio en a cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF”, gue generaron un
salda acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas scurnuladas v
1as del tltimo ejercicio eeondmico concluido, 51 las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en
el caso de liguidacion de Ja Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que Ia Administracion realice estimaciones y utilice
supuesios que afectan Yos montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizades por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la indusiria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de Ia Compania v/o las que requieren un aito
grado de juicio por parte de la administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos;

» Estimacién de Ja vida uiil de las propiedades de ipvarsion: La determinacion de las vidas atiles se

evaliian al cierre de cada afio a fin de determinar la vida 45 econdmica de estas propiedades.

Paging 13 de 20




4.1

ENDECORPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expxjasadu en dokares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGO
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: resgos de
mercado {incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riespo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio}, riesgo de erédito v riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademis, se encamina a que
las setividades con riesgo Ananciero de la Compaiiia estén sujetas a politicas v procedimientos de
identificacidn, mediecitn y control.

Riesgos de :
{a)  Riesgo de precio y concentracién

No existe riesgo de mercado ya que la prineipal exposicién a la variacién de precios y concentracidn
de la Compaiiia estaba relacionada al arriendo del bien inmueble propiedad de la Compaiiia, el cual
se alquild hasta junio del 2012,

{b}  Riesgo de tasa de interés sobre ef valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas Hjas expone Ia Compafia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasives, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compaiiia es nulo, debido
a que no mantiene ohligaciones con instituciones financieras. El financiamiento proviene
fundamentalmente de operaciones con compaiiias relacionadas,

Risgpo de crédito:

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Gerente General.
E} riesgo de crédito se encnentra presente en los depdsitos bancarios {efectivo y equivalentes de efectivo),
va gue no mantiene cuentas por cobrar a clientes,

Respecto a los baneos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en
general superan la califfcacion “A™
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4.2

ENDECORPSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ AL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses}

Riesgo de lguides;

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivades ni pasivos financieros significativos a la fecha del
estado de situacién.

Administracién del riesgo de capita) -
Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son €l salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha, con ¢l propésito de generar retornos a sus acelonisias, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital Sptima para reduoeir el costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoriss de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada eategoria de instrumentos financieros:

Corrlents
2015 patih ]

Actives fingncicros medidos al costo

Bluctive y syuivilentes de efortivn 208 8oy
Activos financivros medidos al costo amertizado

Cucmiss gor eobmar 1 compafites rebacionadus 508340 56,388
Giras euentas por cobrar &0 Goo
Tota) octivos financieres sofgee 526588
Pasives linancicros medidos al cosio smartizade

Cavntas por pagar a prveedores sho 1,082
Caeptas por pagar o compandus rolacionadis 9,872 9,072
Total pasivos financieros g.632 16,164

Valor razonable de instrumentos financieros

Dradas las earacteristicas de Jos instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable, pues son liguidables a estos valores, al momento que se concrete Ja fusion.
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ENDECORPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DNCIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivo en caja

Depdsitos en cuentas corfienies
Buneo Bolivatiznn €A,

PROPIEDADES DE INVERSION
a#) Composicidn:

Deseripeidn
Al t de enere det 2014
Caosto
Depreciacken senmibade
Yalor un libros

Movimicnto zo14
DBepreciacidan
Saldo en libros al 31 de diciembre del 2o14

Al gt de diclessbee del ootg
Casto

Deprecincién scomulada
Baldo on Hbros

Movimizato 2015
Deprociocitn
Suldo en libros i 21 de diclombes dol 2015

Al a1 de diciemben del 2015

Cosito

Depreciacidn acnmulada

Saldo e Hbros al 31 de diclembre ded zo1s

2045 #014
200 200
B 591
208 891
Terreno Edificia Total
637,296 269,585 =T 02 . 51
z {40,696} (40,606}
647,206 »2g,289 866,585
- £10,175) £10.175)
DI7uu0 — 210,114 Bééigm
637,296 269,085 907,08
- {50,871 ig0,871)
Y296 250,114 B56 410
- £10,1753 (10,175}
6"3&_3_3-6 :maéggg Bg 6.'§"§§
Gytanh 26g,.985 o afs
: {61,046) (6s.0n46)
6&.2‘:6 208,990 gﬁ,azé

Bienes inmuebles localizados en Av, Juan Tanca Marengo e Ignacio Robles Esquina, Urdenor 1 Solar #24

de la manzana 129.
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ENDECORPSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dalares estadounidenses)

b) Valor razonable de propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las propiedades de inversion se valeran a su coste menos depreciacion
acumulada, sin embargo de acuerde a lo requerido por la NIC 40, se debe divulgar ¢ valor razonable de las
mismas, El valor razonable se define como el precio que saria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasive en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado enla fechadela
medicion, Cuando se mide e valor razonable de un activo o pasivo, Ia Compaiiia utiliza datos de mercados
pbservables slempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de upa jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las téenicas de
valorizacién, como sigue:

»  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,

«  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para ¢l
aclivo o pasivp, ya sea directamente (precios) o indirectamente {derivados de los precios).

*  Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no ge basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2015 el valor razonable de las propiedades de inversion (terreno y edificio}, segin
valuaciones realizadas por peritos independientes, asciende a aproximadamente US8907,000, monto
determinado bajo los lineamientos del nivel 2.

¢} Técnicas de valoracion vtilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

El nivel 2 usado para determinar ¢ valor razonable de terrenos ¥ edificaciones, se hasé en los preeies de
venta comparables de terrencs cercanos 3 los de la Compadifs, v en los costos de construeeion actuales por
m2 considerando ademds ¢l uso y e! estado de conservacidn de los inmuebles, El avaliio fue realizado en
enero del 2010; ¥ no ha sido actualizado, pues la Administracion considera gue los precios de estos
inmuebles no han tenido variaciones significativas,

IMPUESTO ALA RENTA

a) Composicidn -

2045 2014
Impuesto s la rents corviende 6,503 8,657
Impuesto o i senla diferido 25,560 2,136
2,067 10,793
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ENDECORPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

b) Coneciliacién tributaria~-contable -

A continuacion se detolia Ix determinacidn de la provisibn para impuesto sobre 1a renta de los periodos
terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014:

2015 Z2a1
Pérdida antes del impucstoa la renta (21,871} {22,375}
#Mas - Gustos no deducibles 22,163 22,375
Base gravable 2492 -
Tasa im pesitiva 22% =3 %
Im puestos la renta 64 -
Anticipodeterminado para efercicio fiscal 6,503 8,657
Pagos de pnticipos de impuesto s ia renta {6,503} (8,657}

Salde por pagar - -

(1}  Durante el 2015, Ia Compaiifa registré como impueste a la renta corriente el valor del anticipo
minime por US$6,503 (2014: US58,657) puesto que fue mayor al valor determinado sobre la base
del 22% sobre las utilidades gravables. -

¢) Impuesto & la renta diferido -

Fl analisis del impuesto diferido activo es ¢l signiente:

[mpussto diferido actjvo: 2018 za14
Que se recuperara después de 12 meses - 25,560
R eI

El movimienito del impuesto a la renta diferido es el siguiente;

Saldo al 1 ds enera del 2014 27,606
Débite a resultados por impuestas diferidos {2,136}
Saldo of 21 de diciembre del 2014 i 25,560
Diébite & resultadas por impucstos diferidos (25,560}

Saldo gl 31 de diciembire def 205
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ENDECORPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizades durante los afios 2015y 2014, con
compaiias y parles relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las
compafiias con accionisias comunes, con participacidn accionatia significativa en la Compaiiia:

Los saldos con compaiiag y partes relacionadas al 31 de diclembre del 2015y 2014 son:

2015 2014
Lugnias por cobrar
impontador Industrint Agricola S.A. {IASA (1) 508,390 526,488
e foooni e e T T
MACASA, Maguinas y Caminaes S.A- 9,072 g,y

{1}  Corresponde a valores transferidos a Importadera Industrial Agricola 8.4, 11ASA; los cuales no
tienen plazo de vencimiento definido, ni devengan intereses, pero se estima que se liguidarén al
implementarse Ja fusidn por absorcion.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el capital spcial estd representada por 800 acciones ordinarias de valer
nominal US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los accionistas de Endecorpsa 8.A. son:

. sz
tmportadora Industrial Ageecda 5.4, T1ASA gu% 799
Tallerces para Maguinaa Industrial Agricola 5.4 1% 1
100U B00
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
2045 2014
Depresiacion {(Mota 7} 16,175 10,155
Impuesios y palentes “.552 1,30
Hororatios profesionales 3080 7,252
Otros gastos 1,358 1,505
29,165 0,255
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ENDECORPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dc‘}is_:_;jes estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre e} 31 de diciembre del 2015 v 1a fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaidifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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