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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos accionistas de

Endecorpsa S.A.

Guayaquil, 26 de mayo del 2015

L Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Endecorpsa S.A, que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asf como un resumen de
las peliticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsahilidad de la Administracién de la Compafifa por los estados financieros

2.  La Administracién de Endecorpsa S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y del control
interno necesario para permitir la preparaci6n de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido & frande o error,

Responsabitidad del auditor

2 Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestta anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para
abtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas,
Una anditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados finanicieros. Los procedimientog
seleccionados dependen del juicio del anditor e incluyen la evaluacitn del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financieros por frande o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion
los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacifn y presentacion razonable de sus estados
financiercs, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstanciag, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una anditoria también comprende 1a
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por
la Administracién son razonables, asi como una evgluacién de la presentacién general de log estadns financieres,
Consideramos que 1a evidencia de audttoria que hemnos obtenido es suficiente y apropiada para proporeionar ung
base para expresar nuestra opini6n de auditorfa.

PricewaterhotseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Rodrige Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4i° Piso,

Guayaquil - Ecuador

T (593-4) 3700 200,
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Endecorpsa 5.4
Guayaquil, 26 de mayo del 2015

Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el pérrafo 1, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Endecorpaa S A al 31 de diciembre del 2014, el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad eon Normas Internacionales

de Informacién Financiera NIIF.

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 1 alos estados a los estados financieros adjuntos, 1a
AdmﬂzhauéndehCompaﬁhuﬂomaque,medimhAmdeJmeuﬂdeAmomsmscdebmdaenmyo
del 2015, se aprobé la fusién por absorcidn, a rnetnenlibms,pnrpamdempnmpal accionista Importadora
Industrial Agricola S.A IIASA, sin que se generen pérdidas para Endecorpsa S.A-

(Qﬂmkmw
No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas Lo
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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ENDECORPSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)
Nota 2014 2013
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efective 6 8, 8g1
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 9 526,388 550,527
Otras cuentas por cobrar 600 622
Total de log activos corrlentes 527,879 2,040
Activos no corrientes
Impuesto a la renta diferido 8 25.560 27,696
Propiedades de inversion 7 856,410 866,585
Total de los activos no corrientes 881,970 894,261
Total de loxs activos ﬂ'aﬁ. 1, 1
Basivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a provesdores 1,092 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 9 9,072 9,072
Impuesto a |a renta por pagar ] - 5
Total de los pasivos corrientes 10,164 15,604
Patrimonio
Capital social 10 8oc Hoo
Aporte para futura capitalizacion 662,000 662,000
Reservas 375,089 375,089
Resultados acumulados 361,706 392,828
Total del patrimonio 1,390,685 1,430,71
Total del pasivo y patrimonio
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ENDECORPSA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2014 2013

Gastos de operacién y pérdida antes de impuesto a la renta

u {20,239) {25,092}
Impuesto a la renta

8 (10,793} (11,264)

(31,032) 363 9)

Pérdida neta y resultado integrat del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

[} —e
Wtodacrr 7
Contador General

Pégina 4 de 20



0z ap S eurdyg

[e12uaX) J0pe
SBABN O

‘SQISDURUY SOPEISI S0f 3p ajurtdaqur ayred vos sexatre seajearjdxo sejou sey

uman ?wﬂc& ugmlﬂ awom_m|n L 2574 .ﬂ 00g P10Z [9p asquuatp ap I [v soppes
{(zE0"1E) (z€o'1E) - oye [3p [Rifajuy opeynear £ BloU WIpiRg
L1L'0EbE 9y zhe'pgt 999'z€ EobzvE 000'T9Y 008 E10T PP awquIatatp ap 1€ [e SOpES
(95€'98) (95E'9€) e [9p [eSaag OPII MG £ 4T RPIPIA
(9z8°gh) - - 9zz'gl $EATISRT 3P TQINTE)

£10Z [9p QUaIqa) ap Lz PP

SRIUOLIYY 9P [BIIURD MUN [ 7] 3p UOLMNjORY

ELo'igb'T 89064 zbi'ggt 989z Lir'rex 000'299 00g £10Z [3p 0191 9P T [¢ sOP[ES

ol SopE[hIaToR ATIN 7] 5D . Eus__.sm T Suopende
sopmniay ugpeande B 104 seInin} emd auody 3_&6

SOPR[NLENOE SOPEY[NEY

{sesUSpIUNOpE}SS SaUBYP Ud opesaldxy)
P102 TaQ THEWAIDIA Ad ¥ TI OAVNINHAL ONV T3 40d
OINOWIILV TH N SOISHVD Ad OaVLSH

VS VEJH0DTANE



ENDECORPSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 214 203
Fiujo de efectivo de las actividades operacionales:
Péxdida antes del impuesto a s renta (20,239) (25.092)
Mis cargos a resultados que oo representan movimiento de efectivo:
Depreciacitn 7 10,175 10
fa0,064) (14,018)
Pago de impuesto a la reata 8 (15189} {11,136)
Cambios en activos y pasivos:
Coentas por cobrar comerciales a compafifas relacionadas 24,139 15,060
Cuentas por pagar proveedores 1,092 -
Otras cuentas por cobrar a2z (22)
Efectivo neto titizado en las actividades de operacién - {11,016)
Dismipwcidn neta de efectivo y squivalentes de sfectivo - (11,016}
Ebectivo y aquivalentes de efectivo al inicio del afio Bg1 11
Efectivo y squivalentes de efectivo al final del afio 6 Bo1 801

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Y
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ENDECORFPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

‘onstituciép vy o To
Endecorpsa 5_A. (1a Compailia), fiie constituida en el Ecuador el 11 de octubre del 2006. Su obieta sqeial
consiste principalmente en el arrendamiento de un edificio de su propiedad.

La Compatiifa forma parte del Grupo IIASA, grupo econdmico local dedicado a la importacion y venta de
maguinaria y presiaciom de servicios conexos de mantenimiento y reparacion, El Grupo esta integradg
principalmente por Impertadora Industrial Agricola S.A. IIASA, Macasa - Maquinas y Camiones S.A |
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 8.A., Lubrival 5.A., Lubricantes Andinos LUBRIAN S.A
Servicios y Talleres $.A. SERTA; y liderado poy su Holding Modermar S.A., siendo esta 0itima la que

presenta estados financieros consolidados, en los cuales se incorporan los estados financieros de Endecmpsa'

Su principal accionista es Importadora Industrial Agricola S.A. IIASA_, compaifiia ecuatoriana que Posee el
99.99% de su capital social,

El edificio de propiedad de 1a Compadiia fue arrendado a terceros hasta el 2012 y hasta la fecha de emisién
de estos estados financieros dicha la propiedad no ha sido arrendada nuevamente. Mediante Acta de Junta
General de Accionistas celebrada en mayo del 2015 se aprobd la disolucion anticipada de la Compafiia con
el objeto de que se fusione por absorcién (a valor neto en libros) por parte de su principal accionista
Importadora Industrial Agricola S.A. IIASA. Se estima que esta fusion no generara pérdidas,

¥ acid

Los estados financieros auditados adjuntos por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, ban sido
emitidos con la autorizacién de la Gerencia General el 25 de mayo del 2015.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se detalian a
continuacion, Estas politicas han sido disefiadas en funcién de Jas NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Endecorpsa S.A. han sido preparados sobre la base del costo vy de
acuerde con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Conseje de
Nermas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador ¥ representan [y
adopeién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
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ENDECORPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 3: DE DICTIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

T —

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contaples
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o 15
sreas donde los supuestos y estimaciones son significatives para la elaboracion de los estados financieyos,
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resnltados reales pueden diferir de log
montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejorag
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptade
con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de 1a
Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aphicacidm obligatoria para

efercicios iniciados 5 ;
Norma Tema de; partir
_'M

NIIF 11 Enmienda relativa a |» adquisicién de yna participseidn e una operacion conjunta “Acverdos conjuntos™. 1de enerp 2gi6

NIC 16y 38 Enmicrdas 8 estas Mormae relacionadas con bos métodes de depreriaciom y armontizaciion. 1 de energ 2014

NIC 16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadss con las plamtas portadoras de frtos v su inclusion comao parte del ‘dememzmﬁ
rubro "Propiedades, planta y equipg®,

NHF 10 ¥ NIC 28 Enuniendas con relacionadas con ta venta o Ia aportacidn de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1de energ 00,6
conjunte.

NIC 27 Eminienda que trata de la inclusién det método de valor patrimonial proporeional {VPF) parn la valoraricn de tde energ 2014
irvessiones.

NNIF o Publicacién de la norma “Instrumentos financieros”, versidn completa. 1 de energ 20,8

NIiF 14 Publicacién de ia norma "Cuerntas de Diferimientos de Artividades Reguladas™ 1de energ 2016

NIIF 15 Publicacién de la norma "R imjenta de ks ing: proced de los contratos con los clientes”, esta 1de enero 237
norma reemplazarg a la NIC 15 v 18,

MIIF 5 Mejoras gue tarifica ciertos temas de clasificacion entre actives, Lde o zo18

WIF 7 Mejoras que madificsn ko relasionado B las revelaciones de lor contratos de prestacion de servicios y las tde julia 2016
revelaciones requerides para los estados financieres interinos.

NIC 19 Mejaras que clarifican &l modo de detetminar la taga de descuento para ias obligaciones por beneficios past- 1de julin 2016
emplen.

MIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacio luda en el réporte interino y las referencias 1 de julio 2016

ineluidas en el mistw.

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas, interpretaciones y nuevas normas a las NIIF anteg
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estadas financieros en el ejercicio de su aplicacian
inicial,
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2.4

2.3.1

ENDECORFSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémicg
primario donde opera Ja Compaia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que og
la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia. Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses. La Compaiiia no opera con transacciones distintag 5]
délar estadounidense.

Efectivos v equivalentes de efectiva

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros -

Clasificacién -

L.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financierog
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cua] ge
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sug
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compailia mantuvo tinicamente actives financieros en las categoriag
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, 1a Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en 154
categorta de “otros pasivos financieros™. 1as caracteristicas de los referidos instrumentos financieros gq
explican a continuacion:

{a)  Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinabjeg ¥
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situaciéon financiera.

fb}  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con sus compaiiias

relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 megeg
contados a partir de la fecha del estade de situacion financiera.
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ENDECORPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.3.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior -
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de 15
negociacién, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medici6n inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias v
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se deseribe
a continuacion:

»_ax

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del intergg
efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiifa presenta |ag
cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas dentro de esta categoria. Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compaiiias relacionadas por fondos entregados para financiar capital de
trabajo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
interés, pero se estima que se liquidarin al implementarse la fusién por absorcién.

(b}  Otros pasivos financieros

Postericrmente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia registra principalmente cuentas por pagar a compaiias relacionadag
dentro de esta categoria. Estas cuentas corresponden a obligaciones de la Compaiiia pagadas por
sus compaiiias relacionadas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.

2.3.3 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evaliia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activg
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiifa establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Se consideran las garantias realizadas.
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2.4

2.5

ENDECORPSA S.AL

NOTAS E‘JEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 no se requirié el registro de provisiones por deterioro de cuent ag por
cobrar.

Si, en un periodo posterior, €l monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién ge
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoci6 dicho deterioro, ge
reconoce en el estado de resuliados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo ¢ g4 I,
Compaiiia transfirio el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismg,
Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Propiedades de inversion-

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias
ambas v no para la venta en ¢l curso normal del negocio, 150 en la produceion o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propositos administrativos. Las propiedades de inversion son registradas al costo menos sy
depreciacion acumulada. Cuando se requiere, la Compaiiia registra pérdidas por deterioro del activa, Parg o]
caso de Endecorpsa S.A., estas propiedades corresponden a terrenos y edificaciones que no son utilizados por
la Compafiia en el giro normal de sus operaciones; las cuales se mantienen con el propdsito de obtener
beneficios futuros al memento de su disposicion.

La depreciacién es calculada linealmente basada en 1a vida iitil estimada de las propiedades, o de
componentes significativos identificables que posean vidas ftiles diferenciadas, y no considera valoreg
residuales, debido a que la Administracién de la Cormpaifiia estima que el valor de realizacién de estps
activos al téymino de su vida atil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas atiles son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de tas propiedades son las siguientes:

Edificia 21

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este ¢s reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos no financieros (Propiedades de inversién) -
Los activos sujetos a depreciacion (propiedades de inversitn), se someten a pruebas de deterioro cuando

se producen eventos ¢ circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
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2.6

ENDECORPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

_—_q_‘_‘_-‘—“\!—-—

recuperable. Elvalor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que s&¢ obtendrg
de su venta o su valor en uso.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados integrales del afio. Los saldos en libros de activos no

financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estadog
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaiifa evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos 10 fitancierqg
En el caso que el valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdidg ’
por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, no se han reconocidg
pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que las expectativas de 1a Administracion de 15
Compaiiia es que esta sea absorbida a su valor en libros, por parte del accionista.

Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconpcen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 1as utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigib)e
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables 1a
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valop
es calculado en funcién de las cifras reportadas el aifio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de 1og
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en case de que el impuesto a la renta causado sea menor que el montg
del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolacion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdg
con la norma gue rige la devolucidn de este anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor de]

anticipo minimo determinado para el ejercicio fiscal puesto que el monto determinado sobre 1a base de]
229% sobre las utilidades gravadas fue menor al anticipo minimo determinado. Ver Nota 8,
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2.7

ENDECORPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencia
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores Mostrados s
en los estados financieros. El impuesto ala renta diferido se determina usando tasas tributarias qye han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cu g ndg el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos silo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales

Los saldos de impuestos a Ja renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecpg |
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

egal

Reservas -
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por Jo menos el 10% de la utilidad pet,
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. 15
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizad,
para absorber pérdidas.

R iv

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que son de libre disponibilidad, previa disposicion ge |5
Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF -

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacign
Financiera NHF que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generarop yn
saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladag ¥
las del dltima ejercicio econdmico conciuido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devaeltg en
el caso de liquidacién de la Compaiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estades financieros y sus notas relacionadas [ a5
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ENDECORFSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

-__‘_“_'_'—-—u—
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la expex~iencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Siry
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieten un aliq
grado de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con Jgg
siguientes conceptos:

Himacién de la vida Gtil de la
aldan al cierre de cada afio a fi

propieds

; e inversidn: La determinacion de las vidas dtiles ge
n de determinar la vida 1itil econémica de estas propiedades.

» Impueste ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos difericog
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos
pasivos se revertiran en el futuro contra la utilidad gravable, fundamentatmente por efectos de
adopcién de las NTIF,

ADMINISTRACION DE RIESGO
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesges de
mercade (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujog ge
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracign
de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financiergg ¥
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademas, se encaming que

las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control.

{a) Riesgo de precio y concentracidn

Na existe riesgo de mercado ya que la principal exposieidn a la vartacion de precios y ConCentracign
de la Compaiiia estaba relacionada al artiendo del bien inmueble propiedad de la Compaiiia, el cyg]
se alquilé hasta junio del zo12.
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ENDECORPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)  Riesgo de tasa de interés schre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valoy
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compaifiia es nulo, debiq o
a que no mantiene obligaciones con instituciones financieras. El financiamiento proviene
fundamentalmente de operaciones con compaiiias relacionadas.

Riesgo de crédito:
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el Gerente Generg].

El riesgo de crédito se encuentra presente en los depésitos bancarios (efectivo y equivalentes de efective),
¥a que no mantiene cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones do

riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones ep
general superan la calificacion "A”.

La Compaiifa no mantiene instrumentos derivados ni pasivos financieros significativos a la fecha dg]
estado de situacion.

Administracién del riesgo de capital -
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma ge

continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficiog 5
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capita),
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

—_
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -
A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:
Corriente
2014 2013
Artivos financieros medidos al coste
Efecti i efecti
vo ¥ equivalentes de efectivo il 81
Activas financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 526,388 550
(Otras cuentas por cobrar 600 ‘65:27
Total activos financierss 5 I
520088 . 552,040
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 1,092 .
Cuentas por pagar a compaiitas relacionadas 9,072 g
Totel pagivos financieros 10,164 —
= 9,072

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013
Efectivo en caja 200 200
Depdsitos en ¢cuentas corrientes
Banco Bolivariano C.A. By1 691
— 1
8o1 891
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en d6lares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

a} Composicion:

Al 1 de enero del 2013
Lnsto

Depreciavidn acumulada
Valor en libros

Movimiento 2013
Depreciacidon
Saldo en libras al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciemnbre del 2013

Costo

Lepreciacion scurnutada

Saldo en libros al 31 de diciembre def 2013

Movimienta 2014
Depreciacion
Saldo en libros al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2014

Costo

Depreciacién acumulada

Saldo en libros al 51 de diciembre del 2014

Terreno Edificio Tutal
637,296 269,985 907,281
= {31©,533) (30.522)
637,296 239,463 876 75—
- (10,174) (10,174}
éﬂzizgé 222i282 866 i—s—-
637,296 269,985 907,28;
: {40,696} 0.6
637,296 229,289 H66 58s
(10,175) (10,175}

647,200 210,114 — Sgegm

637,206 269,985 Q07,281
. (50.871) (50,871)
ﬁg; gg 2‘2;“& 856 110

Bienes inmuebles localizades en Av. Juan Tanca Marengo e Ignacio Robles Esquina, Urdenor 1 Solar 24 4

de la manzana 129.

b) Valor razonable de propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, las propiedades de inversitn se valoran a su costo menos depreciacién
acumulada, sin embargo de acuerdo a lo requerida por la NIC 40, se debe divulgar el valor razonable de 1as
mismas. El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicién. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia utiliza datos de mercadog
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveleg
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de

valorizacin, como sigue:

+  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,

= Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para e]
activo o pasivo, ¥a sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

¢  Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciemnbre del 2014 el valor razonable de las propiedades de inversién (ferreno y edificio), seglin
valuaciones realizadas por peritos independientes, asciende a aproximadamente US$907,000, montg

determinado baja los lineamientos del nivel 2,
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ENDECORPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

¢) Técnicas de valoracién utilizados para obtener el nivel z de valores razonables

El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se basé en los precios de
venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compaiia, y en los costos de construccidn actuales por
m2 considerando ademas el uso y el estado de conservacion de los inmuebles. El avalto fue realizade ep
enero del 2010; y no ha sido actualizado, pues Ia Administracion considera que los precios de estog
inmuebles no han tenido variaciones significativas.

IMPUESTO A LA RENTA
Composicion -
20914 2099
Impuesto a la renia corricnte 2.657 9,128
Impuesto a la renta diferido 2,136 2'136
13,793 11, 264

Conciliacién tributaria-contable -

A continuacion se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta de los periodos
terminados el 32 de diciembre del 2014 v 2013:

2014 2033

Pérdida antes del impuesto a la renta (22,375) (25,092)

Base gravable R )

Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a [a renta causado - -
Impuesto a la renta corriente (1) 8,657 9,128

Pagos de anticipos de impuesto a la renta {8,657} (2:59(,)

Saido por pagar

—_—— ====___=6’532

(1)  Durante el 2014, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el valor del antiej

minimo por US$8,657 (2013: US$9,128} puesto que fue mayor al valor determinado sobre iy base
del 22%sobre las utilidades gravables.
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ENDECORPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
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Impuesto a la renta diferido -
El analisis del impuesto diferido activo es el siguiente:
Impuesto diferido activo; 204 L PO

Que se recuperara después de 12 meses 25,560 27,696

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el signiente:

Saldo al 1 de enere del 2013

25,832
Débitn a resnltados por impuestos diferidos 2,196
Salde al 31 de diciembre del 2oy, 27,696
Débito a resuitados por impuestos diferidos 2,136
Saldo al 31 de diciembre del 2014 o T Tssen

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente ¢s un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 ¥ 2013, con
compaifiias v partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a lag
compafias con accionistas comunes, con participacidn accionaria significativa en la Compaiia:

Los saldes con compafiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son:

2014 2015
Cuentas por cobtar

Importadora Industria) Agricola ITASA 8.4 (1) = 326388 e 560,527

Basiv .
Cuentas por pagar

MACASA Miiyainas vy Camiones 5.4 9,072 9,072

(1)  Corresponde a valores transferidos a Importadora Industrial Agricola II{\SA S.A; log cl}ales no
tienen plazo de vencimiento definido, ni devengan intereses, pero se estima que se liquidarap )
implementarse ia fusion por absorcién.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l capital social estd representado por 8c0 acciones ordinarias Qe vy} or
nominal US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los accionistas de Endecorpsa S.A. son:

% Usg
Importadora Industrial Agricola ITASA S.A. 99% 799
Talleres para Maquinaria Industria} Agricola S.A. 1% 1
100% 800
COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA
Depreciacion (Naota 73 10,175 101
Impuestos ¥ patentes 1,307 8 174
Honoraries profesionales 7,252 5 .322
Otros gastos L505 '9:9
——— 249
20259 Z092
A

EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo mencionade en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2014 y1a fecha de emisién de estos
estaflos financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado ep 1og
mismos.
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