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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE: 

Alos accromstas de 

Endecorpsa S.A. 

Guayaquil, 29 de agosto del 2013 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de kudecorpsa S.A, que comprenden el estado de 
situacion financiera al 31 de drctembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados mtegrales, de 
esmbros en el patrmomo y de flujos de efectivo por el año termunado en esa fecha, así coro un resumen de 
las políticas contables significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Admtmstracion de Endecorpsa S.A. es responsable de la preparación y presentacion razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF y del control 
mierno necesario para permutar la preparación de estados financieros que estén hbres de distorsiones 
sigmficativas, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría Nuestra andatoría fue efertada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos eticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas 
Una audutoría comprende la aplicacion de procedxmentos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditona sobre las cantidades y revelaniones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del jutewo del auditor e meluyen la evaluzcion del nesgo de distorsiones sxgnuficabvas en. 
los estados financieros por frande p error Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion 
los controles mternos de la Compañia, relevantes para la preparación y presentacion razonable de sus estados 
financieros, afin de chseñar procedumentos de auditoria adecuados alas cureunstanmas, pero no con el proposito 
de expresar una opamon sobre la efectividad del control mterno de la entidad Una anditoria también comprende la 
evaluacion de que las políticas contables utilizadas son aproptadas y de que las estimaciones contables hechas por 
la Admmustracion son razonables, así como una evaluacon de la presentacion general de los estados financieros, 
Consideramos que la evdencra de auditorta que hemos abtenado es suficiente y apropiada para proporcionar una 
"ase para expresar nuestra opamen de audítona 

PrucewaterhouseConpers del teuador Cia Ltda, Curcha 702 y 9 de Octubre Fdiicio Saleo Segunda Piso,, 
Guayaquil teuador 

1 (693-4) 3700200, F (503-4) 2280889 www.pec com/eo 

 



  

Endecorpsa S.A. 
Guayaquil, 29 de agosto del 2013 

Opínion 

4 Ennuestra opinion, los estados financieras mencionados cn el parrafo 1 presentan razonablemente en todos los 
aspectos mportantes la situacion financiera de kndecorpsa S.A, al 31 de diciembre del 2012, el desempeño de sus 
operaciones y sus fliyos de efectivo por el año terminado en esa focha de conformidad cón Normas Internacionales 
de Informacion Pnanciera NUIT 

Asuntos que requieren énfasis 

5 Sin calificar nuestra opinión informamos que 

1) Lascufras correspondientes al año 2041 no han sido auditadas, sen embargo, obtuvimos evidencia 
de auditoria sufiezente y aproptada que los saldos de apertura al 1 de enero del 2012 estan libros de 
dUstorsiones sigmificati as que pudieran afectar los estados fmancicros al 31 de diciembre del 2012 

1) — Enla Nota 1alos estados a los estados financieros adjuntos, la Adramistracion de la Compañia 
informa que, junto con sus accionistas, se encuentran analizando diferentes medidas relacionadas 
«on la continuidad de las operaciones de la Compaña, incluvendo una potencial fusion por 
absoreion a valor neto en bros por parte de su prinerpal aoctomsta 
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ENDECORPSA S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dolares estadoumdenses) 
  

Activos 

Actsvos cornientes 
Efectos equivalentes de feto 
ventas por cobrar a comparas relacionadas 
Total de os activos cornentes. 

Activos o cormentes 
Impuesto als rnta diendo 
Propiedades de unerson 
Total delos activos o cornentes 
Total delos actos 

Pasruu y patramomo 
Pasivos corrientes 

Cuentas por pagary comparsas relaconsds 
Impuesto aa renta par pegar 
tras cuentas por pagar 
Total delos pastos cormentes 

Pasasos nu corrientes. 
Cuentas por pagar acompañas relacionadas 
Total delos pasrvus no corrientes 

Patrimonso 
Capralsoeal 
Aporte para futura capalzacion 
Resenas. 
Resultados acumolados 
“Total del patrimonso. 
Total del pasrvo y patrarsoruo. 

  

2041 (no audita 
m9      

  

3 

5 90m 
y 830 19160 

——— 
EN 

    

Las notas explicativas HZ, te tegrante de los estados financieros 

   PERA 
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ENDECORPSA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

2011 (no 
Notas 202 auditados) 

Ingresos por arrendamiento Beige 151063 

Gastos de operacion. u (ran 

Vtslidad antes de impuesto a la renta e5531 133,846 

Impuesto a la renta 8 (27.305) (60374) 
Uulidad neta v resultado mtegral del año 48,226 103.472 

  

Las notas explicatn as anexas son parte untegrante de los estados finaneteros 
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ENDECORPSA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(expresado en dolares estadoumdenses) 

2011 (no 
Notas — 2012 auditados)   

Flujo de efectivo de las actividades operacionales: 
Vtildad antes del impuesto ala renta 553 139.846 

Mas cargos a resultados que no representan movimento de efectivo. 
Deprecsacton 7 10,174, 10.174 

75,705 144,020 

Pago de impuesto ala renta (22599) (8973) 
Cambios en activos y pasivos 

Cuentas por cobrar comererales a entidades relaeronadas (13899) (140.470) 
Otras cuentas por pagar (452) aa 

Efectivo neto utilizado en las actradades de operacion Ta232) (e5go2) 

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectova (1232) (25503) 
Efectrvo y equivalentes de efectvo al muco del año 239 8642 
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del año 6 11,907 33139 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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ENDECORPSA 8.4. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadoumdensos) 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitucion y operacion 
Endecorpsa S.5. a Compaina), fue constituada en el Ecuador el 28 de septiembre del 2006 Su olyeto 
Social consiste principalmente cn el arrendamuento de un edificio de su propredad 

La Compañsa forma parte del Grupo LÍASA, grupo economico local dedicado a la amportación y venta de 
maquinaria y prestacion de servicios conexos de mantenumento y reparación 

Su prnorpal acctonista es Importadora Industrial Agrícola S.A. HASA,, compaña ecuatoriana que posee el 
99 99% de su capital social 

El edificio de propiedad de la Compañra fue arrendado a terceros hasta mediados del año 2012 y dado que 
hasta la fecha de emisión de estos estados finanereros, la propiedad no ha sido arrendada nuevamente, la 
Adminstracion de la Compañia, junto con sus accionistas, se encuentran analizando diferentes medidas 

relacionadas con la continuxdad de las operaciones de la Compañsa, incluyendo una poteneral fusion por 
absorción a valor neto en hbros por parte de su principal aciomsta La Admunistracion de la Compañía 

considera que esta situación no causara perdidas 

Aprobacion de estados fin; 
Los estados financieros por cl año terminado el 31 de diciembre del 2012, fueron aprobados por la Junta 
General de Aceromstas el 27 de febrero del 2013 y resolvio con posterioridad someter a aprobacion los 
estados financieros auditados 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

4 continuacion se describen las prinerpales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados 
financieros Estas polticas han sido diseñadas en funexon a las NIIF vigentes al 31 de dictembre de 2012 y 
aplicadas de manera umforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros Los estados 
financieros de la Compaña corresponden untcamente a los de una entidad indmidual 

2 1 Bases de preparación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros de Endecorpsa S.A. han sido preparados sobre la base del costo y de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Finanexera (NHF) emtadas por el IASB 
(International Accounting Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopcron mtegral, explicita y sin reservas de las referidas normas wternacionales 3 aplicadas de manera 
vmforme a los eJereicios que se presentan 
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ENDECORPSA S.4. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 
  

La preparacion de los estados financseros conforme a las NIIF requuere el uso de cstamaciones contables 
También exoge ala Admimstracion que ejerza su juicro en el proceso de aplicación de las pohticas contables 
dela Compaña En la Nota 3 se revelan las areas que amplican un mayor grado de yurcio o compleydad o las 
areas donde los supuestos y estimaciones son significar:vos para la elaboración de los estados financieros 
Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferar do los 
montos estmados por la Admimstración 

Ala fecha de emusion de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e mterpretaciones a 
las normas existentes que no han entrado en vigenera y que la Compañía no ha adoptado con anterpación 
Estas son de aplicación obhgatorta en la preparacion de los estados financieros de la Compañía a partir de las 
Techas mdieadas a continuacion 

Apiracinn obigocona para 
Noms To desanano oe ls aque de 

see Tamsenda Getotaws asmpleados EurmaLonsetentoque delccticoos «Auto 
delos coStua Tam sees 5Obro Una BAS. ata do coo denon 

mer Kern Estados ABanexrOS aspassdos DIO TRIO SO dx estados 
nacos separados de nero Seo y 

xeor Kevasón Axmemdas yacucIdos Lomprtos ets FEQuetaentax save 
Sons laca de negoc'OS CoMstas sacará e amero del200 

se Fiados manco consoláados Censmuye concepto de controlen la 
emo ldación de estadus Tnancros Le enero 4etz08 

nn) AcueIdOS cumpetos Le cuero delta 
sea DisgaLones de mteres£s ca 0uas entelades HOWE de algunes remtendos 

e todo tp de muereses En ote entalades He enero del101 
MES Meses detralo cruzo dote. Precmar la debo de sube momnable uemes de 

medcinyduigacones requendas ae enero enzo 
mer Enmicsda intrumentos IOGUesros presentación. ACÍrR algunos mequermnsentos 

para compensación de netos y puxnos Gmenpieros 90 clestado de cación Jae anery del 0 

NE "excrementos nancieros Especial clsaicación) meet de actos y 
pasas fatancreos 1ds 0ero derzons 

La Compañía estuna que la 2dopc1on de las enmiendas a las NIIF, revisiones y nuevas normas antes 
desertas, no tendrá un unpacto s1gmíficativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion 
mucal 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentación - 

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del ambiente economuco 
primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañia 
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ENDECORPSA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2.3 Activos y pasivos financieros - 

2.3.1 Clasificación - 

La Compañaa clasifica sus achrvos financteros en las siguientes categorias "activos finanereros a valor 
razonable a través de ganancias y perdidas”, prestamos 3 cuentas por cobrar”, “acvos financieros 
mantenidos hasta su veneumento” y “activos financieros disponibles para la venta” Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorias “pasivos finanereros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas" y “otros pastvos financieros” La clasificacion depende del proposito para el cual se 
adquimeron los actyos o contrataron los pasivos La Admmistración determna la clasificacion de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconnermiento imeral 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía mantuvo unicamente activos financieros en las categorias 
de “prestamos y cuentas por cobrar” De xgual fora, la Compañía solo mantuvo pasivos finanereros en la 
categorza de “prestamos y cuentas por pagar” Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros 
se explican a continnlacion 

(a) — Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compañias 
relacionadas Son activos financieros no derrvados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo Se meluven en el activo cornente, excepto por los de 
vencimento Mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de srruación financiera 

(b) — Prestamos y cuentas por pagar 

Representados en el estado de situación financiera por los prestamos con sus compañías 
relacionadas Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados a par de la fecha del estado de situacion finanetera 

2.3.2 Reconocimiento y medicion imicral y posterior - 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo finanercro en el estado de situacion financiera a la fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar el achvo o pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos mucralmente a su valor razonable mas cvalgter costo 
atribuble a la transaccion, que de ser sigmificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, sempre 
que el activo o pasrvo financiero no sea designado como de "valor razonable a traves de ganancias y 
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ENDECORPSA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dolaros estadoumdenses) 
  

perdidas” Con posteriondad al reconocumento metal la Compaña valoriza los mismos como se describe 
a continuación 

Medición posternor 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento mic1a] se miden al costo amortizado aplicando el método del mteres 

efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables La Compañra presenta las 
siguentes cuentas dentro de esta categoria 

Y Cuentas por cobrar a compañias relacionadas Estas cuentas corresponden a los montos 
adcudados por compañías relacionadas por préstamos para financiar capatal de trabajo, que 
se liquidan mediante cruce de cuenta al final del año Se registran a su valor nomunal que es 
equivalente a su costo amortizado, pues no devenga mteres, pues se recuperan en el corto 
plazo 

(b) — Prestamos y cuentas por pagar 

Posteriormente a su reconoemento mictal se miden al costo amortizado aplicando el metodo de 

imiteres efectivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

1) Cuentas por pagara compañias relacionadas Corresponden a obligaciones de pago 
pranexpalmente por la cancelacion de dendas referente a la Compañia por parte de su 
relacionada Se registran a su valor nomunal que es equivalente a su eosto amortizado, pues 
no devenga intereses 

2.3.3 Deterioro de activos financieros - 

La Compañía evalua al final de cada pertodo la existencia de evidencia objetiva de deterooro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros 

kl monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente 
delos flujos futuros de efechvo estimados, descontados a la tasa de interes efectiva onginal del activo 
financiero El valor en hbros del actvo se reduce y el monto de la perdida se reconoce cn el estado de 
resultados mtegrales 

51 en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se 
relaciona objetivamente a Un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se 
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la perdida previamente reconocida 
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ENDECORPSA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

FOR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

Baja de activos y pasivos financieros 

Un acuvo financiero se elumna cuando expiran los derechos a recrbr los iuyos de efectivo del activo o 51 
la Compañía transfinió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del 
musmo Un pasivo es eluminado cuando las obiigaciones de la Compañía se han liquidado 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - 

El cfectn o y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo y depositos en baneos 

25 Propiedades de inversión- 

Las propiedades son registradas al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por 
detenoro, en caso de producirse El costo ¡ncluve los desembolsos directamente atnbubles a la 
adquisición o construccion del actvo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son 
eapitalhzados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversion fuyan hacia 
Ta Compaia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postenores 
correspondez a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurndos 

La deprecracion es caloulada lunealmente basada en la vida ¿tal estrmada de los bienes de las Propiedades, 
o de componentes significativos identificables que posean vidas ntules diferenciadas y no considera 
valores residuales, debido a que la Admamstracion de la Compaña estama que el valor de realización de 
sus actos fijos al térmuno de su vida únt sera urrelevante Las estimaciones de vidas útiles y valores 
residuales son revisadas, y ajustadas s1 es necesanto, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas útiles estimadas de las propiedades son las siguientes 
Sumeo 

Esáficio a 

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido mmediatamente 
hasta su valor recuperable 

26 Deterioro de activos no financieros (Propiedades de inversión) - 

1os achvos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
excunstancias quermdacan que podría no recuperarse su valor enlibros Las perdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor reemperable, H valor 
recuperable de los acvos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor 
en uso 
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    ENDECORPSA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dolares estadowmdenses) 
  

En el caso que el monto del valor en Ibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañaa registra 
una perdida por deterioro en los resultados mtegrales del año Los saldos en hbros de actos no 
financieros que han sido objeto de castigos por detenoro se revsan a cada fecha de cxerre de los estados 
financieros para ventficar posibles reversiones del deterioro 

La Compabxa evalúa anualmente la exastencia de 1dicadores de detertoro sobre sus activos no financieros 
En el caso que el valor hbros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañia registra una pérdida 
por deterioro en los resultados del ejercicto Al 31 de dictembre del 2012 y del 011, no se han reconocido 
perdidas por detenoro de activos mo financieros 

2.7 Impuesto a larenta- 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cormente y diferido El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimomo En este caso el impuesto tambien se reconoce directamente en 
el patrimomo 

Impuesto ala renta corriente 

Fl cargo por impuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las ntilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el puesto por pagar exigible 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011 24%) de las wulidades 
gravables, la cual se reduce al 13% (2011 1436) sr las utilidades son remvertidas por el contribuyente 

A para del ejerercro fiscal 2010 entro en vigor la norma que exge el pago de un “anticipo munumo de 
impuesto ala renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las extras reportadas el año anteror sobre el 
0 2% del patemomo, 0 2% de los costos y gastos deducrbies, o 4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
acvos 

Ta refenda norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del antierpo minimo, este ultzno se converkra en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solierte al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que nie la devolución de este anticipo, durante el 2012 la Compañía registro como impuesto 
ala renta causado el valor determunado sobre la base del 23% (2011 24%) 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta dfendo se provisiona en su totalidad, por el motodo del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tnbutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros El umpuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el mpuesto a la renta pasivo se pague 
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    ENDECORPSA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 
  

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sa probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las difereneras temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exasta el derecho legal 
cxgable a compensar Impuestos activos corrientes con ampuestos pasavos cormentes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos autos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tnbutania 

En adación, es importante señalar que de scuerdo con el Codigo Organico de la Produceion Comercio e 
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, mictando en el 2011 con el 24% 
hasta llegar al 22% ca el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento 
progresivo de la tasa mposttva 

2.8 Reserva legal - 

Legal 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaíia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito La 
reserva legal no esta dispomble para distribución de dividendos, pero puede ser capatalizada o utilizada 
para absorber perdidas 

Facultativa 

Esta reserva fue aproptada de las utilidades de años antenores y es de Libre dispombildad, previo disposteron 
dela Junta General de acesonistas de la Compañía Véase estado de cambios en el patramomo 

2.9 Resultados acumulados - 

idos — Ajustes provenr ón por primer: 

Los ajustes provementes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados acumulados provenientes de la adoperon por primera vez de las “NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor que podra ser absorbido por los Resultados acumulados y los del ultumo ejerexero economico 
concluido, sos hubrere 

2.10 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor por arriendo del edificio, propiedad de la Compañía Se reconocen en el 
periodo contable en el que se prestan 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Adraunstracion realice estumaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos ¡molurdos en estos estados financieros y sus notas relactonadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histónca, cambros en ls industria e nformación sumistrada por fuentes externas cahficadas Sin 
embargo, los resultados finales podrian dxferar de las estimaciones bajo ciertas condierones 

Las estimaciones y politicas contables signuficativas son definidas como aquellas que son mmportantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/0 las que requieren un alto 
¿rado de ¡uex0 por parte de la adrnnustracion 

Las prinerpales estimaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

+ Estimacion de la vida util de las propiedades, La deterannación de las vidas utiles se evuluan al cierre. 
de cada año a fin de determnar la vida ut economica de estos proptedades 

+ Impusstoa la renta difendo La Compañia ha realizado la estimación de sus mpuestos difendos 
considerando que todas las d:ferencias entre el valor en libros y la base imbutarra de los activos y 
pasivos (fundamentalmente efectos de la adoperon de las NIIF) se revertirán en el futuro contra la 
unlidad gravable 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO 

4.1 Factores de riesgo financiero - 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vartedad de riesgos finaneseros tales como nesgos de 
mercado (mcluye riesgo de valor razonable de tasa de mteres, riesgo de tasa de mterés de los lujos de 
efectivo y riesgo de precio), riesgo de credito y tresgo de lrquidez, El programa general de admumstración. 
de riesgos de la Compañía se concentra principaltmente en lo impredecable de los mercados financieros v 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero, ademas, se encamina a que 

las actividades con riesgo financiero de la Compañia esten sujetas a políticas y procedimuentos de 
identificacion. medicion y control 

Riesgos de mercado, 

(a) — Rresgo de precio y concentración 

La puuncipal exposición a la vanacion de precios y concentración de la Compañaa esta relacionada al 
arriendo del bien mueble propiedad de la Compaña, el cual se alquiló hasta ¡uno del 2012 
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(0) — Riesgo de tasa de mteres sobre el valor razonable y los fayos de efectwvo 

El endeudanmento a tasas fizas expone la Compañía al riesgo de tasa de mtores sobre el valor 
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de tasa de wnterés para la Compañsa es nulo debido 
a que no mantiene obligaciones con mstitnciones financieras Ll financiamiento proviene 
fundamentalmente de operaciones con compañías relacionadas 

Riesgo de credito 

Las políticas de admmumstracion de nesgo crediticio son aplicadas prinerpalmente por el Gerente General 
El nesgo de credito se encuentra presente en los depositos bancarios (efectivo y equivalentes de efoctrvo), 
ya que no mantiene cuentas por cobrar a cltentes 

Respecto a los bancos e 1stituciones financieras donde se mantiene cl cfectivo, tienen calificaciones de 
iesgo mdependiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas calificaciones eu. 
general saperan la canficaion “4” El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto 
plazo, por lo tanto su amporte en l:bros generalmente se aproxima a su valor razonable 

Rassgo de liquide: 

La pranespal fuente de Liquidez son los flujos de efsotivo provenientes de sus actwvidades operacionales 
Para administrar la liquidez de corto plazo la Compañia Se basa en los fluyos de caja proyectados para un. 
pensodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pastvos financieros y los 
planes de financramento futuros de la Compañía 

La Compaña no mantiene instrumentos dervados 1 pasivos financieros a la fecha del estado de 
situación 

4.2 Administración del riesgo de eapital - 

Los objebvos de la Compañía al admunistrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la asma de 
continuar como empresa en marcha, con el proposito de generar retornos a sus acciomstas, benefetos a 
tros grupos de mteres y mantener una estructura de capital óptuma para reducir el costo del capital 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros - 

A continuacion se presentan los valores en hbros de cada categoría de mstrumentos financieros al exerre 
decada ejercicio 

Corriente Mecorriente Corriente Nocurriente   

Activos financieros medidos al costo 

  

Efectys y esqui alentes de efectivo 33.199 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por ssbrar a compamas relaciona dos 266 187 492 294 
Total uctrvosfinancteras 378 094 525493 

Posuvus financteros medidos u] costo amortizado 
Cuentas por pagar a compañías selaLiong das 9072 9072 
Otrascuentas por pagar 
Total pasivos financieros 9072 9072 

  

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

Dadas las caractensticas de los instrumentos financ1eros, el valor en libros de los musmos corresponde e se 
aproxuna a su valor razonable 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Efectivoen caja 200 200 

Depósitos en cuentas corrientes 
Banco Bolh arianoC A 11707 

11907 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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PROPIEDADES DE INVERSION 

  

Descnpsiom Leger no Eduficio. Total 
AlIde enero del2011 
Costo 617196 269 984 907281 

Depreciación acumulida de das e 
Valoren Ebros ENT 198 23980 ESTO 

Movmnto 2411 
Depricacion da a 0 
Salio e Hbros a171de dx sembre de) 2011 A A VES a 

aJ%1 de Uicembre delZ0) 

  

Covto 57 296 269 985 v07 281 
De pres ucion acumulada 20348) 20198) 
Sakio en lbros al Vide decrembre de/201 TO 139037 Re YA 

Masmmento 2012 
Depresion aun 0 17a) 
Salto en bros al de diembre de 12012 7 ERES 37575 

AÑAL SS diciembre del2012 

    
Costa 977296 269 983 907281 

Deprec econ acumvlada 0322 0522 
Salio enlbros a13 Ide Sicembre de/2012 IZA TR 370739 

  

IMPUESTOS 

a) Gastos de impuesto a la renta corriente y diferido - 

  

202 

Inpuesi a la renta comente 15 072 28043 
hopuesto a la remta diendo 
pordierencas tempomies 22% 2301 

A E 037 
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b) Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta - 

terminados el y, de diciembre del 2012 y 2012 

Teva posta 

Koleocin enla osnte del año cornente 

(1) Segun Normas kenatoranas de Contabilidad NEC 

a contnUación 

Utilidad tributaria del ado antes del te puesto a la renta 
Fasa sm postti a + agente 
Gasto de 1m puesto la renta 
Electo fiscal de las diferenctas term porarzas 
Gasto de im puesto la renta 
Tasa efectiva 

€) Impuesto ala renta diferido - 

El análsas del impuesto difendo activo es el siguiente 

ro puestos diferidos acti os 

Que se recuperará despues de 12 meses 

Pagma 18 de 20 

  

Ulalad antesdeb impuesto La 10074 segu rogat'os cvatables 63 531 

Base gra able $550 
29% 

mpuesto 13 renta causedo un 

Saldo os pagar al SRT MET 

  

29 B32 
Tata 

A continuacion se detalla la determinacion de la provision para ampuesto sobre la renta de los periodos 

941 

116896 (1) 

116856 
24% 

2007 
du sd) 
26060 

La relacion entre el gasto por impuesto y la unlidad antes de unpuesto de los años 2012 y 2011 se muestra 

2004 

32,005 
32.085
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El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguente 

Saldo al 1 de enero del 2011 34396 
Débito a resaltados por impuestos diferidos 2331 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 32,065 
Débito a resultados por 1m puestos diferidos 2233 

saldo al 31 de dierem bre del 2012 29,832 

AL31 de diciembre del 2012, el ampuesto diferido se determino aplicando una tasa del 2396 en funcion de 
lo contemplado en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones vigente a partir de enero 
delzon 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2012 y 201), con 
compañías y partes relacionadas Se meluye bajo la denominacion de compañías relacionadas a las 
compañias con accionistas comunes, con parherpacion accionaria significaniva en la Compañía 
Los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2032 y 2011 son 

2002 zen 
delo 
'uentas por cobrar 

Importadora ladustnal 3gncola ASA SA. 566387 (1) _ agazos, 

Zasteo comente 
Cuentas por pagar. 
Talleres para maquianr Industrial Agricola S.£. (9,072) 

Paseo nocomente, 
Talleres para maquinaria Industnal Agricola SA. 19972) 

(12 Corresponde a valores transferidos a Importadora Industnal Agricola ILASA S.A. los cuales no 
tienen plazo de vencimiento definido, na devengan intereses 

CAPITAL SOCIAL 

Capital social - 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social esta representado por 800 acciones ordinarias de valor 
nominal USS1 cada una 
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los acciomstas de Endecorpsa S.A. son 

%  1ss 
Importadora Industriol Agricola MASA S A 99% 798 

Talleres de Maqumarias industiral Agricole S 4 1% 4 
o 

11. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

2012 20m 
Depreciación (Nota 7) 10174 10,174 
Impuestos) patentes 6579 6,982 

Otros gastos 58 62 
16 815 La 

12. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emsion de estos estados financieros 1o se produjeron 
eventos que, en opmion de la Administracion de la Compañra, pudieran tener un efecto sigmicaivo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 
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