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GEOFORCE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES!
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar no relacionada
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Tatal activos corrantes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Actives por impuesta diferido

Propledad v equipo
Tatal actives no Corrientes

Total actives

BASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuenias por pagar comerciales
Otras cuenlas por pagar
Beneliclos empleadas corto plazo
Total pasives corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Beneficios empleados post-empleo
Otras cuentas por pagar
Total pasivos no corricntes

PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Capital soclal

Resarvas

Aporte futura capitalizacion
Resultlades acumulados

Total patrimanio

Tatal pasiveas y patrimonio

Notas 2014 2013

5 5.585 10.642
5 129,358 232.767
B.508 667
? 1 Iﬁlsﬂ 7
8 103.847 64,040
172.856 308.116
- 4.733

9 103.945 761
103.945 101.494
476.801 409.610
10 187.073 166,241
11 83.278 82,183

12 54,451 37.48
324.802 285.911
14 44,304 26,080
14,303 3,029
58.607 29.105
19 50,004 50,004
21 16.223 12.553
20 40.000 30,000
22 12.835 2.031
93.392 94,588
476.801 409.610
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Ver npfas a kot citados feancieros




GEOFORCE 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.S. dolares)

Notas A014 4013
Ingresos de adtividades ordinarias 15 1.666.122 1.438.160
Costos de ventas 16 [1.464,178) {1.£61.186)
GANACIA BRUTA 201,944 176.974
Gastos de administracién 17 (180.252) (118.847)
UTILIDAD OPERACIOMNAL 21.652 58.127
Otros inQresos ¥ Qastos:
Gastos financienas {173) {1.546)
Otros Ingresos 15.325 2.983
UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 36.804 50.564
Menos impuesto a la rentat
Corriente I8 (16.118) (22.B61)
Utitidad del periado 20.6886 36.703
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Ver nofas 8 los estados Mrancieros
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GEOFORCE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. délares)

2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Reabkdo de clientes 1.769.275 1.286.219
Pagado a proveedores ¥ empleados (1.681.834) [1.29B8.414)
WUtdizado en olros [{31.513) 46,958
Efectiva neto proveniente de actividades de operacion 55.928 34,763
FLUMS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisiciin de propiedades ¥ SquUDo {39.103) (19.173)
Efectivo neto utllizado en actividades de Inversidn {39.103) {19.173)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Unlizads en) dividendes pagados {21.882) [25.71]))
Efective neto uiilizads en actividades de financiamiento (21.882) (25.713)
EFECTIVO ¥ BANCOS:
Disminucidn neto durante el afio {5.057) (10.123)
Saldos al comienzo del afio 10.642 20,765
Saldas al Mnal del afio 5.585 10,642

(Continga...)




GEOFORCE 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Contlnuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. dolares)

2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 20.686 15.703
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION : "
Utilidad neta
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con ol efectivo noto proveniente
de actividades de gperacidn
Depreciacioncs 31.920 0200
Prowsién cuental incobrables 256 256
Provisign jubilaciin 18.224 26050
Benehcios empleados 7.330 10.512
Cambios en aclivos ¥ pagives)
Cuentas por cobrar clientes ne relacionados 103,154 [151.941)
Otras cuenlas por cobrar {7.842) 19,323
Inventarios {125.558) .
ACtivos por impuesios comientes [35.807) {33.139)
Ctros activas 4,733 =
Cuentas por pagar comerciales 12.369 £4.197
Beneficios empleados 9.631 (29.626)
Otras cuentas por pagar 20,832 B2.198
Efectiva neto provenlente de sctividades de operacidn 55.928 34.763
— i
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GEOFORCE S.A.
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1,

GEQFORCE S.A.
Informacién general
GEOFORCE S.A., es una Sociedad Andnima, constituida ¢l 25 de marzo del 2009.

Su objeto social es la realizacidn de todo tipo de actividades vinculadas con las
operaciones de carga, estiba, desestiba, bodegaje, Utracking wehicular,
desadvanizacion y desaduanizacién de cualquier clase de bienes y mercaderias,

Boliticas contables significativas

2.1 Bases de presentacldn y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financiaros de GEOFORCE S.A., han sido preparados de acuerdo
con Mormas Internacionales de Informacién Financiera para Pequedas y
Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
2013, y segin los requerimientos y opclones Informadas por [a
Superintendencia de Compadfias del Ecuador. La Administracién declara que
las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en 13 preparacién de
los presentes estados linancieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ én sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmlico principal ¢n que la Compafila
opera. La moneda funcional y de presentacidén de GEOFORCE S.A., as al Ddlar
de los Estados Unidos de América.

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequeias y Medianas
Entidades - NIIF para las PYMES requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y ostablezca algunos supucstos Inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposite de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados finanderos. Estas politicas han sido definidas
en funcidn de las Narmas Internacionales de Informacidn Financiera para
Pequedias y Medianas Entidades - MIIF para las PYMES vigentes al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, aplicadas de manera unlforme a todos los
periodas que se presentan.

2.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenides por |a Compafiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de camblos, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacidn Financiera los sobregiros, de oxistir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente,



2.3 Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se valoran al valor razonable de I3 contraprestacion recibida o
por reclbir luego de deducir cualguler descuento o rebaja.

Yenta de servicios
Los Ingresos por la prestacion de serviclos se reconocen en base al grado de

realizacidn de la transaccidn, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiakle,

2.4 Impuestos corrlentes y diferidos

El gasto generado por o impuesto a la renta o5 la suma del impuesto por
pagar corriente ¥ el impuesto diferido,

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del aflo. La
utiidad gravable difiere de fa reportada en ¢l Estado de Resultados Integral
porque excluye items de Ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca san gravables o deducibles.
€l pasive de 1a Compafia para ¢l impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero,

Impuesto Diferido

S¢ reconace sobre las difgrencias temporarias determinadas entre el valar gn
hibros de [os activos ¥y pasives Incluidos en los estades linanciergs v sus basés
fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido
se reconote por todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compadia disponga de utilidades gravables
fuluras contra las qQue se podria cargar esas diferencias temporanas
deducibles,

Tales actives y pasivos no son reconocidos sl Ias diferencias lamporales
surgen en una transaccién que no afecte nl a la utilidad gravable ni a 1o
utiidad finandiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferides son medidos con las tasas de
impuestos que se esperd apliguen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Renlas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

El walor de los actives por impuestos diferides es revisado cada afo en fecha
de presentacién de los Estados Financieros ajustado al punto en que no seo
probable que los benoficios gravables scan suficlentes para permitir que ol
activa a parte de este scan recuperados.

La medicion de los actives y pasivos por Impuestos dderidos revelan los
efectos tributarios que vendnan por la manera en 13 cual |1a Compafis espera,
a la fecha del reporte, recobear o establecer el valor de sus activos y pashos.



La Compafiia compensa activos por impuestos diferides con pasives por
impuestos diferidos 51, y solo si tiene reconocido legaimente ¢l derecho de
compensarios, frente o 6 misma autoridad fiscal,

Impuesto corriente v diferido para el periodo

Los impuesios corrigntes ¥ diferidos san reconacidos coma un gasta o Ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

2.5 Inventarios

Los inventarnos se valoran inicialmente al coslo, posteriorments al menor de
los siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacidn. El walor neto de realizacidn representa el precio de wenta
gstimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarlos para realizar [a venta,

2.6 Propiedad y equipo

Las partidas de propledad vy equipo que son usados para ke venta de blenes y
prestacién de servicios, o para propdsitos administratives, son reconocidos en
¢l estado de situacién financicra al costo histdrico menos su depreciacion
acurmulada y pérdidas por deterioro correspondientos,

El valor residual sérd determinado inicialmente al momento de la compra de
las blenes, en base a la éstimaclon mads fiable relacionada con el valor que la
Compadia espera recuperar del bien una vez que haya finalizado su vida aul
econémica, El valor residual serd revisado anualmente por la Gerencla, con |a
finalldad de asegurar gue ¢ mismo serd el imparte a recuperar en ol
momento de la disposicidn del bien.

Los actives se deprecian ulilizando e método de linea recta, para lo cual se
considera como Importe depreciable el costo histérico menos los valores
rasiduales asignados, considerando las vidas Otiles que se Indlcan a
continuacién:

Grupo Tiempo
Equipo de
construdel &n 10 afas
Equipo de
computacién 3 ahos
Vehiculos 10 ahos

Las vidas Utiles son delerminadas por la Administracion de la Compadia en
funclon del uso esperado que se tenga de los blenes,

La deprecincidn estd cargada de tal manera que elimina &l costo o valorizacidn
de activos, ademds de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas Gtiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales y ¢l método de depreciacidn
son revisados al final de cada ano, con o efecto de cualguier cambio tomado
eén cuenta en una base potencial,



La utilidad o pérdida surgida de |a venta o baja de un articulo de propledades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del activo, y &5 reconocida én resultados.

Las suStituciones o renovaciones de blenegs gue aumentan l1a vida otil de
éstos, 0 su capacided econdmica, se registran como mayar wvaler de los
respectives bienes, <€on ¢l consiguiente retiro contable de los biengs
sustituldes o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimients, conservaclon y reparacidn menor se
registran directamente en résultados como costo del periodo en que se
incurren.

2.7 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubllacidn patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
cridito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran clertos pardmetros cn las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de cilculos actuariales.

Los tasas de descuento se determinan por referencla a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en ¢l periodo
£n que ocurren.

Los costos de los serviclod corrientes, costo financiero, ganancias vy pérdidas
actuariales del periodo s¢ présentan en forma Separada én su respectiva nota
a los estados inandieros.

2.8 Participacién a trabajadores.

La Compafiia reconoce la participacidn a trabajadores en la utllidad de |a
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidodes Ilquidas
o contables de acuerdo con disposiclones legales.

2.9 Capital social y distribucién de dividendos.
Las acclones ordinarias se clasifican coma patrimonio nelo.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafia se reconocen como
un pasive en los estades financieros cuando se configura la obligacién
correspondiente en funclén de las disposiciones legales vigentes o las politicas
do distribucidn establecidas par [a Junta.

2.10 Costos y gastos

Los coslas y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gaslos se
reconocen a medida qué son incurridos, independientemente de la fecha én
que se haya realizado el pago, ¥ s¢ registran en el periodo mas cercano en &l
que se conocen.



2.11 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo fujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos
aquelios Mujos de efective relacionados con ¢ giro del negocio, Induyendo
ademas los interosoes pagados, los ingresos financlieros y en general, todos
aquelios flujos que no estdn definidos como de Inversidn o financlamiento.
Cabe destacar que el concepte operacional utilizado en este estado, o5 mis
amplioc gue el considerado en &l estado de resultados.

2.12 Cambios de peoliticas y estimaciones contables.

Los estados flinancieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a Ia
fecha de transicidn, salvo por la aplicacidn a partir del 01 de enero de 2012,
de las Normas Internaclonales de Informacion Financiera (NIIF).

2.13 Compensaciin de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asl como los ingresos y gastos presemtados en los
Estados Financieros, no s& compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

2.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situeacidn Financlera, las saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimlentos, como corrliente con vencimiento igual o Inferior a doce mases,
contados desde la fecha de cierre de los estados fnanclergs ¥ comg ng
comiente, los mayores a ese periodo.

Estimaciones v juicios contables

Lag estimaciones ¥ juiclos contables son evaluados de manera continud y se
basan en experienclia pasadas vy clertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables baje 1as circunstancias actuales vy |as expectativas do sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Compaidiia realiza clertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con ¢l
futuro, Mésmas que no Iguslardn a los commespondiontes resullados futuros, sin
embargo llevan a vna presentacion razonable de los Estados Financicros, o
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en & futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilaciéon
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipdtesis, induyendo Lasas
de¢ descuento determinadas por los actuarios, por lo gue cualquier cambio en
las estimaciones actusrisles asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futurg,



3.2 Vidas ditiles y deterioro de actives

Como s& describe en la Nota 2.6 Ia Administracidn es gulen determina las
vidas dtiles estimadas y los correspondientes carges por depreciacién para
sus propicdades, plantas y cquipos, ésta estimacidn se basa en los ciclos de
vida de los actives en funcidn del uso esperado por la Compafia. Esla
estimacidn  podria camblar significativamante como consecuencia  de

Innovaciones tecnologlcas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sectar al que pertenece la Compahia.

Gestion del riesgo financlero

Las actividades de la Compafdia la exponen a varos riesgos financleros: resgo do
crédito y riesgo de liquides.

La gestidn del ricsgo astd a carge de la Gerencla General de |a Compafiia, mismos
que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracién de todas las drcas operativas de la Compafiia, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaiiia.

A continuacidén se presenta una definicion de los resgos que enfrenta fa
Compafiia, una caracterizacibn y cuantificacion de éstos y una descripcion de los
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Campafia.

Riesgo de crédito

El ricsgo de crédito se réfieré a que una de 135 partes Incumpla con SuUs
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para I3
Compadia,

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente 3 cientes que
han cumplido con las politeas establecidas por la Compadia mediante su
departomento de carters, ademds de invelucrarse Onicamente con partes
solventes v oblener garantias, cuando sea aproplado, como forma de mitigar ol
riesgo de la pérdida financiara ocasionada par los Incumplimientos,

Las cuentas par cobrar comerciales estdn distribuidas entre un némero
considerable de cliente, cuya posicidn fMinanciera s confiable a nivel nacional, sin
que existe concentracidn de crédito con ninguna de estas.

La Compariia no mantiene cutntas por cobrar importanies con ninguna de Sus
partes relacionadas.

Riesgo de lguidez

La Gerencia General de la Compadlia es la responsable de la gestidn de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquider que
tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestidn de liquidez de manera que la gerencia pudda manejar los
requerimientos de financlamiento a cono, mediano v largo plazo asi como [a
gestidn de lquider de la Compafila. Lo Administracién manela e riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades Mnancleras adecuadas, monitoreando



5.

continuamente los flujos efectivas proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los actives flinancieros.

Gestién del capital

El objetivo principal de I3 Compadia en relacion a la gestion de su capital s
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en mascha, ¥
proparcionar a los proplelarios e maximo rendimiento esperado,

La Administracion de la Compafiia realiza una revisidn frecuente de la
composicidn del capital y los rlesgos de cada uno.

La Administracion efectda una evaluacion periddica de la posicion financiera de la
comparila, misma que de acuerdo a la Administracidn de la Compaifia demuestra
que exisie la capacidad suficiente para continuar como negocio eén marcha vy es
adecuada en relacidn al mercado en que se desarrolla la misma.

indices financieres
Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacitn:
Capital de trabajo USD$48.055
indice de liquidez 1,15 veces
Pasives totales [ patrimonio 4,11 veces
Deuda financiera / activos totales 0%

La administracion considera que los indicadores financleros estdn dentra de los
rangos en base al tamafio v sector en el que se desenvuelve [a Compafia.

Efectivo y bancos
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de efectivo estdn conformados de
la siguiente manera:

31 de Diclembre
2014 2013
Fendo rotativo 2.883 3.713
Bancos 2.702 6.929
Total 5.585 10.642

Las fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccidn para su
uso inmediato.

Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar no relacionado a1 31 de diclembre del 2014 y
2013, se muestran & continuacion:



7.

8.

31 de Diciembre

2014 2013
CII-H'II'I‘H 129.614 233.0%3
Provision cuentas incobrables {256} {256)
Total 129.358 2133.767

El periodo promedio de crédito par venta de servicios es de 45 dias. La Compafia
ne realiza ningln cargo por inlerés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion,

Anualmente la Compafiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a
chientes, con la finalidad de determinar la existencia de deteriero ¥ estimar la
provision a régistrarse por este concepto.

Inyentarios

Los saldos de inventanos al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se muestran a
continuacidn:

31 de Diciembra

Descripcion
2014 2013
Materiales 30.290 .
Dbras Infracstructura g5,268 "
Tatal 125.558 -

El costo de los inventarios reconocido en el gaste durante el afo 2014 fue de
USDS 1.464.178.

Impuestos corrientes

Al 21 de diclembre del 2014 y 2013, la composicion de los saldos de actives por
impuestos corrientes se presenta a continuacitn:

31 de Diciembre

T 2014 2013
Actives por Impuestos corrientes
Crédito tributario por IVA 68.702 41.930
Crédito tributario por Impuesto Renta 35.145 22.110
Total actives por impuestos corrientes 103.8a7 64,040

Tano los aclives como 103 pasivios por impussios Ccormentes van 8 Ser
recuperados y cancelados en ¢l corto plazo.



9. Propiedad v equipo
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de Propledad y equipo son los

sigulentes:
31 de Diciembre
i
e 2014 2013
Equipo de construccidn 159.731 168.100
Equipo de computacion 6.847 £.761
Vehlculos 45,983 15.433
Depreciacidn Acumulada (108.616) {91.533)
Total 103.945 96.761

10. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de dicembre del 2014 v 2013 ol detalle de saidos de cuentas por pagar
comerciates es el sigulente:

Descripeién 31 de Diclembre

2014 2013
Proveedores locales 187.073 166,241
Total 187.073 166,241

El periodo de crédito promedio de compras de deros bienes es 60 dias desde la
fecha de la factura.,

11, Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuéntas por pagar al 31 de
diciembre del 2014 y 2013:

31 de Diclembre

hescripcion 2014 2013
Acrecdores varios 83.278 B2.183
Total 83.278 B81.183

12, Baneficios empleados corto plazo

un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2014 v 2013
8 muestra 8 continuacidn:




13.

14.

31 de Diclembre

Deiripctn 2014 2013
IESS por pagar 15.562 G.784
Décimo cuarto sueldo 18.770 5.373
Décimo tercer sueldo 9.812 4.929
Participacidn trabajadores 7.330 10.512
QOtros 2.977 2.851
Total 54,451 37.489
Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiclones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las ulilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utllidades
liquidas. Los movimlentos de |a provision para participacidn a trabajadores
fueron como Sigue;

_ 2014 2013
Saldos al inlcio del aifo 10.512 14.526
Provision del afe 7.330 10.512
Pagos efectuados (10.512)  (14.526)

Saldos al fin del aiio 7.330 10.512

Beneficigs empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicidn de la cuenta de boneficios post-emplec e resume a
continuacidn:

31 de Diclembre

I 2014 4013
Jubilacion patronal 44,304 26,080
Total 44.304 26.080

Movimienio empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2014 vy 2013
se detalls & continuacion:

Jubliacion patronal

Descripeldn 2014 2013
Saldas al eomienzo del aflo 26.080 15.131
Costo de los servicios del periodo corrienta 1B.225 10.549

Saldas al final A44.304 26.080




Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concéplo de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembra del 2014 ¥y
2013 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual y o costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el métods de la unidad de erédito
proyactada, Bajo este mdtedo los beneficlos definldos deben ser atribuldos ol
periodo de servicio del empleado y basados en la farmula del plan, de tal suerte
que & atribuye |» misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor dé dinéro a través del tiempo,
¢l incremento salarial y 1as probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experoncia
¥ cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de wvida laboral promedico esperado de [os empleados
correspondientes, con base en el enfogque de la banda de fluctuacian,

15. lnaresos
Un resumen de los Ingrescs reportado en los estados Minancienos es comd sigun:
Descripcién 2014 20313
Obras Infraestructura 1.666.122 1.438.160
Taotal 1.666.122 1.438.160
16. Costo de ventas

Un resumen del costo de venlas reportado en los estados financieros es como
sigue:

Descripcién 2014 2013
Némina 662,141 456,589
Materiales 428.083 458,663
Indirectos 168.264 110,989
Subcontratos 57,738 138,241
Equipos 57.287 30.871
Conlratistas 42.260 20.741
Depreciacidn 29.912 28.387
Transportes 17.959 16,185
Matricula,

Impuestos, Afines =4 3
Total 1.464.178 1.261.186

17. Gastos administrativos v de ventas

Una resumen de los gastos administrativos y venlas réeportados en los esiados
financieros es como sigue:



Descripcion 2014 2 3013

Gastos de persanal 161.785 99.208
Gastos generales 18.507 19.639
Total 180.292 118.B47

18. Impuesto a Ia renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, s¢
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién. Hasta el afio 2009, los dividendos en efective
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacicnales o extranjeros no
s¢ encuentran sujetos a retencién adiconal alguna. A partir del afo 2010, de
acuerde con las dlimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en ¢l Ecuador y
d¢e sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Anticipo calculado - A partir del afo 2010, se debe conslderar como impuesto a
la renta minima el valor del anticipo caleulads, el cual resulta de la suma
matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estdn abiertos para revisidn los ejercicios del periodo fiscal 2010 al 2014,

Aspectos Tributarios del Codige Orgdnice de la Produccidn

Can fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 ¢l Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el
mismo que Iincluye entré otros aspectos tributarios el sigulente:

« La tarifa de impuesto a la renta para sociedades establecida es del 22% para ol
afo 2013 y 2014,

Con fecha naviembre 24 de 2011 se promuigd en ¢l Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingreses del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

= La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en ¢l exterior y s¢ estable como exento de este impuesto ¢l pago do dividendos
a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en Ia importacidn de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca of Comitd
de Politica Tnbutana y que sean utilizades en procesos productives, pueden ser
utilizados como crédilo Lributario de impuesto a |a renta.



19. Capital social

El capital social aulerizado de |la Compania asciende a USD350.004 divido en
cincuénta mil cuatro acciones ordinarias de un délar (US$1) cada una.

20. Aportes para futura capitalizacion

Corresponde a apornes efectuados por los accionistas para futuros aumentos de
capital.

21. Reservas
Heserva Legal

La Ley de Compadias requiere que par lo menos ¢ 10% de la utilidad anual sea
aproplada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absarber
pérdidas.

22. Resultados acumulados
Esta cuenta estd confarmads por;
Resultades acumwlados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de [es ajustes originados en |a adopcién par
primera vez de las NIIF

El saldo deudor, solo podrd ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las
peérdidas acomuladas y las del Oltimo ejercicio ccondmico conciuido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devueito en el caso de liquidacidn de
1a compadiia,

Leilidades retenidas!

El saldo de esta cuenta ostd o disposicion de los acclonistas de la Compaiila y
puede ser utilizade para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales come
rellquidacion de impuestos, etc.

23. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados finanderos
23 de abril del 2015, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Compadiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
eitados Mnancierps adjuntos.

24. Aprobacion de los estadoes financieros

Los estados financieros par ¢l afo terminado el 31 de diclembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia y serdn presentados a los Accionistas y



Ia Junta de Directores para su aprobacign definitiva. En gpinidn de la Gerencia de
la Compadla, los estades financieros serdn aprobados por la Junta de Directores
sin modificaciones.
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Elizabet Tacuri
Contador General




