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Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados de Inversiones Aries S.A.
Invaries al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el estado de situacidn financiera clasificado
de apertura al 1 de enero de 2010 y los correspondientes estados de resultados integrales
por funcién, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo-método directo por los
anos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La Administracién es responsable de ta preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Excepto por lo mencionado en el parrafo quinto, condujimos nuestras
auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA,
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

4, Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por Inversiones Aries S.A. Invaries, para disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de Inversiones Aries S.A. Invaries. Una auditoria también
incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de
auditoria.

BDC ECUAROR CIA LTDA es micmbro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional 80O de
empresas independientas asociadas. BDO es el nombre comercial de ta red BDO y de ¢ada una de los empresas asoctadas de 80O,
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5.

Como se menciona en la Nota 24, los estados financieros adjuntos fueron preparados
considerando que la Compafiia Inversiones Aries S.A. Invaries, continuara como un
negocio en marcha. Las pérdidas acumuladas por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, asciende a US$(7,396,023} y US5(7,439,872) respectivamente, no ha
generado suficientes ingresos operativos para cubrir sus costos operacionales y su
patrimonio neto presenta un saldo negativo por US$(2,567,243) y US$(5,033,964)
respectivamente, mantiene pérdidas acumuladas que superan et 314% del 50% del capital
mas las reservas, lo cual pone a la Compaiiia en causal de disolucion, segln el Art. 198 de
la Ley de Companias. Estos factores plantean dudas con respecto a la habilidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. El futuro de la Compadia dependera
de la habilidad de su administracion para obtener fondos adicionales para el normal
desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar operaciones rentables. Los
estados financieros no incluyen ningln ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos y los pasivos que podrian resultar de esta
incertidumbre.

Opinién

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubiera existido {a
limitacion mencionada en el parrafo quinto respecto a los anos 2011 y 2010, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera clasificada de Inversiones Aries S.A. Invaries, al 31
de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, los resultados integrales por
funcion de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo-
método directo por los anos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Enfasis

Inversiones Aries S.A. Invaries, en cumplimiento con Lo establecido por la
Superintendencia de Compafias en Resolucion No, 08.G.DSC.010 det 20 de noviembre de
2008, realizo la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con un
periodo de transicidn que corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2010 y
aplicacion total a partir del 1 de enero de 2011, en concordancia con lo estipulado en el
articulo 1 de la citada resolucion, Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011
adjuntos, son los primeros que Inversiones Aries S.A. Invaries prepara aplicando las
Normas Internacionates de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que se
presenten en forma comparativa, los estados financieros de apertura preparados para el
afio 2010, sirvieron de base comparativa para los estados financieros que se presentan
para el aio 2011, de acuerdo a la NIIF 1. Consecuentemente, las cifras correspondientes
al afio 2010 comparativas presentadas en este informe, difieren de las contenidas en los
estados financieros aprobados por los accionistas para el mencionado afio. Con fecha abrit
8 de 2011, emitimos nuestra opinidn como Auditores Independientes, sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2010, preparados de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dicho afio, en la cual expresamos una opinién
con salvedades.

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de Inversiones Aries S.A. [nvaries vy Subsidiarias.
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Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

9. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011, se emite por separado.

Vave OY V77 Yz 4 NGB
L// 7
Febrerc 22, 2013 Nancy Gavela - Socia
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INVERSIONES ARIES S.A. INVARIES
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
{Expresados en délares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
(+) Provision cuentas incobrables
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos carrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, muebles y equipos
Qtros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes
Documentos y cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
QOtras obligaciones corrientes
Provisiones
Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Anticipos de clientes
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Total pasivos

15
16
17
18

19

Diciembre Diciembre Enero

Notas 31,2011 31,2010 01,2010
& 1,914 122,883 48,661
7 53,266 21,376 24,585
8 1,106,372 317,105 103,979
34 53 56

9 6,940 6,556 207,688
10 {80) (80) (80)
11 16,739 15,003 3,460
12 32,296 27,293 72,136
1,220,481 510,189 460,485

13 9,487 23,296 35,766
14 268,101 883,809 383,809
277,588 907,105 919,575

1,498,069
E———

1,417,294 1,380,060
P E————

162,242 648,847 631,175
2,170,513 4,389,874 4,381,345
18,888 14,430 19,730

2,828 100,000 -
795,092 693,982 217,498
9,399 7,775 7,775
906,350 596,350 1,200,350
4,065,312 6,451,258 6,457,873
4,065,312 6,451,258 6,457,873
S N  EE—

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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INVERSIONES ARIES S.A, INVARIES
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en doblares)

Patrimonio neto

Capital

Aportes para futura capitalizacion

Reserva legal

Reserva de capital

Otras reservas

Resultados acumulados
Pérdidas acumuladas
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF

Resultado integral det ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

/\(,;\g o>

) Gerente General

Diciembre Diciembre Enero

Notas 31, 2011 31, 2010 01, 2010
21 250,000 250,000 250,000
22 116,800 116,800 116,800
23 400 400 400
23 1,445,113 1,445,113 1,445,113
23 549,746 549,746 549,746
24 (7,396,023) (7,439,872} (6,598,716)
{3,321,058) (3,364,907} (2,523,751)
{4,074,965) (4,074,965) (4,074,965)
2,466,721 43,849 (841,156)
(2,567,243) (5,033,964) (5,077,813)

1,498,069
——

i ntd. '

1,417,294
. |

Susana Camacho
Contadora General

1,380,060
—

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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INVERSIONES ARIES S.A. INVARIES )
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Nota 31,2011 31,2010
Ingresos de actividades ordinarias 25 314,000 322,900
Costo de ventas y produccion - -
Ganancia bruta 314,000 322,900
Otros ingresos 26 3,243,326 731,225
Gastos:
Gastos administrativos 27 158,771 785,770
Gastos financieros 28 873,568 119,237
Otros gastos 12,333 20,021
1,044,672 925,028
Utilidad antes de participacion a los trabajadores e
impuesto a la renta 20 2,512,654 129,097
Participacion trabajadores
Utilidad antes de provision para impuesto a
la renta 2,512,654 129,097
Impuesto a la renta corriente 45,933 85,248
Efecto impuestos diferidos . .
45,933 85,248
Utilidad neta del ejercicio 2,466,721 43,849
Otros resultados integrales
Componentes del otro resultado integral
Resultado integral del ejercicio 2,466,721 43,849
b & |

Y Y

( \ LQM@@&’/

1 i Cartos Perez Susana Camacho

Gerente General Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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INVERSIONES ARIES S.A. INVARIES

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Por los afios terminados en, 31,2011 31,2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 282,110 326,109

Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,164,512) (464,595)

Impuesto a la renta pagado . (47,130)

Intereses pagados (873,568} (118,632)

Otros ingresos, netos 3,230,993 386,816
Efectivo neto provisto por las actividades de operacian 1,475,023 82,568
Flujos de efectivo por las actividades de inversion;

Efectivo pagado por compra de propiedades, muebles y equipos (1,714) {24,880)

Efectivo recibido por la venta de propiedades, muebles y equipos 9,375 20,534

Efectivo recibido por recuperacion de inversiones financieras 615,708 -
Efectivo neto proviste {utilizadoe) por las actividades de inversion 623,369 (4,346)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento;

Efectivo (pagado) por obligaciones financieras (2,219,361) -

Efectivo (pagado) por obligaciones a largo plazo . {4,000)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento {2,219,361) (4,000}
(Disminucién) aumento neta de efectivo {120,969) 74,222
Efectivo:
Al inicio de!l afo 122,883 48,661
Al final del afio 1,914 122,883

N JuanCarlos-Réreg—i—
Gerente General

Susana Camacho
Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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INVERSIONES ARIES S.A. INVARIES
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre

Por los afios terminados en, 31,2011 31,2010
Resultado integral del ejercicio 2,466,721 43,849
Ajustes para conciliar el resultado integral del ejercicio con el

efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Depreciacidn B,440 13,506

Provision para impuesto a la renta 45,933 85,248

Utilidad en venta de propiedad, muebles y equipos (2,292) {398,099}

Pérdida en venta de propiedad, muebles vy equipos - 1,404

Utilidad en venta de acciones {Nota 26) (323,784)
Cambios en activos y pasivos operativos:

{(Aumento)disminucién en cuentas por cobrar (831,261) 167,219

{Disminucion) aumento en cuentas por pagar (212,518} 493,225

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

1,475,023 82,568
M E—

T - \
Gerénte General

{

Susana Camacho
Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Inversiones Aries S.A. -Invaries
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
L ]
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.,

Nombre de la entidad:
INVERSIONES ARIES S.A.-INVARIES.

RUC de la entidad:
1790196682001

Domicilio de la entidad:
Av. Naciones Unidas No. £6-99 y Japén- Edificio Banco Bolivariano 9no. Pise.

Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima.

Pais de incorporacién:
Ecuador.

D.R. Cia. Ltda. fue constituida en la ciudad de Quito Ecuador, el 3 de marzo de 1975.
Posteriormente, segln escritura ptiblica cambié de denominacién otorgada el 15 de
septiembre de 1986, e inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito el 16 de
julio de 1986, se transformé a la Compafiia en una Sociedad Anonima bajo la
denominacion Inversiones Aries S.A. Invaries.

Su objetivo es la compra, venta y administracion de inmuebles, asi como la compra y
venta de titulos valores solamente por cuenta propia y no como intermediacion
financiera.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus estos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Declaracion explicita y sin reservas de la Gerencia sobre la conversion por
primera vez,

La informacién contenida en estos estados financieros anuales es
responsabilidad de la administracion de la Compafia, quienes manifiestan
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF.

Los estados financieros de INVERSIONES ARIES S.A. - INVARIES,, por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2011, fueron preparados conforme a lo
establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

En relacion al periodo de transicidn, los estados financieros de acuerdo a las
NIIF al 31 de diciembre de 2010, y los estados financieros de apertura al 1 de
enero de 2010, fueron preparados por {a administracién de la empresa, para su
utitizacion exclusiva en sujecion al proceso de conversion a NYIF por primera vez
de acuerdo a la NiF No. 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.
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Inversiones Aries S.A. -Invaries
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010 fueron
preparados y presentados conforme a Nermas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC, los cuales fueron considerados como principios de contabilidad previos de
acuerdo a lo establecido en la NIIF No. 1 Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La presentacion de los estados financieros anuales requieren que la
Administracion realice estimaciones y utilice supuestos que afecten los montos
incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir
de las estimaciones bajo ciertas condiciones y en algunos casos variar
significativamente.

2.2. Periodo contable.

. Los Estados de Situacion Financiera Clasificados al 31 de diciembre de
2011 y 2010, asi como al 01 de enero de 2010; mismos que incluyen los
saldos contables al inicio y final del afo 2010 corregidos a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) con la finalidad de
presentarlos comparativos con el afo 2011.

. Los Estados de Resultados Integrales por Funcion reflejan los movimientos
acumulados entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2011 y
2010; mismos que incluyen los resultados del afo 2010 corregidos a
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) con la finalidad
de presentarlos comparativos con el afio 2011.

. Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2011 y 2010;
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacion de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (N!IF).

. Los FEstados de Flujos de Efectivo - Método Directo reflejan los
movimientos ocurridos entre et 01 de enero y 31 de diciembre de los afios
2011 y 2010; mismos que incluyen los efectos generados por la
implementacion de Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC) a Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

2.3. Bases de preparacion,

El juego completo de los estados financieros de INVERSIONES ARIES S.A. -
INVARIES han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards
Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2011; asi como, los requerimientos
y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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La Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

2.4, Pronunciamientos contables y su aplicacion,

a. Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en
estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria:
NIC 24;
Revelacién de Partes Relacionadas. Periodos anuales iniciados en o
después det 01 de enero de 2011.
NIC 32:
Instrumentos Financieros: Presentacion Periodos anuales iniciados en o
- Clasificacién Emision de Derechos. después del 01 de febrero de 2010.
Mejoras a NIIF Mayo 2010:
Coleccion de enmiendas a siete Periodos anuales iniciados en o
Normas Internacionales de después del 01 de enero de 2011.

Informacion Financiera.

Nuevas interpretaciones: Fecha de aplicacion obligatoria:
CINIIF 19:
Extincion de pasivos financieros con Periodos anuales iniciados en o
instrumentos de patrimonio. después del 01 de julio de 2010.
Enmiendas a Interpretaciones: Fecha de aplicacién obligatoria:
CINIIF 14:

El {imite sobre un activo por beneficios Periodos anuales iniciados en o
definidos, requerimientos minimos de  después det 01 de enero de 2011.
fondeo y su interaccion.

La aplicacién de estas normas no ha tenide un impacto significativo en los
montos reportados en estos estados financieros; sin embargo, podrian
afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b.  Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha
de aplicacidn obligatoria aun no esta vigente:

Nuevas NIIF; Fecha de aplicacion obligatoria:

NIF 9:
Instrumentos Financieros. Periodos anuates iniciados en o
después det 01 de enero de 2013.
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Nuevas NIIF: Fecha de aplicacién obligatoria:
NIIF 10:
Estados Financieros Consolidados. Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2013.
NIF 11:
Acuerdos Conjuntos. Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2013.
NIF12:
Revelaciones de Participaciones en Periodos anuales iniciados en o
Otras Entidades. después del 01 de enero de 2013.
NIIF 13;
Mediciones de Valor Razonable. Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2013.
Enmiendas a NIiF: Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 27:
Estados Financieros Separados. Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2013.
NIC 28:
Inversiones en asociadas y negocios Periodos anuales iniciados en o
conjuntos. después del 01 de enero de 2013.

Estas nuevas NIIF y enmiendas estan disponibles para su aplicacién
anticipada a partir del 30 de septiembre de 2011; sin embargo, no han
sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros. El impacto
potencial de la adopcidén de estas Normas y enmiendas en los estados
financieros de la Compaiiia aun no ha sido determinado.

c. Las siguientes Enmiendas a NIIF han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion obligatoria aun no esta vigente:

Enmiendas a NIIF: Fecha de aplicacién obligatoria:
NIC 1:
Presentacién de Estados Financieros -  Periodos anuales iniciados en o
Presentacién de Componentes de después del 01 de julio de 2012.

Otros Resultado Integrales.

NIC 12:
Impuestos diferidos - Recuperacion del Periodos anuales iniciados en o
Activo Subyacente. después del 01 de enero de 2012,
NIC 19:
Beneficios a los empleados (2011). Periodos anuales iniciados en o

después del 01 de enero de 2013.
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Enmiendas a NIiF: Fecha de aplicacidn obligatoria:

NIF 1(Revisada}:

Adopcién por primera vez de las Periodos anuales iniciados en o
Normas Internacionales de después del 01 de julio de 2011.
Informacion Financiera:

{f) Eliminacion de Fechas Fijadas
para Adoptadores por Primera
Vez.

(ii) Hiperinflacion Severa.

NIIF7:
Instrumentos Financieros: Revelaciones Periodos anuales iniciados en o
Transferencias de Activos después del 01 de Julio de 2011,

Financieros.

La Administracién estima que la adopcion de tas Enmiendas a NIIF
descritas no tendra un impacto significativo en los estados financieros de
la Compania.

2.5. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacion de INVERSIONES ARIES S.A. -
INVARIES es el Délar de los Estados Unidos de América.

2.6. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corriente, los mayores a ese periodo.

2.7. Efectivo.
La Compafia considera como efectivo los saldos en caja y bancos sin

restricciones. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los sobregiros de
existir se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

2.8. Activos financieros.
Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 y 39 “Instrumentos
Financieros - Presentacion y Reconocimiento y Medicién” son clasificados como

activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la Compafia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:
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. .}
a. Préstamos y partidas por cobrar,

Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales,
relacionados y otras cuentas a cobrar en el balance.

Los deudores comerciales y relacionados son valorizados a costo
amortizado y otras cuentas por cobrar son valorizadas a valor nominal,
corresponden principalmente a activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes,

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar deudores
comerciales y relacionados son llevadas al costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva, menos la provision para cuentas de
cobranza dudosa.

La recuperacion de las cuentas por cobrar comerciales y relacionadas son
negociadas al contado con un plazo maximo de 30 dias.

b. Deterioro de cuentas por cobrar.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el estado de resultados integrales por funcién, en base al
analisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
perdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras; o

. Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccion autn
no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.
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2.9. Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a anticipos a proveedores y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separada.

2.10. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito
tributario (IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como
gastos en ef estado de resultados integrales por funcion, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.11, Propiedades, muebles y equipos.

Se denomina propiedad, muebles y equipos todo bien tangible adquirido por la
Compafiia para el giro ordinario del negocic y que a criterio de su
Administracion cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado
como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable
vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, muebles y equipos debe
cumplir los siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productas o
para propositos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios
econémicos derivados del bien.

. Que el costo det activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que ta Compaiia mantenga el control de los mismos.

El costo original de la propiedad, muebles y equipos representa el valor totat
de adquisicién del activo con todas las erogaciones en que se incurrié para
dejarlo en condiciones de utilizacién o puesta en marcha, asi como, los costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la
ubicacién.

Como politica de capitalizacion de las partidas de propiedad, muebles y
equipos, el tratamiento adoptado por la Administracion de la Compania
determind que para adquisiciones de equipo de mantenimiento, aquellas
erogaciones superiores a US$3,000 constituyen activos fijos, mientras que para
equipo de computo (hardware y software), muebles y enseres y equipo de
oficina lo constituyen las adquisiciones superiores US5500.
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La depreciacion de la propiedad, muebles y equipos se calcula por el método de
linea recta. Ningun otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion
expresa generada por el cambio de estimacidn contable o error fundamental
generado por modificacién o cambio del valor residual y/o vida util,

Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida dtil de cada
clase de propiedad, muebles y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso
y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente,
incluso si durante dicho pericdo el bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de propiedad, muebles y equipos comprende:

a. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de ta forma
prevista por la gerencia.

¢. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del tugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obtigacion en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propositos distintos al de
produccidn de inventarios durante tal periodo.

La propiedad, muebles y equipos en plena adopcion NilF sera medida
inicialmente al precio equivalente al efectivo en la fecha de compra es decir al
modelo del costo, con posterioridad a su reconocimiento inicial, la politica
adoptada es la de reconocer los elementos de propiedades, muebles y equipos
mediante el modelo de revaluacién, considerando la vida Gtil de uso y valor
residual actualizados a la fecha de balance para cada uno de los activos.

Anualmente se revisard el importe en libros de su propiedad, muebles y
equipos, con el objetivo de determinar el importe rec:uperable de un activo y
cuando debe proceder a reconocerlo, o en su caso, revertira, las perdidas por
deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad,

muebles y equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como
la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.
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La vida dtil para la propiedad, muebles y equipos se ha estimado como sigue:

Afos de Valor
Tipo Vida utit residual
Edificios 20 afos 0%
Equipos de computacion 1 a 3 afios 0%
Muebles y enseres 10 afics 0%
Equipos de oficina 10 anos 0%

A criterio de la Administracion de la Compafiia, no existe evidencia de que la
Compafila tenga que incurrir en costos posteriores por desmantelamientoe o
restauracion de su ubicacion actual, por lo cual, no es necesario constituir
provision alguna por estos conceptos.

Los activos incluidos como muebles y equipos no seran medidos por primera
adopcidn a su vator razonable utilizando la exencion en la aplicacion de otras
NIIF, denominada “Costo Atribuido” y establecida en la NIIF 1, apéndice D,
numeral D5, debido a que su costo no es material en el impacto o ajustes por
la norma.

2.12, Costos por intereses,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia no ha efectuado operaciones
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicidn de sus propiedades, muebles y equipos. Sin embargo,
de existir compras con financiamiento, es politica de la Compafia incluir los
costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aguellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que
se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedad, muebles y equipos es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza
mas alld de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a
lo targo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

2.13. Deterioro de valor de activos no financieros.
La Compania evalla periédicamente si existen indicadores que alguno de sus

activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del
Valor de los Activos”.
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Si existen tales indicadores se realiza una estimacion det monto recuperable
del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta
¥ su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en tibros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable, Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de impuestos
que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero
y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos
de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son
corroborados por mdltiplos de valuacidn, u otros indicadores de valor justo
disponibles,

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas dende
la reevaluacion fue ilevada al patrimonic. En este caso el deterioro también
es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconecida es reversada solamente si
ha habide un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable,

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida
por deterioro del active en afos anteriores. Tal reverso es reconocido con
abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado,
caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevatuacion.

2.14. Otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y
el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva.
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2.15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen
a su valor nominal, ya que su plazc medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores o garantizadas con avales bancarios.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio,
asi como a obligaciones tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

2,16, Baja de activos y pasivos financieros.

» Activos financieros:

Un activo financiero (0, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando:

a.  Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;

b. La Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”}; y

c. La Compafita ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control,

e« Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.
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2.17. Provisiones.
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

+ La Compahia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

o Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; y

* El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion ta mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.18. Beneficios a los empleados.

La Comparia a la fecha no cuenta con empleados bajo dependencia, pero
tiene como politica el contar con un plan de beneficios a empleados post
empleo correspondiente a la jubilacion patronal y desahucio de acuerdo a la
legislacion laboral vigente, misma que es reconocida aplicando el método del
valor actuarial del costo devengado de tal beneficio por parte de un perito
externo, esto permite contar con el valor presente del pasive por este
concepto al final de cada periodo. Los cambios en dichos pasivos de periodo a
periodo se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en tos suetdos y salarios,
tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de jubilacion y retiro,
la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. Et efecto,
positivo © negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra directamente en resultados.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales
del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual
se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son

estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compaiias.
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Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a {a renta para tos anos
2011 y 2010 ascienden a 24% y 25% respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias.

Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio,
siendo de un 23% para el afio 2011; 24% y 25% para el afno 2009 (1 enero de
2010).

La Compaifia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

Capital.
Las acciones ordinarias se clasifican come patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias en su mayoria, incluyen el valor del
servicio prestado por asesorias profesionales a las relacionadas, el 90% de las
ventas son al contado.

Gastos de administracion y ventas.
Los gastos de administracién y ventas corresponden principalmente a las
erogaciones relacionadas con: pago de servicios basicos, publicidad,

depreciacién de propiedades, muebles y equipos y otros gastos generales
asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compafiia.
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Segmentos operacionales,

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacion de los estados financieros esta
disponible y es evaluada permanentemente por el organo principal de
Administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacién de los recursos y
evaluacion del desempefio. La Compaiia opera con un segmento (nico.

Medio ambiente,

La actividad de INVERSIONES ARIES S.A. - INVARIES no se encuentra regulada
por entidades dedicadas a la proteccién del medio ambiente, por tanto, no
debe cumplir con una revision de capacidad dirigida a medir la contaminacion
ambiental, por fo cual, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no es necesaric constituir provision alguna por este concepto.

Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademés los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.

Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior
ni a la fecha de transicion, salvo por la aplicacion a partir del 01 de enero de
2010, de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Reclasificaciones,

Ciertas cifras presentadas en los Estados Financieros bajo Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC al 31 de diciembre de 2010 v 01 de enero de 2010, han
sido reclasificadas para efectos comparativos de la presentacion de los
primeros estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) al 31 de diciembre de 2011.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

31,

Factores de riesgo.

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compania
son las responsables de monitorear periodicamente los factores de riesgo mas
relevantes de INVERSIONES ARIES S.A. - INVARIES, en base a una metodologia
de evaluacion continua. La Compania administra una serie de procedimientos y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a
variaciones de inflacion.
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3.2, Riesgo financiero.

» Riesgo operacional.

El riesgo operacional que administra INVERSIONES ARIES S.A. - INVARIES
gira en torno a la fijacion de precios.

» Riesgo de liguidez.

El riesgo de liquidez de INVERSIONES ARIES S.A. - INVARIES es administrado
mediante una adecuada gestiéon de los activos y pasivos, optimizando de
esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.

INVERSIONES ARIES S.A. - INVARIES realiza periodicamente proyecciones de
flujo de caja, analisis de la situacion financiera, el entorno econémico con
el propdsite de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la
empresa cumpla con sus obligaciones.

e Riesgo de inflacidn.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba,

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada
ano fue la siguiente: afo 2011 por 5.41%, afio 2010 por 3.33% y afo 2009
por 4.31%.

3.3. Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como la exposicidn al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de INVERSIONES ARIES S.A. - INVARIES son los
saldos de caja y efectivo, deudores comerciales, relacionadas y otras cuentas
por cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la
Compafiia al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.
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El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales y relacionadas. Los importes se reflejan en el balance de situacion
netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracion de la
Compafiia en funcidn de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion
del entorno econémico actual.

3.4, Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibrioc a ta estructura de financiamiento, lo cual, permite a INVERSIONES
ARIES S.A. - INVARIES minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se
debe a una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizo
el manejo y la fijacidn de las tasas.

4,  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo (a expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Companiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracidn se presentan a
continuacion.

4.1. Vidas ttiles y de deterioro de activos.

La Administracién es quien determina las vidas 0tiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, muebles y
equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos que dispone
la normativa legal.

4,2. Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida (til de los activos materiales e intangibles.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

. La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

. La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

. Valor actuarial de Indemnizaciones por anos de servicio.
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La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacién de
los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a {a fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.

5, DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF.

INVERSIONES ARIES S.A. - INVARIES en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Companias en su resolucion No., 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008, ha realizado la transicidon de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}, con un periodo de transicion gue comprende desde el 1 de enero al
31 de diciembre de 2010 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2011, en
concordancia con lo estipulado en el articulo primero de la citada resolucion.

5.1. Bases de la transicion a las NIIF.

El juego completo de los estados financieros de INVERSIONES ARIES S.A. -
INVARIES, corresponde al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 y
fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). La Compania aplico NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera al preparar sus estados
financieros.

5.1.1. Aplicacién de NIIF 1.

La fecha de transicion de INVERSIONES ARIES S.A. - INVARIES es el 01
de enero de 2010. La Compania ha preparado sus estados financieros de
apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcién de las NIIF para
la Compania es el 01 de enero de 2011,

La NHF 1 - Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera permite a las Companias que convergen sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC} a tas
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} el utilizar
excepciones y exenciones de caracter obligatorio u optativo,
considerando que en la mayoria de los casos son de aplicacion
retroactiva,
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La Compaiia procedidé a realizar los ajustes que a continuacion se
detallan con la finalidad de que los primeros estados financieros
preparados de conformidad a las NIIF, mismos que contienen
informacion de alta calidad, transparente para los usuarios,
comparable para todos los periodos que se presenten y suministra un
punto de partida adecuado para la contabilizacion segin las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacién
Financiera ha establecido la aplicacion opcional de ciertas exenciones y
ha establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacion retroactiva de
algunos aspectos exigidos por otras NIIF, con el animo de ayudar a las
empresas en el proceso de transicion.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas
las excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF, asi tenemos:

Excepciones a la aplicacién retroactiva de otras NIIF.

La Compania aplicara las siguientes excepciones:

a) Labaja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.
Esta excepcidn no es apticable.

b) Contabilidad de coberturas.
Esta excepcion no es aplicable.

¢} Participaciones no controladoras.
Esta excepcion no es aplicable.

d) Clasificacién y medicion de activos financieros.
Esta excepcion no es aplicable.

Exenciones a la aplicacién de otras NIIF.

a) Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencion no es aplicable.

by Contratos de seguro.
Esta exencion no es aplicable.

¢) Costo atribuido.
Esta exencion no es apticable.

d) Arrendamientos.
Esta exencién no es aplicable.
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e) Beneficios a los empleados.
INVERSIONES ARIES S.A. - INVARIES opto por reconocer todas las
ganancias y pérdidas actuariales acumuladas al 01 de enero de
2010.

f) Diferencias de conversion acumuladas.
Esta exencion no es aplicable.

g) Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma
conjunta y asociadas,
La Compania optd por reconocer todas las inversiones en
subsidiarias y asociadas al 31 de enero de 2010 al costo.

h) Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.
Esta exencidn no es aplicable.

i) Instrumentos financieros compuestos.
INVERSIONES ARIES S.A. - INVARIES no ha emitido ningdn
instrumento financiero compuesto, por lo que esta exencién no es
aplicable.

j) Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente,
Esta exencidn no es aplicable.

k) La medicién a valor razonable de activos financieros o pasivos
financieros en el reconocimiento inicial,
Esta exencién no es aplicable.

1) Pasivos por retiro de servicios incluidos en el costo de propiedades,
planta y equipos.
INVERSIONES ARIES S.A. - INVARIES, en {a fecha de implementacion
de las NIIF al 01 de enero de 2010 y 31 de diciembre del 2010, no
determind un costo adicional por desmantelamiento de su
propiedad, muebles y equipos.

m} Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo
con la CINIIF 12 Acuerdos de Concesidn de Servicios.
Esta exencidn no es aplicable, ta Compafia no posee concesiones
de servicios.

n) Costos por préstamos.
Esta exencidn no es aplicable.

o) Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exencion no es aplicable.

28



5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.

Inversiones Aries S.A. -Invaries
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y Principios Contables Generalmente Aceptados en
Ecuador (NEC).

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la
cuantificacion del impacto de la transicion a las NIF en INVERSIONES
ARIES S.A. - INVARIES:

) Ajustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010.

. Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre de
2010.

. Conciliacién del resultado al 31 de diciembre de 2010.

. Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 31
diciembre de 2010.

) Conciliacién del Estado Situacion Financiera Clasificado al 01
enero de 2010,

. Conciliacion del Estado de Resultados Integraltes por Funcion al 31
de diciembre de 2010.

. Conciliacién del Flujo de Efectivo Directo al 31 de diciembre de
2010.

Ajustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010.

a. Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compaiiia procedio
a registrar el ajuste a las cuentas por cobrar y por pagar neto,
593,462 y 79,987 respectivamente,

b. Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compaiia procedid
al ajuste de sus inversiones permanentes al costo por 5,315,192 y
6,415,983 respectivamente.

Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre
de 2010.

Una conciliacion del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de
2010 de la Compaiia por efectos de la conversién de sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) fue como sigue:
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INVERSIONES ARIES S.A. INVARIES
CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO BAJO NEC - NIIF
{Expresada en ddlares)

Saldo al Saldo al
1-ene-10 31-dic-10
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC 1,418,157 874,690
(+) Baja de instrumentos financieros /
transaccicnes con relacionadas (neto por
cobrar y pagar) {79,987) (593,462)
{-) Ajuste por registro de las inversiones
permanentes al costo (6,415,983) (5,315,192)
Efecto de transicién a las NIIF (6,495,970) {5,908,654)
Patrimonio neto seglin NIIF (5,077,813) {5,033,964)
|

5.1.7. Conciliacién de Resultados Integrales por funcién al 31 de diciembre de
2010.

La conciliacion de los resultados integrales por funcién por el afo terminade
at 31 de diciembre de 2010, fue como sigue:

INVERSIONES ARIES S.A, INVARIES
CONCILIACION DEL RESULTADO BAJO NEC - NIIF
(Expresada en délares)

Concepto Valor

Pérdida neta del ejercicio 2010 segin NEC (543,467)

Ajustes por implementacidén a NIF:

Baja de instrumentos financieros / transacciones con relacionadas

(neto) (513,475)
Ajuste por registro de tas inversiones permanentes al costo 1,100,791
Efecto de [a transicidn a las NIlF 587,316
Pérdida neta del ejercicio 2010 segin NIIF 43,849
.}
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5.1.8. Conciliacion del Estado de Situacién Financiera Clasificado al 31 de

diciembre de 2010,

INVERSIONES ARIES S,A. INVARIES

CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en délares)

Activos
Activos corrientes
Efactivo

Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
{-} Provisién cuentas incobrables
Anticipo a proveedores
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, muebles y equipos
Inversiones subsidiarias

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos
Pasivos corrientes
Documentos y cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes
Provisiones
Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Anticipos de clientes
Otrgs pasivos corrientes

Total pasivos corrientes
Total pasives

Patrimoanio neto
Capital
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Reserva de capital
Otras reservas
Pérdidas acumuladas

Resultados acumulados provenientes de la adapcitn por

primera vez de las NIIF
Resultados del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos + patrimonio

Saldos NEC  Transicion Saldos NIIF
al 31/12/2010 a las NIIF al 31/12/2010
122,883 - 122,883
21,376 - 21,376
2,412,968 (2,095,863} 317,106
1,292,524 (1,292,471} 53
6,556 - 6,556

(80} - (80}

15,003 - 15,003
27,293 . 27,293
3,898,523 (3,388,334) 510,189
23,296 - 23,296
6,199,001 (5,315,192) 883,809
6,222,297 (5,315,192) 907,105
10,120,820 (8,703,526) 1,417,294
648,347 - 648,847
4,389,874 4,389,874
14,430 14,430
100,000 - 100,000
3,431,204 (2,737,222) 693,942
7,775 - 7.775
654,000 (57,650) 596,350
9,246,130 (2,794,872) 6,451,258
9,246,130 (2,794,872) 6,451,258
250,000 250,000
116,800 116,800
400 AQD
1,445,113 1,445,113
549,746 - 549,746
{3,364,907) (3,364,907}
2,421,005 (6,495,970) {4,074,965)
{543,467) 587,316 43,849
874,690 (5,908,654) (5,033,964)
10,120,820 1,417,294

{8,703,526)
]
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5.1.9. Conciliacién del Estado de Situacién Financiera Clasificado al 01 de enero
de 2010,

INVERSIONES ARIES S.A. INVARIES
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
{Expresado en ddlares)

Saldos NEC Transicidén Saldos NIIF
Por los afios terminados al al 01/01/2010 a las NIIF al 01/01/2010
Activos
Activos corrientes
Efectivo 48,661 - 48,661
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 24,585 - 24,585
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 1,596,110 (1,492,131) 103,979
Otras cuentas por cobrar retacionadas 1,286,944 (1,286,888) 56
Otras cuentas por cobrar 207,688 - 207,688
{-} Provision cuentas incobrables (80) - (80)
Anticipos a proveedores 3,460 - 3,460
Activos por impuestos corrientes 72,136 - 72,136
Total activos corrientes 3,239,504 {2,77%,019) 460,485
Activos no corrientes
Propiedades, muebles y equipos 35,766 - 35,766
inversiones subsidiarias 7,299,792 (6,415,983) 883,809
Total activos no corrientes 7,335,558 {6,415,983) 919,575
Total activos 10,575,062 (9,195,002) 1,380,060
I S BN
Pasivos
Pasivos corrientes
Documentos y cuentas por pagar 631,175 - 631,175
Obligaciones con institucfones financieras 4,381,345 - 4,381,345
Otras obligaciones corrientes 19,730 - 19,730
Provisiones - - -
Cuentas por pagar relacionadas 2,858,880 (2,641,382) 217,498
Anticipos de clientes 7,775 - 7,775
Qtros pasivos corrientes 1,258,000 {57,650) 1,200,350
Total pasivos corrientes 9,156,905 {2,699,032) 6,457,873
Total pasivos 9,156,905 {2,699,032) 6,457,873
. - -3 - """ |
Patrimonic neto
Capital 250,000 - 250,000
Aportes para futura capitalizacién 116,800 - 116,800
Reserva legal 400 - 400
Reserva de capital 1,445,113 - 1,445,113
Otras reservas 549,746 - 549,746
Pérdidas acumuiadas (2,523,751) - (2,523,75%)
Resuitados acumulados provenientes de ta adopcidn por primera
vez de las NIIF 2,421,005 (6,495,970) (4,074,965)
Resultades del ejercicic (B41,156) - (841,156}
Total Patrimonio 1,418,157 {6,495,970) (5,077,813)
Total pasivos + patrimonio 10,575,062 (9,1%95,002) 1,380,060
IS B S
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5.1.10, Conciliacién del Estado de Resultados Integrales por Funcion al 31 de
diciembre de 2010.

INVERSIONES ARIES S.A. INVARIES
CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresado en délares)

Saldos NEC Transicién Saldos NIIF
Por los afios terminados al al 31/12/2010 a las NIIF al 31/12/2010
Ingresos de actividades ordinarias 322,900 - 322,900
Costo de ventas y produccion - - -
Ganancia bruta 322,900 - 322,900
Otros ingresos 695,784 35,441 731,225
Gastos:
Gastos administrativos 272,295 513,475 785,770
Gastos financieros 119,237 - 119,237
Otros gastos 1,085,371 (1,065,350) 20,021
1,476,903 (551,875) 925,028

Pérdida antes de participacion a los
trabajadores e impuesto a la renta {458,219} 587,316 129,097
p & N ]

Pérdida antes de provisién para
impuesto a la renta (458,219) 587,316 129,097

Impuesto a la renta corriente 85,248 - 85,248

Efecto impuestos diferidos -
- . & |

85,248 - 85,248
Pérdida neta del ejercicio {543,467) 587,316 43,848
Otros resultados integrales -
Componentes del otro resultado
integral
Resultado integral total del ano (543,467) 587,316 43,849
- B ]
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5.1.11. Conciliacién del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo al 31

de diciembre de 2010.

INVERSIONES ARIES S.A, INVARIES
CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en dolares)

Efecto

Saldos NEC transicion a Saldos NIiF

Por los anos terminados en 31-dic-2010 las NIIF 31-dic-2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacion;

Efectivo recibido de clientes 326,109 - 326,109

Efectivo pagado a proveedores y empleados (464,595) (464,595}

Impuesto a la renta (47,130) {47,130}

Intereses pagados (118,632) - (118,632)

Otros ingresos, netos de gastos 386,816 - 386,816

Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion

82,568 - 82,568
IS EE———

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, muebles y

eguipos

Efectivo recibido por venta de propiedad,

muebles y equipos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de
inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo (pagado) por obligaciones financieras

Efectivo neto (utilizado) en actividades de
financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo:
Al inicio del ano

Al final del ano

(24,880) . (24,880)
20,534 - 20,534
(4,346) (4,346)

N |
(4,000) - (4,000)
{4,000) - (4,000)

b = |
74,222 - 74,222
48,661 - 48,661

122,883 - 122,883
.|

34



Inversiones Aries S.A. -Invaries
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

INVERSIONES ARIES S.A. INVARIES
CONCILIACION DE LA CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en délares)

Efecto
Saldos NEC  transicién a Saldos NHUF
Por los afos terminados en 31-dic-2010 las NIIF 31-dic-2010
Pérdida neta del ejercicio (543,467} 587,316 43,849
Ajustes para conciliar la Pérdida neta del
ejercicio con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacion
Depreciacion 13,506 - 13,506
Provision para impuesto a la renta 85,248 - 85,248
Utilidad en venta de propiedad, muebles y
equipos {398,099) - (398,099}
Pérdida en venta de propiedad, muebles y
equipos 1,404 - 1,404
Utilidad en venta de acciones 777,007 {1,100,791) {323,784)
{Aumenta) disminucion en cuentas por cobrar (346,256) 513,475 167,219
Aumento en cuentas por pagar 493,225 - 493,225
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 82,568 - 82,568
... N |
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6. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2011 31, 2010 01, 2010

Caja chica 300 300 300
Bancos {1) 622 122,583 48,361
Inversiones corrientes 992 - -
1,914 122,883 48,661

(1) El saldo de la cuenta se compone de la siguiente manera:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2011 31, 2010 01, 2010

Bancodel Pacifico - 1,811 41,022
Banco Internacional - - 7,339
Produbanco 622 120,772 -
622 122,583 48,361

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010,
corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados,
neto entre pagarés, facturas, notas de débito y cheques protestados por 53,266,
21,376 y 24,585 respectivamente.

El valor razonable de los documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados,
no difiere significativamente, de su valor en libros.

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010,
corresponde a saldos por cobrar a las siguientes companias relacionadas.

Diciembre Diciembre Enero

31, 2011 31, 2010 01, 2010

Altos del Parque 42,173 151 320
Finansauto S.A. 44,282 10,709 2,879
Floral World - 26,399 -
I.G.5.A. 348,682 88,094 -
Inmobiliaria La Y 287,942 96,980 94,289
Saereo S.A. 383,268 72,171 2,095
Vegaflor S.A. 25 22,601 4,396
1,106,372 317,105 103,979
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9.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2011 31, 2010 01, 2010

Otras cuentas por cobrar 940 556 1,688
Margoth Alvarez (Local John Deere) 6,000 6,000 206,000
6,540 6,556 207,688

10. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010
comprende la provision determinada por ta Compaiiia, por el monto de (80).

11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 20M 31, 2010 01, 2010

Anticipos a proveedores 14,519 12,000 460
Otros anticipos entregados 5,220 3,003 3,000
19,739 15,003 3,460

12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010
Crédito tributario a favor de ta
empresa (1LV.A,) 9,584 4,004 5,472
Crédito tributario a favor de la
empresa (L.R.} 22,712 23,289 66,664
32,296 27,293 72,136
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13. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enerc

31, 2011 31, 2010 01, 2010

Edificios 14,638 21,832 30,156

Muebles v enseres 32,242 31,761 31,347

Maquinaria y equipo 10,061 9,812 9,812

Equipo de computacion 31,588 30,604 28,078
Vehiculos, equipos de transporte y

equipo caminero movil - 42,500 42,500

Otros 181 181 181

88,710 136,690 142,074

Menos depreciacion acumutada (79,223) {113,394) (106,308)

9,487 23,296 35,766

Los movimientos de propiedades, muebles y equipos, fue como sigue:

ARfos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2011 2010
Costo:
Saldo inicial 136,690 142,074
Adiciones 1,714 24,880
Yentas y bajas (49,694) (30,264)
Saldo final 88,710 136,690
]
Depreciacién:
Saldo inicial 113,394 106,308
Gasto del ano 3,440 13,506
Ajustes (42,611) {6,420)
Saldo final 79,223 113,394
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15,

16.

El movimiento de otros activos no corrientes, fue como sigue:

Saldo inicial
Adiciones
Ajustes al costo

Saldo final

Afos terminados en,

Diciembre 31, Diciembre
2011 31, 2010

883,809 883,809
(615,708) -
268,101 883,809

Segun la Norma internacional de Contabilidad No. 27, se presumira que existe controt
cuando la controladora posea directa o indirectamente a través de otras subsidiarias
mas de la mitad del poder de voto de la otra entidad, esto conlleva a que la entidad
controladora combine sus estados financieros con sus subsidiarias linea por linea,
agregando las partidas que representen activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos

de contenido similar.
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010
Proveedores locales 158,842 645,447 627,775
Proveedores del exterior 3,400 3,400 3,400
162,242 648,847 631,175
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010
Sobregiros 3,628 - .
Intereses por pagar 48,065 39,997 27,468
Obligacién con J.P. Morgan
Chase (1) 2,118,820 2,118,820 2,118,820
Obligaciones AttonCorporation(1) 2,231,057 2,235,057
2,170,513 4,389,874 4,381,345

40



Inversiones Aries S.A. -Invaries

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

17.

(1) El detalle de obligaciones con instituciones financieras fue como sigue:

Alton Corporation:
Préstamos sin tasas de interés ni
plazo de vencimiento.

J.P. Morgan Chase:

Préstamos por 1,286,779 y 832,041,
con tasas de interés anual del 7%
y 1.50% de plazo vencido.

Interés J.P. Morgan Chase

Préstamos por 1,286,779 y 832,041,
con tasas de interés anual del 7%
y 1.50% de plazo vencido.

Sobregiro bancario,

Menos porcion corriente del pasivo
a largo plazo

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31,2010 01, 2010
- 2,231,057 2,235,057
2,118,820 2,118,820 2,118,820
48,065 39,997 27,468
3,628 -
2,170,513 4,389,874 4,381,345
2,170,513 4,389,874 4,381,345

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Con la administracion tributaria

Piciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010
18,888 14,430 19,730
18,888 14,430 19,730
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18.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010
Finansauto S.A, 500,477 482,610 .
Fltoral World S.A. 10,625 - -
.G.S.A. - 6 -
Inmobiliaria La ¥ 125,150 116,586 125,223
Saereo S.A. 156,335 92,275 92,275
Vegaflor 5.A. 2,505 2,505 -
795,092 693,982 217,498

19. OTROS PASIVOS CORRIENTES.
Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010
Préstamos Accionistas D.R.T 360,000 -
Gypsophilia - 4,000
Otros - 200,000
Cuentas por pagar DRT - 50,000 450,000
Cuentas por pagar DFR 150,000 150,000 150,000
Cuentas por pagar JPR 34,000 34,000 34,000
Cuentas por pagar Divesa 362,350 362,350 362,350
906,350 596,350 1,200,350

20,

IMPUESTO A LA RENTA - IMPUESTOS DIFERIDOS,

La provision para el impuesto a la renta para los anos terminados al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y
pagado para este afio de acuerdo con el articulo No. 80 del Reglamento a la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno, los cuales superan a los establecidos en la
mencionada ley del 24% y 25% respectivamente.

La Disposicién Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establecid una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1) un punto anual en
la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el ejercicio econémico del afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% para el ano 2013 y siguientes ejercicios.
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El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformadoc por el Art. 1 de la Ley
s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts.
11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-5 de diciembre 23 de
2009, por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de
julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la Apticacion de la Ley de Régimen
tributario Interno, sefala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos
gravables en el afic 2010, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccidn
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacicnen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversién se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin et formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacidn de diversificacién productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiqguen en el mismo ejercicio econémico en gque se ha aplicado la reinversién de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o
indirecta con la Compaiia; mismo que debera contener lto siguiente, segun
corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: afio de fabricacién, fecha y

valor de adquisicién, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien
relacionado con la actividad productiva,
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2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion del bien:
indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicién, nombre del
proveedor; y, explicacion del uso del bien relacionado con la actividad
productiva, analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacién productiva, e incrementen el empleo.

El valor de {as utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en et Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademas, establece la exoneracion de pago del Impueste a la Renta para el desarrollo
de inversiones nuevas y productivas.

EL Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral, 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), consider¢ a las sociedades que
se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con et objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del
Impuesto a la Renta durante cinco afios, contados desde el primer ano en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Cantén Quito o del Cantdn Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
econémicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmaceéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; vy,

{os sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Reptiblica.

L -

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a ta Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si
el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
Impuesto a la Renta causado © no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a {as
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer ano
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el
ejercicio econémico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su
peticién debidamente justificada a {a Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercides por un
funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabitizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante los anos
2010y 2011,

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal
y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2011 31, 2010

Utilidad antes de provisién para impuesto a la

renta 2,466,721 43,849
Efecto de impuestos diferidos - -
Utilidad contable 2,466,721 43,849

{Menos) Mas:

Gastos no deducibles

Efecto NIIF (3,273,731)  (502,069)
Liberacidn/constitucion de impuestos diferidos - -
Pérdida {807,010) {458,220)
Tasa de impuesto a la renta del periodo 24% 25%

Impuesto a la renta causado - -
M
Anticipo del impuesto a la renta del afio

{Impuesto minimo) 45,933 85,248
Impuesto a la renta del periodo 45,933 85,248
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21.

22,

23,

Diciembre Diciembre
Concepto 31, 2011 31, 2010
Conciliacién de la tasa de impuesto a la
renta:
Tasa de impuesto a la renta del periodo 24.00% 25.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles (31.85%) (2.86%)
Efecto pago de impuesto minimo 0.45% 0.49%
Tasa de impuesto a la renta del periodo
efectiva 7.4% 22,63%

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enero de 2010, esta constituido por 250.000
acciones ordinarias y nominativas respectivamente, con un valor nominal de US$1 délar

cada una,

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Corresponde a las transferencias realizadas por {os accionistas segiin las resoluciones

establecidas por los accionistas.
RESERVAS.

. Reserva fegal.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital.

Se incluyen los saldos de las cuentas de reserva por revalorizacion del patrimonio
y reexpresion monetaria, y la contrapartida de los ajustes por inflacién y
correccion de la brecha entre la inflacion y devaluacion de las cuentas de capital
y reservas originados en el proceso de conversidn de los registros contables de
sucres a dolares de los estados unidos de Norteamérica al 31 de marzo de 2000.
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24.

25.

El saldo det capital adicional, podra capitalizarse en la parte de excede las
perdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de ta junta general
de accionistas. Esta reserva no esta disponible para la distribucion de dividendos
ni podra utilizarse para capital asignado no pagado, es reintegrable a los
accionistas al liquidarse la Compania.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaiiia
Inversiones Aries S.A. Invaries continuara como un negocio en marcha. Las pérdidas
acumuladas por los afos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asciende a
{7,396,023) y (7,439,872) respectivamente, no ha generado suficientes ingresos
operativos para cubrir sus costos operacionales y su patrimonio neto presenta un saldo
negativo por (2,567,243) y (5,033,964) respectivamente,

Estos factores plantean dudas con respecto a la habilidad de la Compania para
continuar como negocio en marcha. El futuro de la Compafia dependerd de la
habilidad de su administracién para obtener fondos adicionales para el normat
desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar operaciones rentables. Los
estados financieros no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos y los pasivos que podrian resultar de esta
incertidumbre.

La Ley de Companias del Ecuador establece que cuando las pérdidas alcancen al
cincuenta por ciento o mas del capital suscrito y el total de las reservas, la Compaiiia
se pondra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo
o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para
conseguir el objeto de la Compafiia.

Como se detallé anteriormente, los ajustes resultantes del proceso de conversion a las
Narmas de Informacion Financiera NIIF fueron registrades con cargo a esta cuenta
como lo determina la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera”.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Corresponde principalmente el valor razonable de las ventas y prestaciones de
servicios por arriendos y asesorias efectuadas en el curso ordinario de las actividades
de la Compaiiia.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2011 31, 2010

Asesorias 314,000 313,900
Arriendos - 9,000
314,000 322,900
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26, OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2011 31, 2010

Otras rentas {1) 3,192,346 730,621
Intereses financieros 50,980 604
3,243,326 731,225

(1) Elsaldo de la cuenta se compone de la siguiente manera:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2011 31, 2010

Qtros ingresos 207,578 8,738
Utilidad en venta de activos 49,737 398,099
Utilidad en venta de acciones 2,935,031 323,784

3,192,346 730,621

27. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010
Honorarios profesionales 70,195 99,043
Mantenimiento y reparaciones 1,414 618
Arrendamiento operativo 12,960 -
Movilizaciones 1,260 100,857
Gastos de gestion (agasajos a accionistas,
trabajadores y clientes) 4,255 4,292
Gastos de viaje 176 1,820
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 12,936 21,904
Impuestos, contribuciones y otros 17,831 17,784
Depreciaciones 8,440 13,506
Gasto deterioro - 513,475
Otros gastos 16,045 11,088
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 1,779 948
Notarios y registradores de la propiedad o
mercantiles 11,480 435
158,771 785,770
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28,

29.

30.

31.

GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2011 31, 2010

Intereses 870,462 118,780
Gastos de financiamiento de activos 3,101 457
Otros gastos financieros 5 -
873,568 119,237

CONTINGENCIAS,

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, la Compania no
mantiene vigentes demandas civiles o de otra indole.

CONTRATOS.

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enerc de 2010, los principales contratos y
convenios vigentes suscritos por la Compaiiia son los siguientes:

Con fecha 2 de enero de 2001, se suscriben contratos de prestacion de servicios entre
la Compania y sus relacionadas, con el objeto de prestar servicios de asesoramiento y
asistencia profesional en las areas administrativa, financiera, contable, juridica y
gerencial en general, la vigencia de estos contratos es de manera indefinida, podra
darselo por terminado en cualquier momento mediante carta dirigida por cualquiera
de las partes a la otra, comunicando la voluntad de no continuar con ta relacion
contractual convenida.

Los costos por estos servicios se los realiza en base a la facturacion mensual gue
efect(a la Compafia a sus relacionadas.

SANCIONES.
31.1.De la Superintendencia de Compaiiias.
No se han aplicado sanciones a INVERSIONES ARIES S.A. - INVARIES, a sus

Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Compafiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011,
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32.

31.2.De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a INVERSIONES ARIES S.A. - INVARIES,
a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2011.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé (a reforma
al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estableciendo que para la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de
Transferencia deben cumplir et Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdoe con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios
de Transferencia e informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo nc mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Internc, en la forma y con el contenido que establezca la
Administracion Tributaria mediante Resolucién General, en funcién de los métodos y
principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitio la
Resolucion No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operacicnes con partes retacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a
USS$1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de
Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 y
sus reformas incluidas en las Resoluciones Nos. NAC-DGER2008-1301 vy
NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscates - sean
superiores a US$3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si la proporcion de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es
superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a US$5,000,000, deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.
94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios
de Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn y explotacion
de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de
2011, establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No. 209 del 8 de junio de 2010, el
Art, 84 recalca gue el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe
presentar en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con multa de
hasta US$15,000.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (22 de febrero de 2013), no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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