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SELEPECT S.A.

ESTADO DE FLUMDS DE EFECTIVO
AL 7 DE DICIEMBRE DE 2B y 27T

(Expresado en dolares USA)
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OPERACION:
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SELEFECIS.AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
POR L ASO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018 ¥ 2077

ORIETO SOCIAL DE LA COMPANLA

La compania SELEFECT & A, fue constituida en la ciudad de Guayaguil, Provinca del Guaves segun
cureta on Ls eseriturs piblics celebrada o 21 de soptiombie de 2006 @ serits o e

| Hegistro Mercantil dil Canton Guavagquil #7695 of 15 de junio del mismo afo. Su demicilio fecal
estd ubicado en la provincia del Guayes Ciudad Guavaguil en Febres Cordero v Gomez Rendon,

Lo compafita s dedica a bis actividedes de Comenclalizocion Jde elegtrodomesticos de paries v
clivititos aleetrinicos, lambidn s dedica a2l servicio y mantenimlento de sistemas elécincos en
perweral

dolastzacion de b ecimsomiba @ ravés del coal ef Cobiorne Bousivrians U como moneda de carso
logal diel pais, el dolar de los Estados Unidos de América

5i bien ol provess de b dolanescidn worpors o dolar de los Bstadon Uinkdos de Amirica comes urs
m*ﬂ;hmmh—m&:mﬂmNHWHm,h
Eenido oo ehecko inorermendor clertos Impories. nclueides s los Estados. Finsnoeiss sdionios. por
afic wreminsdo # 31 de diciembre del 215 Por o b, « sndliss osmparsiors de tales sstalos
Financiens debw haoeme considerendo al oromsancia.

POLITICAS CONTABLES SICNIFICATIVAS
1. Declaraciin de cimplimienio

Los estadis findncliemes han sldo preparados de conformibdad con Jas Normas Internacineales de
Irkoaeruacion Flinanciera (NI,

Bases de preparacion

Los esstados [anciems oy sido preparados sobre L bases. del ooalie hsldeieo, eucepto pos
ciertis. propledsles ¢ (matrumentos financienes que won medidos & sus valores rosonebles tal
cormur s explica wn lap politicas crndables. inchubdas mas sbagn. Fl ovsto hissonion o=ti basado

generalmente en el valor reeonable de la oontraprestacion entnngasla o aymbin de bienes ¥
EeTvicion,

B vaks raronable o o piein gue Se nexibinis por vender un active o el valel pagado pam
transfefir wn  pasive eniee  participantes. de un omercado en s fechs de valoraciin,
independirmirmenic de sl s preon & direciamenie chservabde o sstlimado utileando otra
Wmuca e viadarackn, Mmu-dunmhhd-mMnmpﬂmhm-ﬂ:hm
en toonta L carscheristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cucrta al fiar ol mﬁndﬂmgpﬂlﬂ-hhﬂnﬂemﬁm El walor rasonable & efectos de
miedicion v de revelacion on los estados financieros, s determing sobre wna base do este tipo, a
excepoiin die bis mediclones gue Henen algonas s@militodes oon el valor fPagonalsle. pero o sl
mu walor parsnable, les como el valor neto de realizaciin de la NIC 3 “lnventarios” o ¢l valor e
vt e Lo WBC 6 “Thetemioro die los Activios®

Adicionalmenle, w elecion de nfprmacon financera, les medioones electuadas @ valor rapomabie
we clasifican en ol ndvel 1, 20 3 con base en ol gradi de importancia da los insumos para la
mediciin del valor regomabibe v s detalidacd, bos cuales s Jescriben & continusacion



Mived 1: Son precios oobisados (sin ajustar) en mercados solives pars activos o pasivos itk
que iz entidad puede accoder 4 la fecha de medicion,

Mivel 2 Insumos distintos & bos procios cotbeades. incluldon on ol Nivel 1 goe sean observabiles
pard el activo o pasive, Ya ses directs o indirectaments.

Mivel 3: Insumes s datis ni olservalilos parm el active o pasivi

A coritiruacicn. s describen s priscoipales paliticas comtables sdopadas m ta prepanscion e
eabos gulados Anancieros.

L1 ases de Presentacion de bim Eshados Financierns.

La Compafita propars s csiados fingnooros de acvendo & Normas Inbermackmales de
Indiwmisciom Financioras (NITFL 3 levies promalgadas por ls Suporintendenoa e companias i e
s uwtdo con las dispesickores de la Loy Orginica de Régrimen Tributarie Intermo y so reglaiment,
dichios catadae flnamcleros son preparados de agoendo al sicma de partida doble, en idboma
contellano ¥ en dolares de e Estadis Unidos de Amdtiea. o el presente afo no han sldo
et emarics asientos die memorendo para gustar los Estados Flnancimos adjunios,

2% Transicion a Normas Inlermaclonales de Informacion Finanelera “NITF™

El X de nowiemsbre de XK L Supermbendencia de Compafilis, mediante Beschsn SNo
G TG sfabditht o ovnograma de aplkachin de s Momoe Dismacomslbs de
Infrmociin Financieras "MUF® por medio del cual datas mestmas sniraren en vigeneis & partir did
I ade e de A0 hasis o 1| de enere de T2 dependiendn del grups de ompoesas oo goe w5
ubngusr la compaiia

LA Transscoiones en moieds esiran|ers

Al preparar los estadios linancieros de la entidad individual, lss ransacciones en monada distints
i fa momeda funcional de la entided [momeds extrangern) son registrasdas atilicando los tipos de
cambrin vigentes en las fechas en que se efechian e operaciones, Al final de cada periodo que s
informa, las partidas monwtarian denominadas on meneda extraners son reconvertidas a s
tipos de cambio vigendes a ma lecha, Las partidas no monetarkes seglstradas al valor rasonabile,
derwimninadas en momeds extrangera, son reconvertidas a los tipos e cambeo vigerries a la fecha
en Qe 2 detecimind o valor raronable. Las partiies no- momerarios calcubudas on tdrmings de

L5 Clasificarion dr =alilis rn comicnics v 00 cATiCDLes
£l BEstgdis de Sttuacion Pinanciers s clasifioan los saldios on funciin a sus semoimienios on

corrionte curndo of vonchimionto o igual o inferior a doce meses, contados desde 1a focha sobee la
que se mforme om los estisdos financicros y como no corriente, lis mayores a ose poriodo,

A ontinuacion, e resime e prieticis oontables seguldas por la compania en la preparacion dee
nits Patados Flnanciork,

.6 Ffestive vy eguivalenies de efectiva

I efrcrv v equralentes de sfective induye aquellos activos firancens Bqudos, deposibos o
imarrsiones financieras tiquidos, que s poeden franstormas rapida mende en shective en un plaso
ipderiod & tres oeses. Lo soboogiros hancanios son presenialdis oo pasives oottienies on el

S -



L7 Cuentas y docume s por cobrar

Las cuentas v documinios por cobear son actives: financioros i derivadios con pagos (jos o
ileterminablis, que ne cotizm e un mercado activo ¥ en el moments imicial son reglstradas a so
valor razomible v pembsrbormente som modicdas: ol costo amortizado

Las cuentas documentos por cobrar, inchooen principalments disntes locales, anticipeos a
priveedores, préstamos & empleadis ¥ otras coontas por cobear, L cosles quoie son valorieadas o
vakosr namirial

Las pevdidan pov detefions relscionadas & oomies ioobrables s regriradas ooy gavhos
on ol eslodo de resulisdbos indogral v su determinacion e mralizads mediante on andlisis de ls
probabitidad de scuperaciin de Lis ruemitas oon ol objeto de dismdinir of valor de Les cuentas pos
cobrar comenciales v oreftoariss a s valor probabile de wallzscion. Bl crilerio gque uiiliza la
compainiis para deeomings s ousle cvidencia ohjetiva de una peidida por deteriomn induye.

. Drificultad financlera signiticativa del emisor u obligado

* Incumplimbento del conirodo, come ef mcumplimiento de pagos o mora en el pago dol
principal;

- Es probable gue o prestatoroe entrari on o boncarrols o 0fras  reOTERRes e
Fimamecieras,

L Infrmacon dinpaniible que indica que hay une odoocion medible oo s floos e
efoctivin

L8, Activios por impuoesiis confidsdales

Corresponadern primc palivenie & anticipo de mpeessts s L reola, oo tmbutacio de jnipoecho sl
vilor agregadin (LV. AL de eetenclones en ba fuente v e aniicipo de impasestos o a0 rénta
efectuados par los cllented las cuales, se encoontran valorizedas o su valor nominal y o cuentan

con derivados Impliciios slgnificativos que generen la necesidad de prosentarlios por separada,

“Las pirdilas por deteriore de activos por impuestos corrieides @ no recuperar son registradas
comg gasto en @l Estede de Hesultados Integral, en base ol anidbisia de recuperacion o
compensaciin de cada uma di Tas cuentas por cobrar

19 Fropicdades, planta y equipos (NIC 16)

E rubro de propiededes, plantas y squipos se presenia al oo meto, que comprende of
vosdor e adguiekoiin del bien menos o respectiva depreclacion scumolads, correspondienie &
cada categuria de sctive, ¥ Je ser aplicable, de la provision por deteriene que se hava sstimado.
Las propiedades. planta ¥ sguipos son registradas al oot menos 1 depreclacion acumulada y
el importe. acumolado de las perdidas por deterionn de valior,

S clasificard come propesdades, plants v eguipos a odo ben rngible adgquirido para el giro
ardinario del negocio ¥ (ue a criterio de la Administracidn de la compania cumpta con Jos
riegubsitos ncesatios para s contabilizado comao proplodades, plants y equipos. Para ¢ efecto,
cutoe activos deberan cumplir con os Bgusenies rou s

Adguerkdos por ke enibdad

LUsados eni s produccian v venta de loe producios o pars proposios sdminsirativos
Urtitizados dusrants muis de un periado contable

Caemeren brrwfia o eovorssmaers futanes a la compaiiis

1 orwaes el sctive priada mesdirse oom Datahadad,



& Lacowripafils mmsanbenga o conidond de esios actives.

L1 Abwliciom em ol seoemewioe del socomprimiceio

Las propidades. planta ¥ squipos s¢ contabsilisan @ du coslo de oompra s
depreciacion v deterions

El comtin inicial de propuedad, planta v equipes representa ol valos fobal de adguisicién del
sctivo, el cual incluye erogaciones que e incuetison s dejardo on condiciones para su
utlrachin o poests on marche; asl como, lw coslie posteriores  generados  por
:ﬂ;r:lln;ﬂnndm impact amblieial, retire v rohabiblltcion de la sblvacion {5 los
ublerol.

Eliwnton dhee los eliomentos de propedmdes, planta y equipos comprende

i) S0 precio de adguisicion, incloidos loe aranceles de importackon v los mpuesios
indinactim ne recuperables que rocsigan sobee [ adquisicion. dewpudcs de doducir
cuabqubrr descusnio o rebaja del precio.

B Tosdios jim costrs direciamenie airibaibies a L sbescacion del sctivn en &l logar v en Lis
Condicnines necesarin para que puosda operar de b borma peeviata poe b gerenaoa

Uhsgnafs del reconccimnlo imcial, b tormenos, alificios, imstaleoones, maguinariass,
eyuipaos, vehioulos ¥ equipos de odmpoto son presentados & sos valores rovabaados, que
ﬂ“rhlﬂmﬂn.mdmﬂﬂhmﬂu%mhm
acumulads § o importe scumulado de s pérdidas por deferiors de valor, Las
revalpaciones s dfoctian con suficiente Erecuencia, de el maners gue e valor en libros
ik elifiers maberialments del que se habria coleculado utilizandio los vilores razonakles al
findl de caida periodo.

Cluabqubarr. aunenio en ia revaluacidn de las propiedades, planis ¥ aquipos se reconnse én
pkrey rowi Il integral, v se acumila en el pabrimonds bajoe la denomlnecidn de nesirva
e revalmacion de propiedades, excepto si reviorte anis dismimueion on s revaloscion del
ieme previnments reconocida en pesultados, en cuyo caso o aumento s acredita a
renuliadon on la medicla on gue se dargs L disminuciin provie,

Una disimivacion del valor en libros die §s revaluscion de bos wevensos v edificion =
registraili e restrhados en o medida goe esosde o salido, s este algon, maniemide o
la ey a de revaluss g relacioredss cing wa revaliadson assenrar de dichas actries.

2 Aldtmalern ol depewrisicivhn, udas sililes w owfires noaeleafrs

I avmbin & vabor revaluado de propiedades. planis y oquipss s deprecis de aosde oon
ol mdtod de lipes pecta. La vida gt eslimada v o mbesdo de depreciaciin s

eevisbddan ol Tl de cada afe, siendo o efecto de cualgquier cambio on 13 estimacion, o2
wegphetrao slbre uind base prospectivo.

A cumtirmiscion, s prosentan las partidas de propiedades, plama y equipsss v Lis vides
utiles usadas en ol ciloalk de la depreciacion:

La deprecacion o8 recondcida en los resultados con s en el miitodo de depreciacicon
limwsal sisbrre lam vhidos dtiles eetimadas de cada elomento de propledsd. planta ¥ equipos.
L berrienoes e anstin aujetos a depreciacidn alguna.

Lein activism emplemn a depreciarse cuando ssbdn disponiblis pard su s Y oontimisein
milime hastn que sea dade do baja eomtablerenbe, incluss sl durante dicho
porioda ol bien ha deado de ser otilizado

—§3-




La wida aul do los activos se revina v agusta (81 es noowsarin) on cada ehorre dol periodo

cotthable, de fal forma que sé mantenga La vida atil v posible valor residual scsedies con el
valor e lim activis & esa focha

A critorio dy e Administrackdn de s oompahis. sguel ben de propledades plamks ¥
el dque no ven s st transferidos o sendidos ne sitén sugetos 3 a0 valor de nscste
e far cnsal, mi ow necesario estoblerer valor mvsidual

Adicionalmenie, o suste ovidencia Qo la compafids enga gue incoir en oosiEw
promierints o desmantelemiento o pestawacion de b propicdad, planta de so abwscin
datueal

210, Presiamirs

Rerprrisacritan paslvaon financhioros gque se reconoven @ si valor raeonable, seto de Tos costos du ls
tramnsaccion incurridon. Esios prostamos s¢ regisiean subsecuenbeminte § se oosts smortizade;
cuabquier difimencia enire los fondos recibidos (et de bos contos de irarsaccion]) ¥ el valor de
redencion se reconoce en el estade de resultados durante o perindo del préstame usando vl
imundon e bndierie et

Los prdsbimes w <lasifican come pasive osirlenis 4 mwren goe 1 Compaiis =nga derechs

incrmdichinal de dileir @ pago de I obligacsdn por b menes 12 meses despods de b fncha
surbatw L i s binboieina,

I Cuenbas por pagar comerciales v otres coentas por pagasr

Las cuenias pof pagar son pasivos financkeios no derividos oon pagos fijes o determvinables,
e o outaan e un mercede scfivo §en ol memento iniclal sun registradas a su valor nominal
va que si plaso mesdin de page e reduodo v oo exisle diferencia matedal con aa valor
rascnable, sdemas gue, 0 un porcentaje nportanie e las compras realizadas, son pagadas de
T anidcipada 8 sus provesdones,

Las cusntan por pagar comerciales incluyen aquellas obligacones de pago con proveedoses
lnulu.-.l.l.-dul exborkr do blenes v servicios adauiridos en ol cumoe pormal de segascio,

Las atrie cuviiias por pagar corresponden principalmemiie 5 cuemias por pagar propdas del gino
del pegocio, lales como; anticipos die clientes, obligacionss patronales v ribotarias son
m*whmrwmt-miﬁm

212 Pasivos por impuaesios onTiemtes

E gmioe por impussin a b venis pepresenia i sema del imposio a2 @ nonka pos peegan
ovrriende v o impuesio dideradoc

213 Impuesto cormienle

ED lerepruesiis puie corrlente s basa oo la dillidad gravable (irilrataraj registrada

duranie ¢ afio, ulilidad gravable difiers de b utilidad contable, debido o las partidaes de
htmrmuwu-wn o deducibles y partidas que no son gravabbs o deducibles.  El
pasive de b compania por ooncepto del mpuesie corrente s calouls uiilizando las sas
fiszales aprobadas al final de cada periodo.

2111, linpraestos diferides:

El tmvpuesto diferido s rconoce sobre s diferoncias wmporsrias determinadas entre e
viderr em Hbns e kos sctivis v pasives inclokdos en s estsdos. loancieros v L bascs
fegalys gufrosprandlinnies whilzate pora determines b utilded gevabie B pasive por
vt didenido s ecor geneealmwrie pors il L difeencies termporares

=~




LiLL

imponities, S mecomecerd activo por impuaesios diferidis. por causa de lodas les
diferereian wmporarias dedocibles, en la medida en que resulie probable que 1
counparids disponga de utilidedes gravables Tuturas conirs las que podria cargar esas
difvrerwias lomporanias deducibios

Lims et b parkvions: por impoesios. diforidos dobsen medinee erploendo L e liscalos
s e enprera sean de aplicacion en of periado on el g ol active se realice o d pasive =
camerber.

O impuesio ddenido, comespondients & camisos e b tass de impuoesios ¢ e L
normabiva bributaria, la estimaciin de b recoperabilidad de los sclives por impuenios
difesridisn o e L lorma osperads de recuperar o valos en inos de wn sctvo, s feonioee
en ol resullado del periodo, excepto en [ medida on que se relacione con partidas
previamenie pocorcidas faera de low resulados del preriodi.

La companin dels compensar activios por impucstis difenidon con pasivos por impustelos
diferidon s, ¥ 8o 8l tiene reconocide kegalmente @l derecho de compensar, frente 2 la
aittoridad fiscal, los importes reconocidos on oras partidasy v ks scthves por impuesios
difieridod v L pasivos por imporshos. diferdos s deriven del impuesio o la rends v b
coirfifils berns |3 inbencion de Fguidar sus scHvos § posivos comu netos.

Tosgmicatons corrientes § diferidos

Lim imypusslis coftiéntes. v difenidos, delwrfian neoorwaser (oo ingresoe o gode, ¥
wrachubidios e el resuliado, evcepdo en s medida oo g havan surgido So s ransecckin
o minwss g s oreoonoer foera ded pesliade, paose oo ol esubiado integral o
directanents on o patrimvedo, en cuye caso of impoeso ambken se reconece fuers del
senulisdo: o cusndo surgen del reggledro inicial de une oommbinacion de negocins

L Provisiones

La companis considen que las provisiones se reconooen cuamda

b commpaniy ense una obligacion fotura, va sea legal o Implicita. como resulbsdo de

SUERO [ e

F= probable qut viyi 6 ser mecesaria ama saiisda de secumsos pars loguibdar la obligsion

El importe s hu esthmado de forma fiable

Las provisoes son evalusdas perindsamente ¥ s cuantifican el en oonsdderaoin s
mreeer brlormacidin dispemible 2 b fecha de cads cierre de ks estaalis francers.

215 Pasticipacitn a irabajadores.
La compafiis foiooe un pasive ¥ gasto por s participacion de ks trabafadones en las
wtilickacdhes dv L compania, Este benefico se caloula a la tesa del 15% de las usldades liquadas
di gervseradon conn dipessichones. begales i genbes.

216 Recomocimivnto do ingresos de actividades ordinarias

Lims

ingresos por actividades ondinarias indoyen o valor rpeonable de la dontraprestieian

cobrada o por cobirar generada por la venta de servicion de manenimientos do equipos de frio,
equipem die refrgeracion v ensumbiage de los misms entro obros, mends ks devoluciones o
deuenton oxwintontos dortro del periodo. Los Ingreses por aethyldmlies ondinarkas se prisertan
ot de devuluclonms, wohas v descuentos, sempre v cudimlo cumglan fodas ¥ cads una de
las shipubentes ok

aj

F irnpeorte de los iagiresos G0 aotivadades ordinanas punts mediees oon fubdodad:



B probable gue s entidad revibe s berelicios soomimilons asocisdos oo s ramsaccin
o1 ot pli;

e ¢l grado de roalirsciin de b ransacckén, &l finsl ded pericde spbee o que s informa,
pusile s reeslidio oon falsladad;

dil low costos (reurtidos on la tamsacciom ¥ los oowbon hasts completaria pocdan ser moed idos
cuent (abviladnd

M s conmlderna que sen posble vilorar ¢ importe de los ingreses con Habibidad hasta que no
wr b resael o todas las comtingencias relscionad s con la venta

L17. Coistos y Ciaulin

Los coston y gantos se rogistran ol costo histdeico. Los costos v gastos se reconocen a medide
gue i imcrridon, hddependiontemenite de Lo echa o oque s haya mealirads o pago, v s
registran gn el perdodo mds corcano end que = conooer.

El comtw e prosduccion inclaye odos sgoellos comtos en s goe w mcomre desde L compra de
maleria prirma hasts ) ransformmnacion Jde producte serrmdnado, incluysnco agueetlos gasios gus
volucren guateriad de embataje, mano Ge obra directs ¥ ot gastes indirecios de fabricacion.

Lim gastos de sdminsirscidn owrespondess 3 los femoaperscions del persomsl page de
Eprviciins blsicon, publicidsd. 2 come, de cles paelos generales sewvindes 8 1o actividad
admimistraiiva de la oompasiia

Los gasios de ventas commesponden sockdos v comisiones  de  vendedomes, | pubBiciiad,
prEvimsciirees, gasho die Metes v ofros gastos o bos guet s incurre para finalizar s vemta y 1a
entregn dol prodoecn

218, Esiadn de Fujos de Bectiva

Liost Muifos opginadeos por actividades de la pperacion, incluyen todos soqunllos Bujos de efective
relacionados con el gire del negocio, incluyendo adiemin los inlereses. pagados. |os imgresos
lnancieres v on general, todos aqualios flujes que fo estin definkdos como de inversion o
financiamiento, Ex necesario mencinnar que of concepto operacional ulilizacls an este sstado. es
s il opue ol consbderado en o Estado de Rewnsltadon Integral,

219 Activos (oo leros

Todims fos activon Hinamoeros se mvenooen ¥ dan de baw o la fechs de negocisciin cuando se
observa la presencia de una compra o venkas de un Ective linanciero bajo uh oonirabs coyes
el s regieren ks entrega del sctive dorands un peresbo gue prosTsl et ol reguledo
ot el evcadio oorrespondiente, ¥ son medides micialmente 8l vakior racomable, mas fos oostos
de la trarmacchin, eueplo por aquellos actives. financeeros dasdfivados ol valor roonalle con
cambirm on pevabiados, ks cuales won inicialmente modidos 2] valor rasnatsle ¥ cuyes costos de
la frassedchim s recorooes: e eliados.

Toudos loe sctivos financieros reconacidos son posteriermusnte msdidos en s toabidad al coste
amcrtirado o a8l valor rassnable

La companis clasifica sus actives financieros en lis sigulentes categories a valor razonahie con
cambios en resaliados, actives fAnancleros manlenidos hasts su vnchimbonie, prestamos
cugitan por cobrer.  Ls clasificscion depende, del proposhts con el gque =0 adquineron los
imstrumantos fnancieeos. La Administeecion determina Lo clastficovion die sus imstnomentos
financieros en of momento del freonncimbento iniclal

MLLF ¥ Instrumanios Financienos

—1%-




Fsta s espectfica s requerimienios. pars tecorecer 3 medl s actives v pesieos
Financies, algumos contratos. pars comprar; wonsder partidas no (inancheras. Esta reemplazs on
my tobalidad & la NIC 39, no modifica los concepios de sctivis ni pasives (insnceros. Esta
narme fegqiikere que las entidades reconorcan las peedides croditicias ssperades sobee los
activin financieros mcdidos: a] costo amortizado. La compania ha definido v valoriza sus
activos linancieros el sigudenie forma;

L1911, Activos financierss mantenidos kasfa ol vescipien i

Lo ety om Ainanciones muntenidaos hasta el vencimbento se medizin al costo amaortizads
wtiligandn ol métado de la tasa de interes ofectiva, menss coaliguber deteriom, Bl ingreso
i Inderises, ncluyendn los inderese:  implicilus, se conoce como ingresos de
invgrsionds ¥ e calculan otilizando lo e de inkoris slective, excopto pars las cuontas
por cobrar & corto ploze cuando o reconocimiento de interés resultare inmaterial B
purindo Je ondelito pars L vente die Inoenes eseila oo 81 4% y 6l ohlas.

Ll Préubaines i Cuenbas poi colbver.

Lem prdslarmes y cuentas por colwar son afthves linanciers o dernados con pagos fips
o detrrminables, que no cotizan o oon mercade sctive, Se clasifiosn en activos coarientes,
cwgepin s vercimienios soperiores o 12 mweses {de euitin) deesde La lochua ded esinade de
allusckin financiera. gue o desifican oo Sceiivos o sorrientes. Lo présiamns. v
duenlas e oolwar inchoyen s roenta cowrciakes por ool § olms cuenias por
cubwar

L1981 Haja eif cwenbas de in aobine fisdnoiens.

Un activo Bnanckers (oo cuando sea aplicable wha parte de un sctiv linancer o ana
prarte de wi grupe de actives financhros stmilares] e dadio de baja cuando

al Lo derechos do recibir Buagos die slective del actbvo han levminadaog o

B} La compands ha transferido sus derochos a secibir Tujon de slectivi del aciva o ha
nsumido wna obligacion de pagar Lo totalidad de los fujos de ofective racibidos
inmedlataments 4 una bercera parte bajo un acuerdn de s paso, _

) La compaiia ha tansferido sustancialmente todos fos Aesgos v bencficios del activa
o, de no habor ransfevido ni retenido sustancialmenie odos (e riesgios v bepedicioes
ded active, si ha tansferido su control

1 Pasbwies (i beros.

Los wredrumendos financienms = clasifican oo pasins financeies al valin rasmabls omm
caTRirE o Pessiiasdin o oo pasivos fnsncetes mediadas sl o Ao Tsscs

lomm i orm: finans berees s clasiflcan come pasivos cortientes & mereons que Ls coumpania

derechn incondicional :mﬂﬂqﬂmmdmﬂmm&hhﬂh
ded wstadle die situarite finsnciena

1. Baja oo coewbas i o paesive Aeaaciens.

Uin pasi vir Fimancisro o6 dado de boja caando L obligsckin de pago se fermina, se cancela
w yehee, Cuando un pasive financiero existente es reompligado por otro el mison
prestatario on condiciones  significativamente  diferenton, o lan  condiciones  son
nusdificades on formn imporbanks, dicho remplass o maodileacidn se ala como unia
bajn del pasivo original y of peconocimienio de un nuevo pasive, econecidndese ln
dilrancia entre ambs on los resultades del periado.

.21, Normas nuevas y revisadas en medicidn del valor razonable ¥ revelaciones.




2.1

.z

1L

NUF 13 - Medicidn del Valor Razonsbie

La Compatus ha aplicado ks NITF 13 desde of periode snterior. La NI 13 estableve una
gk fuente de orentaciin para las modiciones § revelaceonss sfocoadas 2 valor
riromable,

El alcance de la NIF 13 s amplio, los requerinientos de medichim del valor razonable de
la NIIF 13 s aplican tanio 2 instrumentos financkenos o imtrumentos no nancierms sac
los cualen, otas NIF requieren o permiten mediciones dul valor razomable v las
revelackines sobsre Las modiciones elertusdas o valor raropable v medichones que tienen
algunas slmilituded con o valor razanable, pero o son valor rasonable (por efemplo, of
vialor ok de roalizacitn o electos de la medicidn de los inveniarios o @] valor de oso-eon
(s e evalisaciin do disterion),

La MITF 13 define ol valor razonable coma ol procie i s recibiria por vender un activo
o ol valos pagadi para trormberir on pesive e una iranssociin di mereado principal jo el
s vertajiso) en la ferha die medichiinen ks condisiones actuales del mercado,

El walpr ragomuible segon la NIIF 13 es of previo de saliids, independisniemenie de si o
e m dinctanenis olservable o estimalbe atilizamsds olia Wonka de valorscion
Askmniamae, La NIOF 13 incluye prguisiins s ds revelaciitn

Modificuciones a le NIC | - Presestacidn de partidas om otro ressltaelo imtegral

Dhararite ol afo en cwmss, b Comgpafids ha aphcads Las medifvadons a la KIC 1-
Prosentsciin de Farfidas en Do Resoliado Integral, Lo saslificacions a Ta W §
risguietrn v lis partidss de otro resultado: integrel sean agrupaslas on dos clegoras
(a} bam partilas que mo serdn reclasificados pesteriormnie al resuliade ded gerocio, ¥ (b

modilicaciones no cambian la opcidn de pmumlm pariidivs de ot resulbicdo integral
nntes e mpuestos o despoes de Impuaestos,

Las mowdificaciones se han aplicade de formd motrospediiviy, W o o tando, 13 preésentacion
o partiilas de otms resulado integral s¢ ha modilieads para reflejar los refendos
cambion  Aparte di los cambios de presonticidn anies menscionados, la aplcsaon de las
moslificaciones o la NIC 1 no de losar a8 mingido opecto en ol resulisdo del perioda, Ta
ikl kel fbegral ¥ ol resubtado integral total

MWL 19 - Ehmficioms o Lirs empleadiors

Esiel afe on curas, la Commpainia ha aplicado b NIC 19 - Denefioss & ks Emplesdos v =
ermmaTiiss consiguienies, desde of sercicho eoondemioo anhoree

La S0 19 canbia la ooniadniracuin D bos plames de breficns defimdos y los berefanos
por werminacion. El camibso mas importante se nefiete @ L contabitizacion de los cambios
e Lo obligaciones por beneficios definidos v los actives del plan.  Las modificscion=
resguienen el momonmiento de los cambios en las obligacionms por beneficios definidos v
o wl vl pasnnabde de los sctivos del plan coando se producen, y por 1o anio eliminsn
el mdtncks de la “handa de foctuacion” permitida por la verslon previa de ln NIC 19, v
avelera o reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicianalmente, indas las
goananclas y pondides actuarlales (noevas medicions) se reconooen inmediatamemte on
otpey veaillackon binvteggral. Por ot parte, of costes de intords y rendlndendo esperado de los
activos del plan urilizados on [a vession provia de L BIC 15 s sastituyan por e enfogue
el “dinberds maetd”, el cunl s la WNIC 19, o caleula aplicande T s de desnuento peta
ik il pasivi o active por benelichos detinidos.
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Estos camibsbs ban tenido un impachn o los [mgortes rroonocides o0 @l nesulacdo. ded
perads ¥ o reseliado inlegral on et anboriores. Adicionalneente, La NIC 19
introdline  slgures cambios oo B prestaiin del omes por beefion definidios
ir by ernd eyiemsss evelacones adoonales

NIF 11 = Aiwerios cowfumfos = Comtalnlizaciormes de ddguisicismnes de partinipaciaonss on
AR s cTER e A

Fsta enmibmida incorpora a b norma en cuestidn, s guls en relacion & como
eontabillizar i adguisickin  de una participaciin . en una  epemckon confunta gue
commtituyy  un negwdn, cspecificamdo s ol tretamdento aproplado & dar a kales
adipuinichones.

Eat 5TIF 15 = fogrenas dle Actividades erdimeeias peocedenles con contratos com clisnies,

Fata niorrna especcilics. cuando v cuanto se debw rooomoos s ingresos. Esta. nonma

mmplu.lm s potnlided a la MEC 18 Ingreses v oa b NIC 11 Contraios de construccion
oy s b lickaed.

S determina kb forma de reomoces os ingreses de fos oonirsleos. escepin sgquellos goe s
ersusmiira entre s arrendamiendos. de seyguns o cushuber oo arrendamiento
Femanciern

Extablove 3 pasos pars ayudar 2 L entidad ool secomoces o Dingieso:

1 hientificar ol comtram con o dionts Esbe dobse e una sesiancia comercial v daois
st prcibubdle gue Lo entidad sobre la contrapréstacion de Menes v,/o servioos.

2 ldentilicar Lo obligacion de desempefio did capirata; Define oome pbflgacim de
ﬁnmpdnhlmqmmﬂmﬂd.ﬂnﬂiﬂmmpﬂrplummm
que  definir cuantas  obligaciones de  dessmpefio contempla of contrate  para
romnabdevarlo an la evaluacidn del reconacimbonto del ingreso.

A Determinar ol precio de la transscciin: Bada lo defloe coma ol importe de [a
panirapresiacion, o cual fa entidad espera recibir a cambio de |a ransferenoa de T
bleres v /o servicios; Esta morma también contheng jgulis pats determisar el imparte
e s conbraprimiacidn,

4. Asignaciin de precios on Tas transsociones 8 bis obligaoimes Je desmpeno en ol
vontraiy Esto theme gue ver en lo indicado- on ol namersl anterion; s regoiere goe la
enitistad dsigne un precie de b ranseccion a cada ebligackon de desempenio | 2 cada
ban o srvicko g sea distinéis) por un imporie gue represents e paie de B
iontrsprestacitn & L rual B entdad ecpera lener dvrcies 8 camibio de tranadr los
= 0 srvicios soamprorneetdas con ol dlsmite.

5 Reooneoet el thgrese cusnde b entidad cumple o Las Asigrascmnes de Diesempeton
Mmmmmmm“wdm
culndo v obmo roonocor s ingresos; Esls NIOF para periodos anuales gue
mdldrmd:]mndnpuu.yanmMHluﬂmmmdpmh

L NI 18 Arendamienfos

Enta nurva norma aplica a periodos anuales quie comiencen a parmr del 1 de endo del
2010, se permite wmbien su aplicocion anticrpada on entidades que bayvan adoplado fa
aplicagion de la NIF 15 anterlormeobe a osta acoeptaiion

-l



La NIF I derogas

= NIC 17 Arrenddamientos

- NIC 4 Determinascion de & un acoerdbe contiene srmondamienin
=015 Arrendamienios operativos moentivos
SK. X7 Evaluackin de ls esenwia de las romcacciones g sboptan begal e un
armerudamsaTo

LT Wl?m.ﬂqﬂ

Esla niseva mormz se apiica 3 periodos snuakes que oomicnoen 4 partir del 1 de enero ded
=2, se permile su aphoacon anticipads en endidades que epliguen NIF 9 v 13
mreriprmeTEr 3 b aplicecion de edta MITF 17

Dierogin a b NTIF 4 Contrato de scguros

Esla norma s apticable 2 todos los tipos de confrates de segunos, independienie de lipos
de entidades g Lo emmitan

L ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los prsentes estados fimancieros en: conformidad con NIF roquiene que T
Administracicn roalice chertas estimoaciones y establiezca algunos supuestos (ahereniee g la actvhdad
evondmica de La entidad, con ¢l propésito de determinar 1a valuacion v presentachin de algunas
partidas gue forman parte de los estados finamderos, En opinion de Lo Adminkstracion tales
Istimacionss v supuesios estuvieron basados en tn mejor utilizacion die ln informacidn disponible al
g, o8 cualis podrian Begar a diferr de sus efectos finales.

Las enbimacioges v juicios subyacontes 52 revisgn sebie una base regular, Las estimaciones v julcios
subyacenies s revisan sobre una base regular. Los efectos de los canibios en entimacionm conta bl
surgidos de mlas rovisiones se peconocen en el periodn de ba revision v perlodos futuros s el camlsie
atecta banks al perisids sctunl como & perfodos mibsecuentbes.

A rontinuncin, se presentan las estimaciones v jukchos contables eriticos que la Admindstracion di L
eepania hi utitizado en el process de aplicacion de Tos oriterios contables:

L1 Disderion de activos

La Administracian os quiin determing las vidas afites estimadas v los cormespondientes cargos
pur depresciacion pars sus propirdades, planka ¥ equipo, bsta et o se baka en los cidlos di
vida de los activos en funcidn del wso espersdo por el Gropo, comsiderando comn base
depreciable @l valor rescliante entoe el costo de adguisician del blen menes su valor de
resp e [ ewidimado,

Adicionalments, de acusrds a lo ' dispusste por b NIC 36 "Deteriors de valor de actives™, L3
compania rvalus al cerre de cada eferdicio anual o antes, 5 euste lgun indichoe Jde deterson, of

viakor recuperabile de los activos de largo plarn, pars comprobar =i hay poodida de deseston en of
valar de low scorvos.

Dwvierrmirar sl fos actives han sofrido deterions implics o cifoulo del valos en uss de las unidades
perwradaras de dlective. El ciloulo del valor en oso reguiene goe L commpania determmine los flujs
de slective futuros goe deberian sorgir de bes onidades prrsredones de dlective v una Ses de
disscuendo apropiecds pars caloular o] vaior presenie

Env ol casy dber o el imapeosete: necuperable sea srderior al valor neto en libros del activo, = regisirs
s cmrespondienie prowisiin por pindida paor dolcrion por b difenoecia, omg carge 8 Pes i ledos,

= 1=




Loz pinlides por bbb oonoodas en un aciive @ paeiodos aneeosones s e des
ouando se produce un camisin on Lis estimaciones sobre su imporie recuperable incrementanido o
valor del sctbvo con aloen 8 rosoliados con e limile del valor on libros que o activo bubsiera
tenido de no haberse roconactdo 1s pérdida por deterions

3.2 Impuesto a la ronts cormisnie

La dreterminacion de las obligaciones y gastos por impuesios. sequiere interpretaciones o L
l¥gialacicn tributaris aplicable. La compafin busca semoris profesional en makeria iribubanag
antés de algung dicision sobee asunios ributarics. Aun cusndo s Administracidn conslders gue
FikE eslimaciones sof prrudenies v apropiades. poedes. surg dlfevencie, de mierperebacssn oo La
admimstractn inbutaris g poderan afectar bos cangos impestss enocl futurs

1% Diilided por accian

L wiifidad por accidn hisica v diluida ha 2ido calculmls sobee ls base del promedio ponderado
de s acoiones comanes @ anculeosin a la lecha ded balanoy general. La Companda ni tene
instrumentos fnencieres que produscon efectos diluldos, por o que b etilided por acchin
bisica y dilidda os la mibsna, La stilidad por accion s calouls consideranda anicamiemio la
utiliclad meta atribibibe o ks accionistas.

L Indices de precios al conswmidor

Cambics en los indices de precum al Consumidor. ¢ siguimie cusdre presenta indormaciin
relsconada con #l pottenta de varacion en bos indices de procies al consamidor preparado
por el Insiftuio Nacionael de Fstadstcas v Censos (ENTD

ANO TERMINADD  VARIACHN
3 MCIEMBRE PORCTENTUAL
214 4
s a
206 112
wm? in.2m
Jme 10447



NOTA L EFECTIVOD ¥ BQUIVALENTE AL EFECTIVO

Al W oy diciembre de 208 v ANT ol elective ¥ equivalinte de dlodtive o comn sigue

(Irlaren)
s N7
Fuoid o efeciro v bancos Lt [
Total Efective v equivaiente al afectiva =9 6, T8
S

NOTA 5 DOCUMENTOS ¥ CUENTAS FOR COBRAR

Law Docurmentes ¥ Cuentas por Cobear ne relacionades al 11 de diciembre die NNR ¢ 2017, esbin
copatiiabdos comm sigiue

(Dolaces)
s m7
Cliemrs Iowales 26,170
Tedal Decunsenios v curntas por (obrar =5, 170 -

M'—‘ lnr]u!,rm |",rr||1c1 F-Irrlrrﬂ-r curnias por cobrar clierdes lowales o virrda de slechrodommesticon

NOTA & IMPUESTOS CORRIENTES
ALY de diciombre de 2018 & 2017, ¢l detalle de los Impuestos Corrienios i oomes skgiie

[LLF L a0
b 7
(s Impoeion 518 .
Cradile tabaiarie a fevor del supeo pasivo TR = 145
Tutal Impuestos corrienies 518 145

s 3] =



NOTA 7, OBLIGACIONES FIN ANCIERAS.

Al 31 de dicismnbre de 2018 v 2017 |as obligaciones con entidades financoras son com sigue

(Dglargs)
Znjs wn7
Barso 2,547
Total Crbligaciones Financieras 1,281 =

MOTA 8 DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR

AL de diclembre de 2018 y 2007, ko Documentus ¥ cuentas por pagar de fa Compaiis van comeo sigec

(Dhalares|
ZOTE e 1) e
Cuentas por pagar proveedoeres locales - ELE]
Total Documentos y Cuentas por pagar - 973
NOTA 9 IMPLUESTOS POR PACAR
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, los Imipuestos por pagar de Ta Compaia visn como sigue
Chalares
205 1) b
Imipuesting
Impuesto o la Renta por pagar 4,523 1,14
Total Impuestos por pagar 4,512 1,135
——
MOTA 10 CAFITAL SCHCLAL
Al 31 de diclembre de 2018, ol capital social de la compaia eate compuesto de la siguiente forma;
UsD Wn
Wictor Azael Ubillas Chaves 20 %
Victor Cristobal Ubillus Espinoga B 1%
Total Capital Social Hon T

ALK de diciemnbre de 2008 v 2017, estd representade por B00 acciones ordinanias v normativas de DS0%
100 cada una,



NOTA 11. HESERVAS

La Ley de Compahise eslablaoe wna spropecion del 10% de la aulidad anual para so onrstilocnn hass
quie represende por bo menos of 50% ded capital pagado. Bl saldo de eits reserva poede ser capitalizado o
wtiizada para culrr pivdilas Al 31 de diciembre del 2008 el saldo es de LSS 40

NOTA 12 INGRESUS, COSTOS ¥ GASTDS.

Druranie ol afo JVIE v 3007, ol detalle de Ingresos, Coston v Cantos o ol algiiionie

{ENiarvn]
= L
Wumdas T b g wims. Yopnles (A LS ]
Irtmrene—
R i il s &1 M T
T ormtims u b
R T ity 1T
1 earmting £ b motben 3 Al L 0w [ L] H.E1W
Vol brugroes, mokos j §oisbin 1. ETN [T L [t ]

Ingresde. - Corsspande prscpalments 3 venbas pof las sclividadss econdicas de s empross

Al 31 de dicierbee de 308 v 2307, of detalle de Gastos Operacionalon v Adminisiranivos es ¢ stgucnto:

(I2alanes)
2008 2017
Husdstanos profesionales Wil 4,50
Servichos Pdblivos i -
Otros 4 Hik) 1%
Total Castos de Oiperaciones y Adminkstratives & 149 4,519

NOTA 1L IMPMUNSTO A LA RENTA

La tasn para of calouky del impuesio s b penda es ded 2I% (22% para o al 2007 wobve Llas ulilidades
gravalles pars el serciclo fiscal X8 En caso de goe [a compahis retnviers sus otilidsdes en & pais en
equipes paevos gue s destien & prodoccdn, ls tea de impoesto a la renta serds del 15% soboe o monio
reanvertido, sbempie ¥ casnde s oalios @ correspondisthe aumento de caplial hasta o 11 de dicemibee
del siguiente atw. Hasta el ane 20%, los dividendos on efectivo que se diclaren o distribuyan a avor de
los actionisias naclonales o estranjenos no s encoeniran sujetos o rebenckon sdiclonal algina. A partis diel
sno A0 segin las Glimas reformas tribotorizs publicadss en el Registro OFfcial %4 del 23 de diciembre
die 2004, les divtilerslos dlbsiribuildos o lavor de aocivmistis poersoies gatiirabs fesblendes ool Eopadior v
die sociedades dimmicilisdas on paratsos fiscalos, o on arisdicciones de menos imposkion, se encuenttan
aravadios prara elocios de impuesio s la renia,




La autoridad Bscal mor ha doterminado o L compatibn en los dltlmos s atos. Sin embargo, la bacilisd
determinadors lo permile nevisar s impuestos de la compaiis en fos bres afios posteriores otados

pariie de la presentscidn de b declaracion del Impuesio a La renba, shempre v cuando haya cumglide
ppariin meie don s obligichin de presentar la declaracién de inpuesios,

Al de dickembre Jdi 30E ¢ M0TT, hmﬁmﬂm-ﬂr

Lt
s 7
0,554

Utthidadd (Tendida) antes de participacion & mmpraesio

s
Liilistiand amdes de mp, A L Rents 2055 LR ]
Taman il bmnpruarstos i & Le poruis g oy
st & Lo rents Crussdo 452 113
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NOTA 1. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS
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