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A los sefiores Acoonistas de

VITAURO CIA. LTDA.
Guayaquil, 8 de marzo del 2019

Opinién

Hemos auditade los estados financieros de VITAURO CIA. LTDA. (la
“Compaiia’) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las nolas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinibn, los estados fnancieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de
VITAURO CIA. LTDA. y ¢l desempefio de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (N1A). Nuesiras responssbilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la sectidn “Responsabilidades del auditor en
relaciéon con la auditoria de los estados financicros”®,

una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes VITAURD CIA. LTDA., de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores, ¥ hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacidén

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra
informacion comprende el Informe anupal de la Administracién, que no incluye
los estados financieros el informe de auditoria sobre los mismos, la cual fuc
definida antes de la fecha de nuesiro informe de auditoria.



Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Companiia no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion
sobre la misma,

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer el Informe anual de la Administracion y, al hacerlo,
considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en relacion
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

5i, basados en el trabiajo que hemos efectuado sobre esta informacion
obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos que
existen inconsistencins materiales de esta informacion, nosotros debemos
repartar este hecho, No tenemos nada que informar al respecto,

Responsabilidad de la Administracién de la Compadia por los estados
financieros

La Administracion de la Compafia e¢s responsable de la preparacidon y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v del control interna
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financicros, la Administraciim es responsable
de evaluar la capacidad de la Companiia de continuar como negocio en
marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa
en marcha v utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
fue la Administracidn tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar ¢l cierre
de sus operaciones,

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracion de la informacion financiera de la
Compariia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuesira auditoria son obtener una seguridad razonable de si
los estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, yva
sea por fraude u error, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basiandose en los estados
financieros.

Como parte de unn suditorin efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional vy



mantenemaos una actitud de escepticismo  profesional durante wda s
auditorin. También como parte de nuestra auditoria:

s |dentificamos ¥ evaluamos los ricsgos de error material en los estados
financicros, debido a fraude o emror, disednmos v aphcamos
procedimientos de auditoria parn responder a dichos ricagos v oblenemos
evidencia de auditaria suficiente v adecunda para proporcionsr uns base
parn puesirs opinidn. Bl resgo de no detectar un ervor material debido a
un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion materinl
debido a error, yo que el fraude puede mmplicar clusidn, falsificacion,
omistones deliberadas, manifesticiones inlencivnadamente errdmens o li
vilneracion del cantrol interns.

& Obtencmos conocimicnto del contral interno relevanoe pars o auditoria
eon el fin de disefnr procedimientos de auditoria que sean adecundos en
funcidn de las crcunstancias ¥ no con la finahidad de expresar una
opiniin sabre la eficiencia del control interno de la enticad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v quc las
estimaciones contables sean razonables asl coamo  las  respectivas
divulgaciones efectuadas por la Administracion.

« Concluimos sobre o adecuado de o utlizecidn, por pare de la
Administracion, del pnncipio contable de empresa en marcha vy,
basdndonos en la evidencla de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no une incertidumbre material celacionada con hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sabee la capacidad de
la Compafin para continuar como empresa en marcha, 5 concluimos que
existe una incertidumbre materinl, se requiere gue lamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la comespondienie mformacion
reveladn en los estados lnancieros o, si dichas revelnclones no son
adecuadas, gue expresemos una  opmaon  modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorin obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditorin,

» Evaluamos lan presentacion global, la estructura y el contenido de los
entados fnancieros, incluida Lo informacldn reveladin, v si los estados
financieros representan las transacciones v hechos comrespondientes do
modo que logran su presentacion razonable,

Comunicamos & Inx responsables de la Administraciin de la Compafia cn
relacidn con, entre otras cuestiones, el alcance ¥ el momenio de realizacion de
las nuditorias planifcadas v los hallasgos significativos de la auditoria, asi
como cuslguier deficiencia significativa del contral intermo gque identficamos
en el tranncurso de la auditoria.

ERVE /s
1' il.:-'i.{‘!'nd.t"

Ronald Molina Barcos
Auditor Externo
RNAE. No, 1040
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Vitauro Cia. Ltda
Estado de Resultados Integrales
Afio que termind el 31 de dicembre de 2018, con cifras compartivas del 3017
(En délares de los Estados Unidos de Aménica — USS)

Notas DA T

Ventus netas 4201911 A TE2L 445
Cuato de Verita 221 611 |1 A SRy
Utildad {periica) Bris 1. 980,300 B7T.Th1
Crom ingresos 3R 49 8TS
Clastos de adminestracsdn ¥ ventas 13 (1.6T2.847 IT10.541)
htroes egesos - 36, |Gy
(1547 54 [

Utilbdad [Peérdida) Cpersciomnal 4X2TTh LA KR
Ingresos Financerns FE ] 8,402
Ueston Financenos i1.X0 34 HAALY
Uthlidad aniew de impuesio o ks renta A00.FTE 137471
fmpuests o la reptn 1o (T30 {35.74T)
Utilidad meta I 065 101, 704

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financicros.



Vitauro Cia. Lida.
Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos Notas 2018 2017
Activos cormienies:
Efective y equivalentes a efectiva 5 S0 024 275,196
Cuentas por cobrar comerciales 6 667035 E2 168
Chtrias cuentas por cobrar [ 546359 352.850
Inventario 7 1.720.328 732433
Giastos pagades por anticipado 67 5453
Totzl activos corrientes 2.984.313 1.438. 109
Activos Ao cormisniies:
Propiedades, mobiharos v oquipos, neto 8 1.468.513 B36, 159
Tatal activos no corfientes = 1.468.513 836,159
Total de activos 5452 B2H 2.274.268
Pasi  Patri g
Pasivos cormientes:
Ohhligaciones financieras 24 810 =
Cuentas por pagar comerciakes a 01.2335 118.683
Oiras cucnias por pagar corrienles ] 187 489 685433
lmpuieatos por pagar TE.309 35,767
Total pasivos CcOrmicnics 1.190.043 B39, BE3
Pasivos no correnies:
Obligaciones financieras 11 1.021.979 ATG. 430
Cuenias por pagar comerciabes o G72.483 -
(Hras cuentas por pagar largo plazo o 503 329 407.028
Total pasivos no camientes 2.287.791 783 458
Total pasivos A477.834 1.623.341
Fatnmorio:
Capital social 12 450 450
Reserva Legal 12 235 235
Aporte para fumras capitalisaciones 100,000 r
Resultados Acumulados 874.317 650,252
Total patrimonio 074 902 650,927
Total pasivos v patrimonio 4 452 826 2.274.268

te General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados inancieros.
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Viteuro Cia. Lida
Estado de Flojos de Efective
Afo que termind €] 31 de diciembre de 2018, con afras compartivas del 2017
(En dolares de los Estados Unidos de Aménica - USE)

218 nn

Flgs de rlerton &r las actrrdsles de sprraces

Erotmio de Cavies £ N0 137418

Fugida & provesdares § erpleadon HL26T 45 (L 5o

npores & s rensa ALETT 570

Interraes pagados + HAELR

Urren camsbues 0 acime v pusior 7 5300
Fiug nets e sfertrre provme de bas actodades de operscian (38 8RT) 19543
Frgms de clertovs de los acthadedes de imensi

Propendades, plarta § equspos ) 531060
Flujn de Fectru wtiliada pi s sevidades te mversan B31 90|
Flupos de efectiva de las scimadades de firsnommrnio:

Fagn de chiigscones Srancias B55.548 192397
Pum de elsceve uthesde e las actvidaies G fmencismenn BRE S mmT
Incremmenio o e dhective ¥ equivalenies a ecove [¢7 - Ferp 22040
Biectiva y equivalentes u dective &) inicin del afio 75196 8115
Efective y equivientes 8 ofooeive sl final del afio #9245 2T 1%

Las notas adjunias sen partc micgranie de estos estados financeros.



Vitauro Cia. Lida.
Notas a los Estados Financeros
31 de dicembre de 2018

{Cifras en Dalares de los Estados Unidos de América - USS)

1. Informacién General

Vitauro Cia. Lida. {en adclante “la Compafia®) se constituyd ¢l 7 de
agosto del 2006, bajo las leves de la Repiiblica de Ecuador, con un plazo
de 50 afios. Su domicilio esta registrado en la Cdla. Comegua.

Las acciones de la Compafiia son poscidas por dos personas nainrales de
nacionalidad ecuatoriana.

La actividad de la Compaia consiste en la importacién v distribucién de
vitaminas que contribuyan al forialecimiento de las personas por medio
del gjercicio corporal en los establecmicntos destinados a esa finalidad.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Loz presentes estados f[mancieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financiera, en
adelante (NIF], emitidas por €] International AccountingStandardsBoard
(IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros de Indusinas de Vitaure Cia. Lida. para «l
periodo terminados al 31 de diciembre de 2018, fucron aprobados y
autorizados para su emision el 8 de febrero del 2019, v segin las |
exigencias cstatutarias seran sometidos a la aprobacion de la junta de |
accionistas de la Compafia.

B jo Medicid

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compadhiia se
expresan en la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad
opera ("moneda funcional”]. Los estados financicros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional vy la moneda de

presentacion de la Companiia.
Uss de Batimaci Juici

uw&hmm&::umﬂnmmms_
requicre que la Administracion de la Compafia efectile juicos,
estimaciones y supuesios que afectan la aplicacién de las politicas de |




3. Resumen de la Principales Politicas Contables

Vitauro Cia. Ltda
Noias a los Estados Financicros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Dodlares de los Estados Unidos de América — USS)

contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos, INgresos y
gastos. Los resuliados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estumaciones y supucstos relcvantes se revisan sobre una base
continua. Las revisiones de las estmaciones contables som reconocidas
en el pericdo en gue las estimaciones son revisadas y en cualquier
periodo futuro afectado.

A continuacién, se describen las principales politicas contables |
adupmdasmlapmpm-mﬁmd:mm:nmdmﬁnmciumacparadus.|
Estas politicas han sido aplicadas de manecra uniforme a todos los anos |
gue se presentan en estos estados financieros.

Clasificacion de Saldos Comientes v No Cormientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion
financiera sc clasifican en funcidn de su vencimiento; es decir, como
corrientes aquellos con vencmiento igual o inferior a 12 meses, los que
estdn en el ciclo normal de la operacion de la Compania, ¥, como no
corrientes, los de vencimiento supernor a dicho periodo.

Activos v pasivos financieros

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimientorepresentados
en el estado de situacion finandera por inversiones en certificados de
deposito a plazo. Son activos financieros no derivados gque dan
derecho a pagos fijos o determinables ¥y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo cormiente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
sitnacion financiera.

- Activos financieros a valor razonable a traves de ganancias o
pérdidas: son activos que se mantienen para ser negociados. Un |
activo financicro se clasifica en esia categoria si es adguirido |
principalmente para efecios de ser vendido en el corto plazo. Los

- Préstamos v cucnias por cobrar: representados en el estado de
situacion financiera principalmente por las cuentas por cobrar
comerciales, a compafiias relacionadas v otras cuentas por cobrar. |
Smacmmﬁnannﬂmnudﬂwa:thucdandn‘mhuapagmﬁ]mal
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Scmdu}*mm
el activo corriente, mbptnpwlmdcumummmmalzmm
mnm:ksd:lnimha:klmﬂndcmmmﬁnmum




Vitauro Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

= Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion
financiera por cuentas por pagar proveedores y olros pasivos
financieros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor A 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Deterioro
8 P Derivad

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de
situacion financiera para detcrminar si cxiste evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero estd4 deteriorado si existe evidencia
objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mis eventos de pérdida
ocurridos después del reconocimiento inicial del active, v ese o esos
eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efective
futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objctiva de que un activo financiero esth deteriorado puede
incluir el incumplimients de pago por parte de un deudor, la
reestructuracion de un valor adendado a la Compariia en términos gque la
Compania no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el
deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de
pago del prestatario o emisores, condiciones ccondmicas que se
relacionen con incumplimiento.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos
financieros medidos al costo amortizado a nivel especifico. La evaluacion
se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo v representa la mejor
estimacion de la Administracién sobre las pérdidas en las cuales podrian
incurrirse por este conceplo,

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo finandiero que se
valora al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en
libros del activo ¥ el valor presente de los flujos de efective futuros
estimados, descontados a la tasa original de interés cfectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra los préstamos v partidas por cobrar. El
interés sobre el activo deteriorado contintia reconociéndose a través de la
reversion del descuento. Cuando un hecho gue ocurra después de que
se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.



Vitauro Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes
a inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacidm financiera
para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces sc estima el importe recuperable del activo. Se
reconoce una perdida por deterioro si ¢l valor en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos
de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de
efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en ¢l tiempo v los riesgos especificos
gue puede tener el activo o la unidad generadora de efective. Para
propositos de evaluacion del deterioro, los actives gue no pueden ser
probados individualments son agrupados juntos en el grupo mas
pequesio de activos que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de
efectivo,

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas
por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor en libros del active no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacidon o amortizaciin, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Baja de activos v pasivos financieros

Un activo inanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del active o =i la Compafiia transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos ¥ beneficios del activo. Un
pasive e¢s eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrate se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se valdan al costo o valor neto realizable, ¢l que sea
menor, El costo es asignado utilizando el método de costo promedio. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los correspondientes gastos de venta.



Vitauro Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ropi 8, Plan Equipos

Las partidas de propiedades vy equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y
cquipos son determinadas comparando los precios de venita con sus
valores en libros, vy son reconocidas en el estado de resultados integrales
cuando se realizan o conocen.

- incit

La depreciacion de los elementos de propiedades ¥ equipos se calculan
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, La
Administracion de la Compafia no espera recuperar valor alguno al final
de la vida 0til estimada de propiedades v equipos, v, en concordancia con
eato, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedades v equipos se reconocen
en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las
vidas atiles estimadas de cada componente de las propiedades y equipos.
Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estin instalados y listos para su uso.

Las vidas uitiles estimadas para ¢l periodo actual y comparativo son las

siguientes:
Instalaciones 20 anos
Maquinarias 10 anos
Muebles y Enseres 10 anos
Vehiculos 5 anos
Equipos de Computacion 3 afos

Los métodos de depreciacion y vidas ttiles son revisados en cada
gjercicio v se ajustan si s necesario,

Beneficios a Empleados
* DBeneficios a Corto Flazo:
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son

medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado
de la aplicacion de leves laborales ecuatorianas vigentes) y son



Vitauro Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{Cifras en Délarcs de los Estados Unidos de América — US$)

contabilizadas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el
servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posce una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasade y la obligacién puede ser
estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden a las cstablecidas en el Cadigo de
Trabajo del Ecuador,

Reconocimiento de Inpresos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en ¢l curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que
los riesgos y bencfidos significativos derivados de la propiedad de los
bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los
beneficios asociados con la transaccion, los costos incurrides y las
posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con
fiabilidad y la Compafia no conserva para si ningin envolvimiento en la
administracién corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se
otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como una reduccion del ingreso cuando
sé reconocen las ventas.

La oportumidad de las transferencias de los riesgos v beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrato o acuerdo de
venta; sin embargo, para ventas dentro de la jurisdicciin de la
Compaiiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es
recibido en las instalaciones de los clientes.

Costos v Gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie ¢l pago, v
se registran en el periodo en el que se conocen.

Ingresos financieros v Costos Financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés
efectivo. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a
la adquisicidn, la construccién o la produccion de un activo que califica
se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.
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Impuesto por Pagar

El gasto por impuesto a la renia esid compuesto por el impuesio
corrientie ¥ el impuesio diferido. El impuesto a la renta corriente y
diferido son reconocidos cn resultados excepto que se relacione a
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuvo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido
cn otros resultados integrales o en €l patrimonio, respectivamente.

4, Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero afin no

Efectivas

Las signientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Intermacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF} nucvas y revisadas han sido emitidas con fecha de

aplicaciin para periodos anuales que i después del 1 de enero
de 2018:
Agiicard iny
oliigataria para
ejercicios fnicados
Morma Tems & partir de-
NHIC 12 Acinre que ol impussno mobre o renta de los dvidendos sobre
Instromentos financierss clasificados como capial deben 1 de enedo 2009
HIC 19 Aciaran ia contahilidad de las mdifieacions o, reducciones ¥
liguidariones del plan de beneficios de flnidos T anara 0T
HIC 73 Adclara que s un Eréstamo especifiice permancos pendienie
de st s de que ol active catificeds comre spondiente estd Hsio § e entiry 2019
WIC 2B .ﬂl:h.rn:lm-:nh'\: :Impm-h'p:ﬂmdemlmrum“ AP TRy oy
no #sia apiicando €] valor poimimonisl proporcsonml.
WIF 3 Acinra gue chtener control de Una cEOPresa QuUe ©X wWRE
OpErAaCon CEUnta e una o sio-bn por stepas [Mejoras 1 de eoero 2000
mmuales ccio 30 15217
NIIF = Eomienda a la NIIF 8 {instromentas fnanceros) relac onads
can las compensaoiones NegATivas de olermas condiciones de 1 de eneTe 2059
pagns adelanisdos
HUF 11 Aclars gue sobre I parte que oltiene el control conjunto de una
H = 3 1 de enero 2019
Empre s giie Oorystiliye W operac on oonjunta o debe volver
NITF §6 Puliicacion de la norma “Arrendamienios” esta norma

reempizmnrd & b NIC 17, Bajo la NIIF 16 pracocomente en todos

s contrates g arrendamienios deberan reconocer un “active Vd enora 3018
por derecho de wsa™ ¥ un pasive por mmendamiento.
CINUF 23 Interpretacian gques clarfica ] reconocimients ¥y medicién de las 1 .de eneroc 2019
RIC 1 y NIC B Mo®Eicaciones. aclarar el conce de materialidad
¥ parA e ™o ¥ e s

ali nearks con olras modiicaciones
NTIF 3 Aclaracion solwe la definicion de negocio. 1 de epero 2020
NNF 17 Torma que reemplazecs s ks KITF 4 “Contratos de Segiros”. I de emern M21
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La Compaifia estima que la adopeidn de las nuevas normas, éenmiendas a
las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los cstados financieros consolidados en el
cjercicio de su aplicacién imicial, pues gran parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones.

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle de efectivo vy equivalentes de cfectivo al 31 de diciembre de
2018 v 2017, cs el siguienie:

2018 2017
Caja General 3,748 1.750
Bancos . 46.176 2TA 446
49 924 275.196
e ————— _— =

6. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Chientes 667025 Bl.168
B6T.035 Rl 168
Oiras cucnitas por cobear:
Anticipo @ proveedores 259190 48.TAS
Terceros B 238817
Relacionadas 20,144 13.662
Credito tributario de impuesto o 1a renta 20,358 11.860
Anticpo mmpaesto a ls renta 14.9]4 5.193
Credito tnbutario IVA 105.627 B.416
Credito tributanio 1SD 26126 6. 126

546359 A52 A5G
Total cuentas por cobrar comerciales v otras

cuentas por cobrar 1.213.394 435.027
i

7. Inventario

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
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2018 2017
Mercaderia disponible para la venta 346.662 451920
en transito 1.173.666 270.513

Total cuentas por cobrar comerciales

1.720.328 T22.433




L1seor] ¥EEOEY

BRG TOE bE FLL'D] Qorse LT R RIDE [0 MQIENHP 30 | (@ OpEg

6451w ERO'ELL

Oak's BO9 O AVALY EEL ¥ #1801 Eoh'EeS LUOE |# MqiEp ap [¢ 0 appeg
I L@ T o
L1 '6bl . IRLE 6 0.0 wel It [LaR'b] | I e

[Lecae] + liev'Tl (86" L1 lzee'1) I5CH's| ItL11) BIOT [ MBI ap (¢ [0 oppeg

[0 1L . [ #hgl g OFl Iwewe) lBEL Rl Iz ) b sadag)
AN uplnaalag
OEE W51 ¥EC 90y LB1'S1 BLv LB FT6'S] L9E'PL FIS'¥I 1% B¥D B10G [op Mqump o 1§ [ Oppeg

1EL'0%% i T 0eLT . ShEY 3 6E6'T L LT Ry
Bt L0 ZRO'TLL LEF'ED wiv'LH HES 6 e Al 1 teh'eee LIOE 199 quissp ap {§ @ opreg
R

— UL L gy el Wi wlnla LRI T Sl el |

ST ap wodinkyg ARSERA A wapeengy Kby

auands (980 L107 A S107 9P aquap ap (g M sodinba & souvpqow ‘sapupardord ey ap ageiap |19

sodinbg £ sopviqop ‘sepepadord ‘g

($§N = WIHIUIY OP SOPIU[) SOPWISE KO IP SO UD K1)
R10Z 9P G 3p 1§
SOJADUTLT BOPEIET S0] ¥ SWI0N

W] TEID OINEA



Vitauro Cia. Lida.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{Cifras en Ddlares de los Estades Unidos de América - USS)

9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 207
Cuentas por pager comerciales:
Provecdores 1.473918 115.683
1.473.918 118.683
Otras CUSnTES POT Dagar:
Relacionadas 44 605 165.023
ACCiOnistas - 69332 164.434
Tarjetas de credito 24 B10 20.977
Aportsciones [ESS 19,403 -
Sueldos v salarns 43641 -
Beneficios emplesdos 26833 57.881
Participacion a trabajadores en utilidades - 27.526
Anticipo de chientes - 115.451
Impuesios comientes - B.226
Oiras 28.197 523.943
Total Pasivo cormienie 880 818 1002 461
Cuenias por pagar comerciales:
Corto plazo 901.435 118.683
Largo plazo 572483 -
1.473.918 118.683
(Onras cuenias por pagar:
Caorto plazo 187.489 685.433
Largo plazo £93.329 £07.028
EBD A1R 1.092.461

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe distribuir
cnire sus trabajadores el 15% de la unlidad antes de impuesto a la renta.
El gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades se incluyve
en el rubro de pastos administrativos ¥ ventas en €l estado de resultados
integrales. En el 2018 el monto de la participacion dec trabajadores en las
utilidades ascendid a USS 53,007 [USS 27,526 en el 2017).
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10. Impuesio a la Renta

Conciliacion del Gasto de lmpuesto a la Renta

La =sipuiente es la concliacion para la determinacion del impuesto a la
renta corriente al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

218
Perdhids jutilidad) antes de impuesto 5 ia renta 200374
Incremenio {reduccidn) resuliente de:
Gastos no deducibles 4.862
Bass imponible ’ 305.236
—_—
Impuesto & 1a rents estimado en base als
utitidad gravabie a la tasa del 25% 76309
Anticipo de impuesio a la renta determinado 26 773
CGasto de impucsio a la renta 76309

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas.
Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita sc prepare v remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior v
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000 (Anexo e
Informe o US$3,000 solo presentar Anexo). Sc mc!uye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de;uma del 2019
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de

activos, pasivos, iNgresos y egresos.

Eeformas Tributarias

Durante €l ejercicio economico 2018 se publico la Ley organica para ¢l
fomento productive ¥ su Reglamento.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son
las siguientes:
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Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la
renta por la reinversion de utilidades. La reduccién de la tarifa de
impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicara vUnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las
empresas que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del |

sector manufacturero, que poscan 50% o més de componente nacional,
y; iii] socicdades de turismo receptivo.

Amnistia tributaria respecto a la remision del 100% de intereses,
multas ¥ recargos sobre impuestos nacionales adminisirados ¥/o
recaudados por ¢l Servicio de Rentas Internas. Fecha maxima de pago;

28 de diciembre 2018. No aplica para obligaciones vencidas posterior al
2 de abril del 2018,

Deduccién adicional del 100% del gasto pagado a favor de todos los
cmpleados por pdlizas de seguros individuales de:  Renta vitalicia, vida
en grupo salud, asistencia médica, accidentes personales, accidentes de
nesgos del wabajo, de scguros accidentes de tréamsito y las comisiones
de intermediacion de esos seguros y medicina prepagada.

Exoneracion de Impuesio a la Salida de Divisas en operacioncs de
financiamiento de Capital ¢ interescs de créditos con Instituciones
Financieras  Internacionales v/o Entidades po Finanderas
especializadas, que tengan plazo igual o mayor a 360 dias, destinados a
financamiento de microcrédito o inversiones productivas.

Exoneracion del Impucsto a la renta v anticipo para sectores
priorizados, sujeto a la generacion de empleo neto. En zonas urbanas de
Quito ¥ Guayaquil, 8 afios; zonas no urbanas de Quito ¥y Guavaquil, 12
afios; y sectores fronterizos, 15 afios, siempre que la inversion se realice
en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

Exoneracion del Impuesto a la renta y anticpo sujcto a la generacion de
cmpleo neto, para industrias basicas en todo el pais por 15 afios y
seclores fronterizos por 20 afios, siempre que la inversién se realice en
un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

No aplica exoneracion del Impuesto a la renta de los dividendos si el
beneficiario efectivo es una persona natural residente en Ecuador y sila
socicdad que distribuye el dividendo mo cumple con el deber de
informar sobre sus beneficianios efectivos.

Anticipo de Impuesto a la renta. Se climina la determinacién de
Impuesto a la Renta Minimo cuando los pagos parciales realizados por
Anticipos durante el ejercicio fiscal son mayores gue el impuesto a la
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renta causado al cierre del periodo. Los montos cancelados en exceso
podran considerarse crédito tributario para los contribuyentes,

Con respecto al VA, se establecen las siguientes reformas:

IVA en compras: Uso de crédito mibutario de [VA en compras locales e
importaciones hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Retenciones: Devolucidn o compensacién del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a
la Salida de Divisas [ISDj.

El 24 de agosio de 2018, se publicd el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia v Fortalecimiento de la Dolarizacion, cayos
principales puntos resumimos a continuacion:

Sc¢ considerardn transacciones imexistentes cuando el Servicio de
Rentas Internas del Ecuador (SRI} detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que sc haya realizado la
transferencia del bien o la prestacion del servicio, sin contar con los
activos, personal, infraestruciura o capacidad matenal, direcia o
indirectamente, para prestar los servicios o producir los bienes
Asimismo, los contribuyentes que no logren ser ubicados, se presumira
la inexistencia de dichas operaciones.

R:spmtullcﬂcuhdct&uhupndehnpuemnhrmmumde
los rubros de activos, costos v gastos. los montos referidos a la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura y generar mayor nivel de produccion de
bienes v servicios. El mere cambio de activos productivos que ya se
encuentran en funcionamiento, no implica inversién nueva.

Se permite la generacién de un activo por impuesto diferido a partir del
afio 2018 por el gasto no deducible correspondiente a la provision por

jubilacién patronal v desahucio, el cual podra ser utilizado unicamente
al momento del pago de dichos conecepros.

11. Obligaciones Financieras

El detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2018 es
le sspuienite:
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’ Tasa
Institucion Fecha Fecha Plaan -
fimanciera concesion vencimiento {dias| R R n:nle::;
Produbanen 2001272014 19/10,2021 B4 59,447 11,23%
Produbanca 12/1/2015 15/11/2019 fil 140,706 11,23%
Produbanco 25/9/2017 2572023 72 206.310 976%
Produbance 25/6/2017 25/7/2023 73 300,000 8,76%
Pichincha 7/3/2018 19/2/2019 36 154,160 9,76%
Pichincha 21/5/2018 25/4/2023 sl 161,356 o 76%
Guaysquil 21/8/2017 10/8/2020 3% 50,000 0,765

1.021.979
—_— e
12. Patrimonio
Capital i o v N de Acciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social estaba constituido
por 45 acciones ordinarizs y nominativas con un valor nominal de
US$10 cada una,

Reserva Legal

La ley de Compafias de la Republica de Ecuador, requiere que las
compafiias andnimas transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10%
de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% decl capital
social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de
liquidacién de la Compatfiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

13. Gastos de Administracion y Ventas

El detalle de los gastos de administracidn y ventas por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:
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2018 2017

Gaatos del persons! 256241 265183
Servicins presiados 151.904 T2.613
Honorarios profesionales 22 569 TR15
Gasto de armendo 17200 1.700
(asto de transporte 25.520 11.218
Suministros v materiales 17.864 155.820
Mantriimento ¥ [eparacones 43990 18,676
Sepuros 1.950 11.446
Impuestos ¥ conribuciones 25.352 33.016
Servicios Basicos 30.062 23137
Depreciacion . 28.377 23.401
Varos A3.387 -

Gastos adecuaciones T16.909 -

Gasto de publicidsd 3275 3.934
Otros 198247 75.602

1.572.842 T10.561
_—

14. Administracién de Riesgos

- ie Ri . :

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de nesgos de la Compania se centra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en ¢l desempefio finandero de la
Compafiia.

El departamento de finanzas tienc a su cargo la administracion de
msgndtiﬂﬂnﬂum:iﬂpﬂﬁhmsd:hcmmchndmummm

proporciona los bneamientos para la gestion general de nesgos asi como
politicas escritas que abarcan éreas especificas, tales como el niesgo de
tasas de interés, el niesgo de crédito ¥ el uso de instrumentos financieros.

Riesgo de Mercado

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas
de precios v detalles de proveedores de bienes v servicios, con el fin de
buscar las mejores alternativas en cuanto a precios vy calidad;
adicionalmente existen politicas ¥ procesos de seleccion de proveedores.
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Riesgo de que la posicion de mercado de la Compania se deteriore como
consecuencia de la operacién propia o de terceros, asi como de las
condiciones econoémicas.

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de
mercado de la Compania se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de terceros.

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por cl arca dc_crédito y finanzas. El riesgo de crédito
surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como de la exposicion al
crédito de los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos ¢ instituciones financieras donde se mantiene el
efectivo y sus equivalentes, la Compania realiza principalmente
operaciones con instituciones financieras que cuenien con una
calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados dentro del mercado financiero.

Ri le Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo,
la Compariia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

Administracién del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar ¢l capital son el
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa cn
marcha con el propésito de generar retornos a los accionistas, beneficios
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, cn la opinion de la
Administraciéon de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.




