MOTOSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresadas en dolares de los E. U. de A.)

A. INFORMACION GENERAL

Motosa S.A. (la Compafiia) fue constituida el 24 de julio de 2006 en Guayaquil. Se dedica al ensam-
ble y ventas al por mayor y menor de motocicletas, y, en general, podra celebrar contratos y toda cla-
se de actos juridicos.

La emision de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 fue autorizada
el 14 de febrero de 2020 por la Administracion de la Compafiia.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién y presentacion de los estados finan-
cieros adjuntos, son las que se detallan a continuacion, y han sido disefiadas en funcion de las Nor-
mas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2019, aplicadas
de manera uniforme en los ejercicios que se presentan, y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas NIIF.

Bases de preparacion.- La Compafiia mantiene sus registros contables en doélares de los E. U. de A.
y los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PY-
MES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y criterios contables criticos (ver Nota D). También requiere que aquella ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

A partir del 1 de enero de 2019 tiene vigencia la NIIF 16 Arrendamientos, que cambia la forma de con-
tabilizar los arrendamientos operativos y la cual reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos. Desde el 1 de
enero de 2021 la NIIF 17 sustituira a la NIIF 4.

El efectivo y equivalentes al efectivo representa el efectivo en caja y los depdsitos a la vista en las
entidades bancarias.

Los activos financieros comprenden las cuentas por cobrar a compainia relacionada, clientes y otros,
las cuales son registradas al costo, cuando se vende la mercaderia y es efectuada la transferencia al
cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios. La estimacion por incobrabilidad de las cuentas por
cobrar se establece cuando existe evidencia de que no se podra cobrar los montos vencidos.

Los inventarios se registran al costo de adquisicion y costo de produccion, en base a los insumos utili-
zados, lo cual no excede al valor neto de realizacion, y se determina en base al precio de venta esti-
mado menos los costos variables de venta aplicables. El costo de los productos vendidos es determi-
nado mediante el método del costo promedio.

Los muebles y equipos estan contabilizados al costo y se reconocen por su valor razonable. La Admi-
nistracién no ha considerado necesario realizar un avallo de estos activos, para ajustar a valor de
mercado, de acuerdo con disposiciones de la Seccién 17 Propiedades, planta y equipo.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacion)

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del afio y se calcula por el método de linea rec-
ta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Los afos de vida util estimada de las maquinarias y equipos y sus porcentajes de depreciacion son
los siguientes:

Activos Afos %
Muebles y equipos 10 10
Instalaciones 10 10
Equipos de computacion 3 33,33
Equipos de comunicacion 10 10
Herramientas 10 10

El deterioro de los activos se reconoce cuando los activos estan contabilizados por encima del im-
porte que se pueda recuperar, a través de su utilizacién o de su venta.

Los pasivos financieros constituyen las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios que
son registradas al costo y dadas de baja cuando se cancelan. Las otras obligaciones se reconocen
inicialmente a su valor razonable y se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es can-
celada.

Las provisiones se registran cuando la Compafiia tiene una obligacién presente legal o implicita como
resultado de un evento pasado,que es probable que se requiera la salida de recursos para cancelar la
obligaciéon y cuyo importe puede ser estimado de forma fiable.

La jubilacion patronal de acuerdo con el Cédigo del Trabajo constituye el pago de beneficios jubila-
torios por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que por veinte (20) afios o mas, hubieren
prestado sus servicios a una misma empresa, y se provisiona con cargo a los resultados del afo, en
base al calculo actuarial efectuado por una empresa profesional independiente.

La bonificacion por desahucio segun el Cédigo del Trabajo representa el importe que el empleador
entregara al trabajador equivalente al veinticinco por ciento de la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, y se provisiona con
cargo a los resultados del afio, en base al calculo actuarial efectuado por una empresa profesional
independiente.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se entrega la mercaderia al cliente y se transfiere la to-
talidad de los riesgos y beneficios. Las devoluciones y descuentos se disminuyen de las ventas.

Los gastos de operaciones se registran por el método del devengado, incluyendo el costo de ventas,
los sueldos, intereses, impuestos, contribuciones y otros gastos.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacion)

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la
renta diferido, si éste lo hubiere.

El impuesto corriente se basa en la ganancia gravable (tributaria) registrada durante el afio. La ganan-
cia gravable difiere de la ganancia contable, debido a que excluye partidas de ingresos o gastos que
seran imponibles o deducibles en afos futuros y excluye partidas que nunca seran imponibles o dedu-
cibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fis-
cales aprobadas al final de cada periodo.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en li-
bros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. El pasivo por im-
puesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. El activo
por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compania disponga de ganancias gravables futuras contra las que se po-
dria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se infor-
ma y se debe reducir,en la medida que se estime probable que no se dispondra de suficiente ganancia
gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
aplicar en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas y le-
yes fiscales que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente terminado al
final del periodo sobre el que se informa.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resulta-
do del ejercicio,excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccioén o suceso que se reco-
noce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

C. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las NIIF requieren ciertas revelaciones sobre los factores de riesgos financieros, segun se detalla a
continuacion:

Mercado.- La Compafiia opera principalmente en el mercado de ensamblaje y venta de motocicletas y es
importante sefialar que mantiene controles estrictos de sus inventarios, por medio de la revisién perio-
dica de sus existencias. Ademas, tiene como politica ensamblar las motocicletas bajo pedido de sus
clientes, por lo cual se estima que el nivel de obsolescencia de la mercaderia es minimo.

Crédito.- La Compafia no enfrenta riesgos debido a que la cartera estd compuesta por créditos de
hasta treinta (30) dias de plazo promedio; sin embargo, la Compania considera que es un riesgo mo-
derado y manejable debido a que ensambla bajo pedidos realizados por sus clientes.Ademas,la Com-
pafia realiza un monitoreo regular sobre la gestion de cobranzas. No asume riesgos por fluctuaciones
en los tipos de cambio en virtud de que todas sus operaciones se realizan en dolares de los E.U. de A.
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C. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacion)

Liquidez.- Este riesgo implica que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones (tributarias y
laborales,principalmente) a medida que vencen. El enfoque utilizado para administrar la liquidez es a-
segurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen,tanto en condiciones normales como de tension o apremio financiero.

D. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES

La Administracion efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, que inciden en la valuacion
y presentacién de algunas partidas de activos y pasivos, y en la determinacién de los resultados,
asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento; sin embargo, hechos pos-
teriores podrian ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales difieran de los montos estima-
dos por la Administracion.

Los estimados y criterios utilizados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia his-
térica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se conside-
ran razonables de acuerdo con las circunstancias.

E. CUENTAS POR COBRAR

F.l

31/12/19  31/12/18

Comerciales 35,008 18,527
Anticipos a proveedores del exterior 1,070,834 0
Anticipos a proveedores locales 753 0
Anticipos y préstamos a empleados 1,262 1,061
Anticipos a viaticos 0 6
Corpei 885 885
Varios deudores 7 498

1,108,749 20,977

La Compainia no ha efectuado un analisis para determinar una provision para cubrir pérdidas de crédi-
tos vencidos, ya que éstos no existen.

NVENTARIOS

31/12/19  31/12/18
Mercaderias 975,808 54,679
Inventarios en proceso 32,923 26,736
Partes y piezas 1,690,679 3,881,289
Repuestos y materiales 719,719 0
Importaciones en transito 1,675,997 _ 797,587

5,095,126 4,760,291
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G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito tributario I. V. A.

H. MUEBLES Y EQUIPOS

Al costo:

Saldos al inicio del afo
Adiciones

Retiro y venta

Saldos al final del afio
Depreciacion acumulada:
Saldos al inicio del afio
Adiciones

Retiro y venta

Saldos al final del afio

I. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores del exterior
Proveedores locales

Compaifiias relacionadas (ver Nota S)
Varias

J. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Sueldos por pagar

Beneficios sociales

Fondo de ayuda social

Participacion a trabajadores por pagar

31/12/19  31/12/18
68,501 217,055
31/12/19  31/12/18
179,300 267,960
13,978 280
0 (88,940)
193,278 179,300
152,296 222,260
17,497 18,976
0 (88,940)
169,793 152,296
Neto 23,485 27,004
31/12/19  31/12/18
0 281,483
285,482 60,252
4,433,996 3,241,975
0 26,775
4,719,478 3,610,485
31/12/19  31/12/18
0 273
24,359 18,267
9,891 6,704
68,716 71,537
102,966 96,781
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J. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQOS (Continuacién)

La Compania ha registrado durante el afio 2019 las provisiones para el pago de la jubilacion patronal
y la bonificacion por desahucio con cargo a los resultados del ejercicio, lo cual se ha basado en un es-
tudio actuarial formulado por una empresa profesional independiente. Estas provisiones no estan fi-
nanciadas a través de un fondo de garantia.

A partir del afio 2018, estas provisiones no se consideran gastos deducibles para el calculo del im-
puesto a la renta de la Compaiiia.

El movimiento de la provision para jubilacion patronal durante el afio 2019, fue como sigue:

Saldo al inicio del afio 24,861
Provision durante el afio 8,881
Pagos durante el afio (7,925)
Ganancia actuarial (630)
Saldo al final del afio 25,187

El movimiento de la provision para bonificacion por desahucio durante el afio 2019, fue como sigue:

Saldo al inicio del afo 8,971
Provisién y déficit del afio 3,101
Pagos durante el afio (7,666)
(Pérdida) actuarial 4,759
Saldo al final del afio 9,165
34,352

K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

31/12/19  31/12/18

I. V. A. retenido 10,953 9,321
I. C. E. cobrado en ventas 30,663 27,474
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 6,648 6.956
Aporte patronal al I. E. S. S., I. E. C. E. y Secap 4,197 2,565
Impuesto a la renta por pagar 12,042 11,5637

L. OTROS PASIVOS CORRIENTES

31/12/19  31/12/18

Aporte individual al I. E. S. S. 3,265 1,995
Impuesto a la renta de empleados 0 183
Valores a favor de clientes (anticipos) 295 5,399
Cuentas por pagar varias 555 8,023

4,115 15,600
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M. CAPITAL SOCIAL
Esta representado por 100.000 acciones ordinarias y nominativas, autorizadas, suscritas y en circu-
lacion, de valor nominal US$ 1.00 cada una.

N. RESERVA LEGAL
De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe transferir el 10% de su
ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida alos accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaifiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

0. RESULTADOS ACUMULADOS
Este rubro se origina en la aplicacién de la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.07 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 9 de septiembre de 2011 y publicada en el Registro Oficial No.566
del 28 de octubre de 2011, y que incluye:

Reserva facultativa.- El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compania y
puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos, tales como re liquidacion de
impuestos, etc..

Reserva de capital.- Comprende los saldos que la Compania registré contablemente como resultado
del proceso de conversion de sucres a ddlares de los E. U. de A. efectuado por exigencia legal al 31
de marzo de 2000. El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utili-
zado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacién de la Compaifiia.

P. GASTOS POR NATURALEZA

2019 2018

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza, son los
siguientes:

Sueldos y salarios (69,421) (69,636)
Beneficios sociales (28,567) (16,743)
Aportes a la seguridad social (8,489) (8,862)
Honorarios profesionales (256,720) (295,136)
Suministros y materiales (9,197)  (5,255)
Mantenimiento y reparaciones (4,468) (2,876)
Impuestos y contribuciones (12,230) (14,450)
Transporte (4,981) (2,495)
Promocién y publicidad 0 (1,460)
Gastos de viaje y gestion (6,337) (6,313)
Servicios basicos (1,415) 0
Provisién para cuentas incobrables (4,209) 0
Depreciacion (2,322)  (3,509)
Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio (1,557) (7,264)

Gastos financieros
Otros gastos

(29,964)  (6,658)
(15,447) _ (7,624)
(455,324) (448,281)
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Q. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con las disposiciones del Cddigo del Trabajo, la Compania debe destinar el 15% de su
ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento de la provision durante el afio 2019, fue como sigue:

Saldo al inicio del afio 71,537
Pagos durante el afio (71,537)
Provision del afio 68,716
Saldo al final del afio 68,716

R. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolariza-
cién y Modernizacion de la Gestion Financiera publicada el 29 de diciembre de 2017, la Compafiia de-
be pagar la tarifa impositiva del 25% por tener accionistas en paraisos fiscales. El 17 de diciembre de
2019 la Asamblea Nacional expidi6 la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, la
cual establece una contribucion unica y temporal para las sociedades que durante el afio 2018 hayan
generado ingresos gravados superiores a US$ 1,000,000 que sera pagada durante los ejercicios fis-
cales 2020, 2021 y 2022. La Compafia debera pagar la tarifa del 0,1% sobre dichos ingresos.

Una conciliaciéon entre la ganancia contable, segun estados financieros del afio 2019 y la ganancia
gravable, es como sigue:

Ganancia después de participacion a trabajadores, segun estados financieros 389,393
Mas (menos) partidas de conciliacion:
Gastos no deducibles 13,035
Ingresos exentos, neto (7,925)
Participacion a trabajadores atribuible a ingresos exentos 1,189
Diferencias temporarias, neto de provisiones y pagos 4,449
Ganancia gravable 400,141
Gasto por impuesto corriente 98,923
Impuesto a la renta diferido 1,112
Gasto por impuesto a la renta del gjercicio 100,035

La cancelacion del impuesto a la renta causado durante el afio 2019 y el movimiento de la provision,
fue como sigue:

Retenciones en la fuente, afio 2019 87,993
Provisién del saldo de impuesto a la renta por pagar 12,042
Gasto por impuesto a la renta del ejercicio 100,035

A la fecha, la entidad tributaria no ha realizado la inspeccién contable correspondiente.
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S. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Hasta el 31 de diciembre de 2019, los saldos y principales transacciones efectuadas con compafiias
y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fueron las siguientes:

Saldos por pagar (corto plazo) a:
Compaiiias relacionadas (ver Nota I) 4,433,996

T. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucion No.NAC-DGERCGC16-00000532, publicada en el
Sexto Suplemento del Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 mediante la cual se inclu-
yen reformas relacionadas con las normas técnicas para la aplicaciéon del régimen de Precios de
Transferencia, para los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y/o partes relacionadas locales, asi: a) deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia
si las operaciones fueron por un valor acumulado superior a US$3,000,000, y b) deben presentar tan-
to el Anexo como el Informe Integral de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por un va-
lor acumulado superior a US$ 15,000,000.

U. COMPROMISO

La Compania ha suscrito contrato de alquiler con empresa relacionada, para arrendar local donde se
encuentra ubicada su planta de ensamblaje de motocicletas y bodega de partes y piezas.

V. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision del Informe de auditoria externa (10 de marzo
de 2020), no se han producido eventos o transacciones que, en opinion de la Administracion de la
Compaifiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.




