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25 de febrero del 2013

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
Motosa S. A.
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Motosa S. A. que comprenden el estado de situa-
cion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados del resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resu-
men de las politicas contables importantes y otras notas explicativas. Los estados financieros del afio
2011 se presentan a efectos comparativos con los del afio 2012.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de la Compaifiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de representacio-
nes erroneas materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros basados en nues-
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audi-
toria. Estas Normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria sea planeada y
realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representa-
ciones erroneas materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion errbnea, materiales de los
estados financieros, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas valoraciones de riesgos, el auditor con-
sidera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financie-
ros de la Compafiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circuns-
tancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Empresa. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables efectuadas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general
de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para pro-
porcionar una base para expresar nuestra opinién.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situaciéon financiera de Motosa S. A. al 31 de diciembre del 2012, y su de-
sempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis de asunto

Segun Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y No. SC.DS.G.09.006 del 17 de
diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias establecié el Cronograma de adopcion e im-
plementacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las
compafias y entes sujetos a su control y vigilancia. La Compaiiia ha preparado sus estados financieros
utilizando las NIIF a partir del 1 de enero del 2012 y ha fijado como inicio de su periodo de transicion el 1
de enero del 2011 (ver Nota W a los estados financieros).
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MOTOSA S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares de los E. U. de A)

012 2011
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 229,881 6,671
Cuentas por cobrar (Nota E) 203,219 184,277
Inventarios (Nota F) 5,226,124 4,787,906
Activos por impuestos corrientes (Nota G) 60,430 7,812
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5719.654  4.986.666
ACTIVOS NO CORRIENTES
Maquinarias y equipos (Nota H) 215499 181,940
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 215,499 181,940
TOTAL ACTIVOS 5935153 5,168,606
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar (Nota [) 3,866,763 3,238,944
Otras obligaciones corrientes (Nota J) 136,171 289,291
Otros pasivos corrientes (Nota K) 13,187 16,766
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4,016,121 3,545,001
PASIVOS NO CORRIENTES
Provisiones por beneficios a empleados (Nota L) 14,1338 8,448
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 11,133 8.448
TOTAL PASIVOS 4,027,254 3553449
PATRIMONIO
Capital social (Nota M) 100,000 100,000
Reserva legal (Nota N) 50,000 50,000
Reserva facultativa (Nota O) 1,463,770 911,736
Reserva de capital (Nota P) 1,387 1,387
Ganancia del ejercicio 292,742 552,034
TOTAL PATRIMONIO 1,907,899 1615157
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5,935,153 5,168,606

Ver notas a los estados financieros.




MOTOSA S. A.

ESTADO DEL RESULTADQ INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en doélares de los E, U. de A.)

2012 2011

Ingresos de Actividades Ordinarias

Ventas netas 8,567,652 9,085,004
Costo de ventas (7.941,128) (8,102,767)
Ganancia bruta 626,524 982,237
Otros ingresos 739 12,195
Gastos Operacionales

Gastos de ventas (103,418) (62,806)
Gastos administrativos (75,296) (72,800)
Gastos financieros (1.684) (5.754)

(180,398) (141.360)

Ganancias antes de participacion a trabajadores e impuesto

a las ganancias 446,865 853,072
Participacion a trabajadores (Nota R) (67,030) (127,961)
Impuesto a las ganancias (Nota S) (87,093) (173.077)

GANANCIAS NETAS 292,742 552,034

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 292,742

552,034

Ver notas a los estados financieros.
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MOTOSA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares de los E. U. de A))

2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado integral del afio 202,742 552,034
Ajustes por partidas que no requirieron uso de efectivo:
Depreciacion 31,396 26,790
Provision jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio 2,685 3,329
Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (18,942) 25,369
(Aumento) en inventarios (438,218) (151,632)
(Aumento) disminucion en activos por impuestos corrientes (52,618) 227,932
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 627,819 (849,571)
(Disminucion) aumento en otras obligaciones corrientes (153,120) 57,239
(Disminucion) en otros pasivos corrientes (3.579) (11.761)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion 288,165 120,271
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de equipos (64.,955) (9,749)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (64,955) (9,749)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Aumento (disminucion) neta durante el afio 223,210 (130,020)
Saldo al comienzo del afio 6.671 136.691
Saldo al final del afio 229,881 8,671

Ver notas a los estados financieros.




MOTOSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresadas en dolares de los E. U. de A))

A. INFORMACION GENERAL
Motosa S.A. (la Compafiia) fue constituida el 24 de julio del 2006 en Guayaquil. Se dedica al ensam-
ble y ventas al por mayor y menor de motocicletas, y, en general, podra celebrar contratos y toda
clase de actos juridicos.

La emision de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 fue autori-
zada el 6 de febrero del 2013 por la Administracién de la Compaiiia.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
La Comparfia mantiene sus registros contables en dolares de los E. U. de A. y los estados finan-
cieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estos comprenden
los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 y 31 de diciembre del 2011 (afio de transi-
cion) y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo, por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros adjuntos, son las que se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, Adopcion
por primera vez de las NIIF, éstas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 31
de diciembre del 2012 y aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2012 constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NIIF, las que
han sido adoptadas en el Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas NIIF.

Los estados financieros de la Compania por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, fueron
preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales fueron consi-
derados como los principios de contabilidad previos, tal como se define en la NIIF 1, en lo que tiene
relacion con la preparacion del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2012, de acuerdo con
esta NIIF 1.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y juicios contables (ver Nota D). También requiere que aquella ejerza su juicio
en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaifiia.

Las siguientes nuevas Normas: NIIF 9, NIIF 10, NIIF 11, NIIF 12 y NIIF 13, la revision de la NIC 19,
NIC 27 y NIC 28, y algunas modificaciones a las NIC y NIIF, que aiin no son efectivas para el gjerci-
cio terminado el 31 de diciembre del 2012, no han sido aplicadas durante la preparacién de estos
estados financieros.

El efectivo y equivalentes al efectivo representa el efectivo en caja y los depdsitos a la vista en las
entidades bancarias.

Los activos financieros comprenden las cuentas por cobrar a compafiia relacionada, clientes y otros,
las cuales son registradas al costo, cuando se vende la mercaderia y es efectuada la transferencia al
cliente de |a totalidad de los riesgos y beneficios. La estimacién por incobrabilidad de la cuentas por
por cobrar se establece cuando existe evidencia de que no se podra cobrar los montos vencidos.




MOTOSAS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacion)

Los inventarios se registran a su costo de produccion en base a los insumos utilizados, el cual no
excede al valor neto de realizacidn, que se determina en base al precio de venta estimado menos los
costos variables de venta aplicables. El costo de los productos vendidos es determinado mediante el
método del costo promedio.

Las maquinarias y equipos estan contabilizados al costo y se reconocen por su valor razonable. La
Administracion no ha considerado necesario realizar un avallio de estos activos.

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se registra con cargo a los resultados
del afio y se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados,

Los afos de vida util estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los si-

guientes:

Activos Afios %
Magquinaria y equipos de oficina 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 33
Equipo de comunicacion 10 10
Instalaciones 10 10
Vehiculos 5 20
Herramientas 10 10

El deterioro de los activos se reconoce cuando los activos estan contabilizados por encima del im-
porte que se pueda recuperar, a traves de su utilizacion o de su venta.

Los pasivos financieros constituyen las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios que
son registrados al costo y dados de baja cuando se cancelan.

La jubilacion patronal de acuerdo con el Codigo del Trabajo constituye el pago de beneficios jubila-
torios por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que por veinticinco(25) aflos o mas,
hubieren prestado sus servicios a una misma empresa, y se provisiona con cargo a los resultados del
afo, en base al calculo actuarial efectuado por una empresa profesional independiente.

La bonificacion por desahucio segin el Coédigo del Trabajo representa el importe que el empleador
entregara al trabajador equivalente al veinticinco por ciento de la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, y se provisiona con
cargo a los resultados del afio, en base al calculo actuarial formulado por una empresa profesional
independiente.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se entrega la mercaderia al cliente y se transfiere la to-
talidad de los riesgos y beneficios. Las devoluciones y descuentos se disminuyen de las ventas.

Los gastos de operaciones se registran por el método de lo devengado, incluyendo el costo de ventas,
los sueldos, impuestos, contribuciones y otros gastos.




MOTOSAS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

C. FACTORES DEL RIESGO FINANCIERO

Las NIIF requieren ciertas revelaciones sobre los riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros, segun se detalla a continuacion:

Mercado.- La Compaiiia opera principalmente en el mercado de ensambladora y venta de motocicletas

y es importante sefialar que mantiene controles estrictos de sus inventarios, por medio de la revisiéon
periodica de sus existencias. Ademas, tiene como politica ensamblar las motocicletas bajo pedido de
sus clientes, por lo cual se estima que el nivel de obsolescencia de la mercaderia es minima.
Credito.- La Compafiia no enfrenta riesgos debido a que la cartera esta compuesta por creditos de
hasta 30 dias de plazo promedio; sin embargo, la Compafiia considera que es un riesgo moderado
y manejable debido a que ensambla bajo pedidos realizados por sus clientes. Ademas, la Compafiia
realiza un monitoreo regular sobre la gestién de cobranzas. No asume riesgos por fluctuaciones en
los tipos de cambio en virtud de que todas sus operaciones se realizan en dolares de los E. U. de A..
Liguidez.- Este riesgo implica que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones (tributarias y
laborales, principalmente) a medida que vencen. El enfoque utilizado para administrar la liquidez es a-
segurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension o apremio financie-
ro.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
La Administracion efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, que inciden en |a valuacion
y presentaciéon de algunas partidas de activos y pasivos, y en la determinacion de los resultados,
asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento; sin embargo, hechos pos-
teriores podrian ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales difieran de los montos estima-
dos por la Administracion.
Los estimados y criterios utilizados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia his-
térica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se conside-
ran razonables de acuerdo con las circunstancias.

E. CUENTAS POR COBRAR

2012 2011

Comerciales 132,394 123,831
Compaiiia relacionada (ver Nota T) - 82,311
Anticipos y préstamos al personal 143 858
Anticipos a viaticos 641 -
Cuentas por cobrar proveedores de mercaderia - 928
Corpei 885 885
Varios deudores (1) 99,156 12,570
Provisién para cuentas incobrables (30,000) (30,000)
Depositos en garantia - 1.600

203,219 184,277

(1) Incluye anticipos entregados por varios conceptos.
La cuenta por cobrar a compaiiia relacionada, no tiene fecha de vencimiento ni genera intereses.
El saldo de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2012 no tuvo variacion.




MOTOSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

F. INVENTARIOS

Mercaderias
Partes y piezas
Importaciones en transito

G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito tributario |. V. A.

H. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Al costo:

Saldos al comienzo del afio
Adiciones

Saldos al final del afio
Depreciacion acumulada:
Saldos al comienzo del afio
Adiciones

Saldo al final del afio

I. CUENTAS POR PAGAR

Comerciales
Companiias relacionadas (ver Nota T)

J. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Sueldos y salarios por pagar

Beneficios sociales por pagar

Aporte individual al |. E. S. S.

Prestamos quirografarios

I. C. E. cobrado en ventas

. V. A, retenido

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Otras retenciones

Participacion a trabajadores por pagar
Impuesto a la renta por pagar

2012 2011
1,871,256 823,750
2,166,960 1,469,405
1,187,908 2,484 751
5,226,124 4,787,906

2012 2011

60,430 7,812
2012 2011
238,106 228,357
64,955 9,749
303,061 238,106

56,166 29,376

31,396 26.790

87,562 56,166

Neto 215,499 181,940

2012 2011

240,519 23,308
3,626,244 3,215636
3,866,763 3,238,944
2012 011
2,269 2,269
24,859 15,402
2,854 1,872
531 289
21,584 47,716
2,873 2676
2,583 1,706
10,172 7,364
67,030 127,961
1.416 82,036
136,171 289,291




MOTOSA S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

K. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Otras cuentas por pagar 13,187 16,766

L. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de la provisién para jubilacion patronal durante el afio 2012, no incluye el valor no de-
ducible fiscalmente (US$ 12,210) y fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio 6,409
Provision del afio 1,026
Saldo al final del afo 7,435

El movimiento de la provision para bonificacion por desahucio durante el afio 2012, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio 2,039
Provisién del afio 1.659
Saldo al final del afio 3,698

M. CAPITAL SOCIAL

Esta representado por 100.000 acciones ordinarias y nominativas, autorizadas, suscritas y en circu-
lacion, de valor nominal US$ 1.00 cada una.

N. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Comparfiia debe transferir el 10% de su
ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

O. RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compariia y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como re liquidacion de impuestos, etc..

P. RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.07 emitida por la Superintendencia de
Compaiilas y publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, el saldo acreedor
de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o de-
vuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compafiia.
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MOTOSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Q. GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012 2011

Sueldos y salarios (23,684) (13,628)
Beneficios sociales (4,093) (2,685)
Aportes a la seguridad social (2,779) (2,663)
Honorarios profesionales (38,975) (29,349)
Suministros y materiales (3,802) (5,958)
Mantenimiento y reparaciones (14,956) (10,004)
Impuestos y contribuciones (2,896) (7,513)
Transporte (39,619) (40,930)
Publicidad y promociones - (4,597)

Gastos de viaje y gestion (7,489) (1,708)
Depreciacion y amortizacion (15,161) (10,152)
Otros gastos (19.944) (12.173)

(180,398) (141,360)

R. PARTICIPACION A TRABAJADORES
De acuerdo con las disposiciones del Cédigo del Trabajo, la Compaiiia debe destinar el 15% de su
ganancia anual antes del impuesto sobre |a renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento de la provision durante el afio 2012, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio 127,961
Provision del afo 67,030
Pagos durante el afio (127.961)
Saldo al final del afio 67,030

S. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, la
Compafiia debe pagar la tarifa impositiva del 23% (24% en afio 2011) aplicable a las ganancias suje-
tas a distribucién, o una tarifa impositiva del 13% en el caso de que se reinviertan las ganancias. Sin
embargo, dicha Ley establece calcular y efectuar el pago de un anticipo minimo por concepto de im-
puesto a la renta, el cual, si es mayor que el valor del impuesto a la renta causado se convierte en
pago definitivo de impuesto a la renta.

Una conciliacion entre la ganancia contable segun estados financieros del afio 2012 y la ganancia
gravable, es como sigue:

Ganancia después de participacién a trabajadores, seglin estados financieros 379,835
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 12,747
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (13.918)
Ganancia gravable 378,664
Gasto por impuesto corriente 87,093
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

S. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacién)

El movimiento de la provision (y liquidacion) durante el afio 2012, fue como sigue:

Retenciones en la fuente 85,677
Provision del saldo por impuesto a la renta 1,416
Gasto por impuesto corriente 87,093

A la fecha, la entidad tributaria no ha realizado la inspeccion contable correspondiente.

T. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Hasta el 31 de diciembre del 2012, los saldos y principales transacciones efectuadas con compa-
filas y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fueron las si-
guientes:

Saldo por pagar (corto plazo) a:
Companiias relacionadas (ver Nota 1) 3,626,244

U. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas emitié el 16 de enero del 2013 la Resolucién No.NAC-DGER13-00011,
a traves de la cual se modifico la Resolucion anterior y se determind cambios en los valores minimos
para los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales, asi: a) deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia si las ope-
raciones fueron por un valor acumulado superior a US$ 3,000,000, y b) deben presentar tanto el Ane-
xo como el Informe Integral de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por un valor acumu-
lado superior a US$ 6,000,000.

V. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision del Informe de auditoria externa (25 de
febrero del 2013), no se han producido eventos o transacciones que, en opinion de la Administracion
de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

W. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Segun Resolucion No. 06.Q.ICI. 004 del 21 de agosto del 2006, la Superintendencia de Compafiias
establecid la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplica-
cion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del
1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.

Posteriormente, la Superintendencia de Compafiias dicté la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, en la cual introdujo un Cronograma de implementacién, para la aplicacion obli-
gatoria de las NIIF, estableciendo tres (3) grupos.
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W. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF) (Cont.)

Los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011 son
los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NIIF, segun lo establecido en la
NIIF 1. La Compandia ha fijado como fecha de transicion el 1 de enero del 2010 y ha preparado su
balance de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

Como parte del proceso de transicién, el 12 de diciembre del 2011 la Compafiia ha presentado a
la Superintendencia de Compafiias el Cronograma de implementacién, el cual contiene la informa-
cion siguiente:

- El plan de capacitacion.
- El plan de implementacion.
- El diagnostico conceptual de los principales impactos

La informacién antes mencionada fue aprobada por la Junta General de Accionistas celebrada el
27 de septiembre del 2011.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplica-
do las excepciones obligatorias y se ha considerado el impacto de aplicar las exenciones optativas
a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

Las exenciones optativas establecidas por la NIIF 1 no fueron aplicadas por la Compafiia por no
ser aplicables a su actividad o por estar referidas a partidas en las que no se identificaron diferen-
cias de practica contable entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las NIIF.

Conciliacion entre las NEC y las NIIF

Las conciliaciones presentadas a continuacion, muestran la cuantificacion del impacto de la transi-
cién a las NIIF en los estados financieros de la Compafiia, segun el siguiente detalle:

Conciliacion del patrimonio

En el proceso de adopcion de las NIIF no se identificaron diferencias conceptuales significativas

entre éstas y las NEC. La conciliacién presentada a continuacion describe los ajustes efectuados
por la Compaiiia en sus estados financieros de acuerdo con las NIIF, que no fue reconocido en los
estados financieros de acuerdo con las NEC por consideraciones de materialidad:

Diciembre 31 Diciembre 31

del 2011 del 2010
Total patrimonio de acuerdo a las NEC 1.615.157 1,063,123
Total patrimonio de acuerdo a las NIIF 1,615,157 1,063,123
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W. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF) (Cont.)

No hubieron ajustes al 31 de diciembre del 2010 y 2011 (final periodo de transicién) y por lo tanto no
hubo nada que registrar en enero del 2012. La conciliacién del patrimonio bajo NEC y el patrimonio
bajo NIIF, al 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011 (periodo de transicion) fue apro-
bada el 27 de septiembre del 2011 y el 14 de marzo del 2012 por la Junta General de Accionistas.

A continuacién se adjuntan el balance general (de apertura) al 31 de diciembre del 2010 y el ba-
lance general (final periodo de transicién) al 31 de diciembre del 2011:




MOTOSA S. A.

BALANCE GENERAL (DE APERTURA)
31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresados en dolares de los E. U. de A.)

AJUSTES DE CONVERSION

CUENTAS SALDOS NEC DEBE HABER SALDOS NIIF
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 136,691 136,691
Cuentas y documentos por cobrar 239,646 239,646
Provision cuentas incobrables (30,000) (30,000)
Inventarios 4,636,273 4,636,273
Activos por impuestos corrientes 235,744 235,744
Oftros activos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5,218,354 5,218,354
ACTIVOS NO CORRIENTES
Maguinaria y equipos 228,357 228,357
Depreciacion acumulada (29,376) (29,376)
Activos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 198,981 198,981
TOTAL ACTIVOS 5,417,335 5,417,335
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones con instituciones bancarias
Cuentas por pagar 4,088,515 4,088,515
Otras obligaciones corrientes 232,051 232,051
Otros pasivos corrientes 28,527 28,527
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4,349,093 4,349,093
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con instituciones bancarias
Fondo para jubilacion patronal 4242 4,242
Fondo para desahucio 877 877
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 5119 5,119
TOTAL PASIVOS 4,354,212 4,354,212
PATRIMONIO
Capital suscrito 100,000 100,000
Reserva legal 20,000 20,000
Reserva facultativa 463,107 463,107
Reserva de capital 1,387 1,387
Resultado por adopcién 1?. vez de NIIF 0 0
Ganancia del ejercicio 478,629 478,629
TOTAL PATRIMONIO 1,063,123 1,063,123
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5,417,335 5,417,335
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BALANCE GENERAL (FINAL PERIODO DE TRANSICION)

31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en dolares de los E. U. de A))

AJUSTES DE CONVERSION

CUENTAS SALDOS NEC DEBE HABER SALDOS NIIF
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 6,671 6,671
Cuentas y documentos por cobrar 214 277 214277
Provision cuentas incobrables (30,000) (30,000)
Inventarios 4,787,906 4,787,906
Activos por impuestos corrientes 7,812 7,812
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4,986,666 4,986,666
ACTIVOS NO CORRIENTES
Magquinaria y equipos 238,108 238,108
Depreciacion acumulada (56,166) (56,166)
Activos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 181,940 181,940
TOTAL ACTIVOS 5,168,606 5,168,606
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones con instituciones bancarias
Cuentas por pagar 3,238,944 3,238,944
Otras obligaciones corrientes 289,291 289,291
Otros pasivos corrientes 16,766 16,766
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3,545,001 3,545,001
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con instituciones bancarias
Fondo para jubilacion patronal 6,409 6,409
Fondo para desahucio 2,039 2,039
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 8,448 8,448
TOTAL PASIVOS 3,553,449 3,553,449
PATRIMONIO
Capital suscrito 100,000 100,000
Reserva legal 50,000 50,000
Reserva facultativa 911,736 911,736
Reserva de capital 1,387 1,387
Resultado por adopcion 12. vez de NIIF 0 0
Ganancia del ejercicio 552,034 552,034
TOTAL PATRIMONIO 1,615,157 1,615,157
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5,168,606 5,168,606




