




Medici6n inicial y posterior- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su
valor razonable miis cualquier costo atribuible a la transacci6n, que de ser significativos, es

reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero
no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, la Compaflia valoriza los activos y pasivos como se describe a

continuaci6n:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
utilizando el mdtodo de la tasa de interds efectiva. Si se esperan cobrar en un aflo o menos se

clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En
especifico, la compaflia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden principalmente a los montos adeudados por los
clientes por las ventas de bienes en el curso normal de sus operaciones.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se

recuperan en el corto plazo.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a anticipos a proveedores, prdstamos a

empleados entre otros. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el mdtodo de la tasa de interds efectiva. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el
acuerdo de las obligaciones por miis de doce meses despu6s de la fecha del balance. La
Compafria presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i) Oblisaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues est6n contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contrataci6n. Posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interds pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a prdstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integral en el rubro gastos financieros. Los intereses pendientes de pago al
cierre del aflo se presentan en el estado de situaci6n financiera como parte de las obligiciones
por pagar.

(ii) Cuentas oor pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en el curso normal de sus operaciones. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el corto
plazo.

Deterioro de activos financieros: La Compaflia establecer6 una provisi6n para pdrdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la bompaflia no ser6
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan segfn los tdrminos originales de los
acuerdos.

Baja de activos y pasivos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaflia transfiere el activo a un



tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero es

dado de baja cuando la obligaci6n de pago se cancela o expira.

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compaflia tiene el derecho legal de

compensarlos y la Administraci6n tiene la intenci6n de cancelarlos sobre una base neta o de

realizar el activo y cancelar el pasivo simult6neamente.

e) Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizaci6n el que resulte menor. El
costo de los productos en proceso comprende materiales, la mano de obra directa, los gastos

indirectos basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para la
prestaci6n de servicios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina
usando el m6todo de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado

en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializaciony distribuci6n.

Las importaciones en tr6nsito se presentan al costo de las facturas mils otros cargos relacionados

con la importaci6n.

Propiedad, mobiliario y equipos, neto -

Las partidas de Propiedad, mobiliario y equipos se miden al costo menos la depreciaci6n
acumulada y cualquier pdrdida por deterioro acumulada en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisici6n o construcci6n del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisici6n s6lo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econ6micos futuros asociados a la inversi6n fluyan hacia la Compaflfa y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

El terreno no se deprecia. La depreciaci6n de los otros bienes de Propiedad, mobiliario y equipo es
calculada linealmente basada en la vida ritil estimada de los bienes que conforman un grupo-o de
componentes significativos identificables que posean vidas ritiles diferenciadas y nJconsidera
valores residuales, debido a que la Administraci6n de la Compaflia estima que el valor de
realizaci6n de sus activos depreciables al tdrmino de su vida ftil ser6 irrelevante.

Las vidas fitiles estimadas de Propiedad, mobiliario y equipo son las siguientes: entre l0 y 50 aflos
para maquinarias y equipos, l0 af,os para muebles y enseres, 5 aflos para vehiculos y 3 anos para
equipos de computaci6n.

La vida ftil y el mdtodo de depreciaci6n seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada periodo que se informa para asegurar que el *etoio y el periodo de
la depreciaci6n sean consistentes con el beneficio econ6mici y las expectativas de vida de las
partidas de Propiedad, mobiliario y equipos.



Las p6rdidas y ganancias por la venta de Propiedad, mobiliario y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados

integral.

g) P6rdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciaci6n (Propiedad, mobiliario y equipos) se someten a pruebas de

deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podrS recuperarse su

valor en libros. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el valor
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su valor
en libros neto. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que

se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se

agrupan a los niveles miis pequeflos en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a

su valor recuperable, la Compaflfa registrar6 una pdrdida por deterioro en los resultados del
periodo. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y I de enero del 2014 no se ha identificado la
necesidad de reconocer p6rdidas por deterioro de activos no financieros.

h) Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de

partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambidn se

reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

EI cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo en que se devenga con base en el

impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22o/o en el 2015 (22o/o enel2014) de las utilidades gravables.

La gerencia evalfa peri6dicamente la posici6n asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretaci6n.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el mdtodo del pasivo
sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la
fecha del estado de situaci6n financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales

imponibles.



Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles
y por la compensaci6n futura de crdditos fiscales y pdrdidas tributarias amortizables, en la
medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales
imputar esos cr6ditos fiscales o p6rdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de

situaci6n financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalfan en cada fecha del estado de situaci6n
financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura
permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean

de aplicaci6n en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce

fuera de dste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlaci6n con la transacci6n

subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente

exigible de compensar Ios impuestos activos corrientes contra los impuestos pasivos corrientes,
y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma
autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas -

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el

importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisici6n de activos o en una

prestaci6n de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese

impuesto se reconoce como parte del costo de adquisici6n del activo o como parte del
gasto, segtin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya est6n expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda

pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el

estado de situaci6n financiera, segfin corresponda.

Arrendamientos -

Los arrendamientos en los que una porci6n significativa de los riesgos y beneficios relativos a

la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del







correctamente la situaci6n financiera y los resultados de la Compafiia y requieren un alto grado de
juicio por parte de la Administraci6n.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:

o Propiedad. mobiliario y equipos: La determinaci6n de las vidas ritiles que se evaltan al cierre

de cada aflo. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los

activos.

o Provisiones oor beneficios a emoleados: Las hip6tesis empleadas en el c6lculo actuarial de

Jubilaci6n patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales i ndependientes.

o Imouesto a la renta diferido: La Compaflia ha realizado la estimaci6n de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopci6n de las NIIF) se revertir6n en el

futuro.

o Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para

determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinaci6n de la cantidad a provisionar est6 basada en la mejor estimaci6n de los

desembolsos que ser6 necesario pagar por la correspondiente obligaci6n, tomando en

consideraci6n toda la informaci6n disponible a la fecha del estado de situaci6n financiera,
incluyendo la opini6n de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Los principales pasivos financieros de la Compafl(a, incluyen, cuentas por pagar a proveedores y otras

cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones e

inversiones de la Compaf,ia. La Compafifa cuenta con cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por

cobrar y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaflia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de

crddito y de liquidez, los cuales son manejados a travds de un proceso de identificaci6n, medici6n y

monitoreo continuo, con sujeci6n a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de

riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compaflia. El programa general de administraci6n

de riesgos de la Compafria se concentra principalmente en la gesti6n de los costos, principalmente de

materiales, y los riesgos relacionados con la obtenci6n de cr6ditos para garantizar sus inversiones y

liquidez.

La administraci6n de riesgos est6 bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaflia.









Las importaciones pendientes de pago registradas por m6s de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador.

A partir del24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6

del 2%o al 5o/o.

Est6n exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no incluyen pagos por consumos de

tarjetas de cr6dito.

Pagos realizados al exterior por amortizaci6n de capital e intereses de crdditos

otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un aflo,

destinados al financiamiento de inversiones previstas en el C6digo Org6nico de la
Producci6n, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas

referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas

Especiales de Desarrollo Econ6mico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades

nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuds del pago del impuesto a

la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes

en el Ecuador, siempre y cuando no estdn domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposici6n.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podr6 ser utilizado como crddito tributario para la

determinaci6n del impuesto a la renta hasta por 5 aflos, siempre que haya sido originado en la

importaci6n de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comit6 de

Politica Tributaria.

NOTAT- REFOR]VIASTRIBUTARIAS

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del l0 de diciembre de2012, se expidi6la Ley Org6nica

de Redistribuci6n de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reform6 la Ley Orgiinica de

Rdgimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoriapara la Equidad Tributaria, los principales

cambios son los siguientes:



Impuesto a la renta

Se excluy6 a las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y crddito y
similares de la reducci6n en la tasa de impuesto a la renta de l0 puntos porcentuales sobre el

monto reinvertido en los tdrminos y condiciones que establece la LORTI y se aclar6 que

tienen derecho a este beneficio las organizaciones del sector financiero popular y solidario y
a las mutualistas de ahorro y cr6dito para la vivienda.

Para la determinaci6n del anticipo de impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios:

- Unicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control
de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de

ahorro y crddito para la vivienda, no considerar6n en el c6lculo del anticipo los activos

monetarios.

- Las instituciones financieras privadas y compafiias emisoras y administradoras de tarjetas

de crddito, sujetas al control de la Superintendencia de Bancos y Seguros, excepto las

asociaciones mutualistas de ahorro y crddito para la vivienda, pagardn por concepto de

anticipo de impuesto a la renta el3%o de los ingresos gravables del ejercicio anterior.

Impuesto al Valor Agregado GVA)
Se grava con tarifa llYo a los servicios financieros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como
crddito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el

ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores,

podr6n ser objeto de devoluci6n por parte del Servicio de Rentas Intemas (SRI).

Impuesto a los Activos en el Exterior

Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del

territorio nacional, sea de manera directa o a travds de subsidiarias afiliadas u oficinas en

el exterior del sujeto pasivo; y,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementalatarifa del impuesto del 0.084% a[0.25% mensual. Cuando la captaci6n de

fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a trav6s de subsidiarias ubicadas en

paraisos fiscales o reg(menes fiscales preferentes o a travds de afiliadas u oficinas en el

exterior, la tarifa serii del 0.35%.






