Junta General marzo 2015

KLUMBAX S.A.

Guayaquil, 30 de marzo del 2015

ACTA DE REUNION DE JUNTA GENERAL
KLUMBAX S.A.

Una reunion del Junta General de KLUMBAX S.A., sociedad andnima
organizada de acuerdo con las leyes de la Reptiblica del Ecuador, fue celebrada en
la Ciudad de Guayaquil, Ecuador, el dia 30 de marzo del 2015 a las 17:00 horas.

Se encontraban presentes sus accionistas quienes constituyen el qudrum
necesario para establecer la Junta General, como tales, decidieron llevar a cabo la
presente reunién, para la cual habian sido debidamente notificados. El Presidente
reiterd que todos los Accionistas habian sido debidamente notificados de la fecha,
lugar y propdsito de la reunién y que existia el quérum necesario para su
celebracion.

Richard Hall G-R. actué como Presidente de la reunién. El Presidente
manifestd que el objeto de la reunién era el de conocer y resolver sobre los
avances de la puesta en marcha de FACTOR L.O.G.R.0.S. DEL ECUADOR S.A. por
parte de su Gerente General:

SITUACION GENERAL

La tasa de crecimiento de la economia ecuatoriana al cierre del afio 2014 se ubico
en 3,8%, esta es la cifra mas baja desde 2010. El buen desempefio del sector
externo no compenso, en su totalidad, el menor crecimiento la Formacion Bruta de
Capital Fijo (FBKF) que aumento 3,7% durante 2014, cuando entre 2010 y 2013 el
crecimiento promedio borded el 11,4%. Esto también se reflejo en el menor aporte
de este componente al crecimiento del PIB, que pasé de 2,75% a 1,02%. Mientras
que el consumo de los hogares tuvo crecimiento de 3,9% al cierre de 2014, lo que
supera en 0,7% a la tasa evidenciada en 2013. Asimismo, el consumo de los
hogares se mantuvo como el principal componente del PIB al incrementar su
contribucion al crecimiento de 2% en 2013 a 2,41% en 2014. El consumo de los
hogares representd el 60% del PIB en 2014. El sector de acuicultura y pesca de
camaron tuvo el crecimiento (14,1%) mas importante dentro de las industrias. El
alto precio en el mercado internacional y los problemas en las piscinas asiaticas,
contribuyeron al buen desempefio del sector, aunque la tendencia mostrd una
ralentizacién en las tasas durante el Ultimo trimestre del afio 2014. De igual
manera, los sectores de suministro de electricidad y agua, y el sector de petroleo y
minas tuvieron un crecimiento importante al registrar tasas de 9% y 8%,
respectivamente. Por otro lado, la industria de refinacién de petrdleo contablllzo :
una caida de 47,9%, en relacion a 2013. Esto se explica por el cierre de la

Refineria de Esmeraldas que, actualmente, ha sido rehabilitada en un 78% de
acuerdo a declaraciones oficiales. Mientras que el sector de pesca sufrié una
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reduccion de 0,8% en su desempefio, frente al afio 2013, La caida del precio del
petrdleo, iniciada en junio del afio pasado y que se acentlo en el dltimo trimestre
de 2014, afecto el 4% de crecimiento proyectado inicialmente por las autoridades.
Y aunque el crecimiento registrado en 2014 supero¢ al promedio regional de 1,3%,
la coyuntura internacional menos favorable, por la ralentizacion de China, el bajo
crecimiento de Europa, el fortalecimiento del ddlar y la caida en el precio de las
materias primas; ha obligado a proyectar un panorama con menor crecimiento
para la region y para el pais. De esta manera el FMI, que actualizd sus
proyecciones, estima un crecimiento de 1,9% para la economia ecuatoriana y
0,9% para Latinoamérica. Sin embargo, otros paises como Colombia (3,4%), Perd
(3,8%), Bolivia (4,3%), Chile (2,7%) tendrian un mejor desempefio en sus
economias que la ecuatoriana durante 2015. La tasa estimada de 1,9% para
Ecuador, no refleja varios elementos de la situacion actua;. por lo que el
crecimiento en 2015, a nuestro juicio, bordearia el 0,5%.

Balanza comercial del Ecuador: febrero de 2015 La balanza comercial, al cierre de
febrero de 2015, registré un déficit mensual de US$215,9 millones, lo que
representa una mejora en relacion al déficit de US$480,7 registrado en enero. El
precio del petrdleo se mantuvo en US$41,5 por barril, al igual que el mes anterior.
Las exportaciones totales se redujeron en 2,6%, en relacion a enero de 2015, Las
exportaciones petroleras, a su vez, disminuyeron 13,7%, producto de una caida en

la produccién de petrdleo total de 10,4%, con respecto a enero. Las exportaciones

no petroleras, por su parte, aumentaron en 4,4%, durante el mismo periodo. Por
otro lado, las importaciones registraron una contraccion mensual de 14,6%. La
importacidn de combustibles tuvo una caida mensual de 10%, que se explica por la
reduccion en el precio del petrdleo y por lo tanto también de los derivados. De
igual forma, la importacién de bienes de capital (17%), materias primas (16%) y
bienes de consumo (13,9%), cayd frente a enero. Asi, el saldo acumulado en
balanza comercial a febrero de 2015 tuvo un déficit de US$697 millones. Mientras
que existe un deterioro en la posicién comercial en relacion al periodo enero-
febrero de 2014, cuando se evidencié un superdvit de US$82 millones. Las
exportaciones petroleras, acumuladas a febrero, disminuyeron en 48,1%. El precio
promedio del crudo ecuatoriano durante el mismo periodo fue US$41,55 por barril,

lo que significé una reduccién de 56,2%, equivalente a US$53,36 menos por barril
frente al promedio del afio 2014, A pesar que existio un ligero aumento en la
produccion total de 0,9% en el mismo periodo, la caida, entre enero y febrero del
presente afio, de 10,4% mermd los ingresos por exportacion de petroleo. Las—
exportaciones no petroleras acumuladas a febrero, por su parte, se recuperaroh
después de la caida en enero y contabilizaron un crecimiento de 3,3%. La /
exportacion de camarén, que crecié en promedio por encima del 40% durante >
2014, mantuvo su tasa negativa por segundo mes consecutivo y registré una
disminucion de 7,6%, durante el mismo periodo. Sin embargo, en términos de
volumen, la exportacion de camaron, se incrementd en 25,2%. El camardn
representd el 18% del total de exportaciones no petroleras, y nuevamente se ubica

por debajo del banano en importancia que significo el 24,5% del total. Las
exportaciones de cacao acumuladas a febrero, dentro de los productos
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tradicionales, mantuvieron el desempefio mas importante con un crecimiento de
78,6%, en forma anual. Asimismo, en términos de volumen, estas exportaciones
aumentaron en 77,8% durante el mismo periodo. Las exportaciones de banano, a
su vez, contabilizaron un incremento de 16,8%, al cierre de los dos primeros
meses del afio. Por lo tanto, el saldo durante enero de 2015, en la categoria de
exportaciones, cerré en US$3.178 millones FOB, que significd un contraccion
interanual de 24%.

Las importaciones, acumuladas al cierre del segundo mes del afio, cayeron en
5,5%, en relacion al mismo periodo de 2014. La importacion de combustibles y
lubricantes durante 2014 registrd una disminucion anual de 26,6%. De esta
manera, el peso de este rubro dentro del total de importaciones pasé de 26,7% a
20,8%, durante el mismo periodo. De igual forma, la importacion de bienes de
capital se redujo en 1,8%. Por otro lado, la importacion de bienes de consumo y
materias aumento, de forma anual, en 5,5% 3,7%, respectivamente. Todavia se
espera que el impacto generado por la aplicacion de las salvaguardias a 2.800
partidas a inicios del mes de marzo, sea visible en los proximos meses. EI monto
que se busca reducir durante 2015, por parte del Gobierno, asciende a US$2.200
millones. La importacion de bienes de consumo y materias primas, en relacion al
volumen importado, cayd en 3,3% vy 4,1%, respectivamente. Por su parte, la
importacion de bienes de capital aumentd 13,2%, en términos de volumen, frente
al saldo acumulado entre enero y febrero del afio 2014, La participacion de los tres
rubros dentro del total de importaciones si presenta variaciones significativas en
relacion al afio 2014, al pasar de 18% a 20,1% en el caso de los bienes de
consumo; de 28,8% a 31,6%, en el caso de las materias primas; y de 26,2% a
27,3% en bienes de capital. De esta manera, el saldo acumulado a febrero en
importaciones se ubicé en US$3.875 millones FOB. Las importaciones, en términos
de volumen, se incrementaron en 0,4%. La balanza comercial petrolera acumulada
a febrero de 2015 se contrajo en 950,7%, equivalente a una disminucion anual de
US$778,4 millones. Finalmente, la balanza comercial no petrolera, frente al afo
2014, no varié al sostener el mismo déficit que el afio pasado por US$1.045
millones. Reporte Inflacion: marzo de 2015 Al cierre del mes de marzo, el Indice
de Precios al Consumidor (IPC), bajo su nueva metodologia, registré un
incremento mensual de 0,41%. La inflacion acumulada, por su parte, se ubico en
1,63%. Mientras que la inflacién anual fue de 3,76%, en contraste con la inflacion
anual y acumulada registrada en marzo de 2014, cuando se ubicé en 3,11% vy
1,53%, respectivamente. El grupo de alimentos constituye un 32,03% de la
canasta del IPC y representa un 22,45% de la ponderacion del indice. La inflacién
de este grupo en marzo fue de 0,47%, frente al valor del mes anterior que fue de
0,42% y de hace un afio de 1,50%. La categoria que tuvo la mayor incidencia en
el aumento del IPC durante marzo fue la de alimentos y bebidas no alcohdlicas,
con un aporte de incidencia del 0,10%. La inflacién anual para esta categoria fue
2,95%. La canasta basica familiar tuvo un valor de US$657,68 en marzo de 2015,
lo que representa un incremento de 0,49% frente a febrero. Sin embargo, se
observa un superavit de US$3,12 con respecto al ingreso familiar promedio. Por lo
tanto, el ingreso mensual tiene un porcentaje de cobertura del 100,47% con
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respecto al valor de la canasta basica. Este superdvit es menor al registrado en
febrero de 2014, cuando la restriccion en el consumo fue de US$6,32. Finalmente,
la canasta familiar vital se ubicd en US$474,68; es decir, un excedente frente al
ingreso mensual familiar de US$186,12, cifra inferior a la evidenciada al cierre de
febrero.

ESTRUCTURA ACCIONARIA
El 100% del capital accionario se mantiene bajo control de la Administracion.
GESTION COMERCIAL, MERCADEO E IMAGEN

+ Se asesoro clientes en temas financieros.

» Se asesoro clientes en temas de riesgo.

« Se asesoro clientes en revision de cartera y manejo de riesgo.

« Se esta buscando negocios via levantamiento de capital.

« Se esta realizando actividades de lobbying para procurar mantener
posibilidad de desarrollar un buré de crédito/empresa de referencia
crediticia.

« Se ha asesorado clientes en materia de factoring.

« Se ha impartido seminarios o cursos.

CONTABILIDAD
Se han reportado conforme a requerimiento de Organismos de Control.

Después de escuchadas las explicaciones que sobre sus gestiones adelanto el
Gerente General y en atencion a mocion debidamente presentada y secundada, por
unanimidad, los directores resolvieron lo siguiente:

1. Se aprobd el acta de la reunion anterior

2. Se aprobo el informe del Gerente General

3. Se aprobaron los EEFFs del aho 2014.

4, Se resolvio distribuir el 100% de las utilidades.

No habiendo otro asunto que tratar, se clausurd la reunion.

Richard Hall G<R,
Se rio
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