Junta General marzo 2014

- KLUMBAX S.A.

Guayaquil, 30 de marzo del 2014

ACTA DE REUNION DE DIRECTORIO
KLUMBAX S.A.

Una reunion del Junta General de KLUMBAX S.A., sociedad anodnima
organizada de acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador, fue celebrada en
la Ciudad de Guayaquil, Ecuador, el dia 30 de marzo del 2014 a las 17:00 horas.

Se encontraban presentes sus accionistas quienes constituyen el quorum
necesario para establecer |2 Junta General, como tales, decidieron llevar a cabo la
presente reunion, para la cual habian sido debidamente notificados. El Presidente
reiterd que todos los Accionistas habian sido debidamente notificados de la fecha,
lugar y propdsito de la reunidén y que existia el quérum necesario para su
celebracion.

Richard Hall G-R. actué como Presidente de la reunion. El Presidente
mapifestd que el objeto de la reunion era el de conocer y resolver sobre los

“avances de la puesta en marcha de FACTOR L.0.G.R.0.S. DEL ECUADOR S.A. por
parte de su Gerente General:

SITUACION GENERAL

La Banca Privada, conformada por 24 instituciones (incluyendo el Banco del
Pacifico), culmind el afio 2013 con una desaceleracion de sus actividades, pero
manteniéndose sdlida, solvente y liquida. Como la Asociacion venia mencionando a
lo largo de 2013, el crecimiento anual de las principales cuentas del balance
bancario no superaria mas del 10%. Los activos y pasivos bancarios se
incrementaron en 10,27% y 10,86% (tasas muy inferiores a las de hace un ano de
16,80% y 17,40%, respectivamente), cerrando el afio en un saldo de US$30.738
millones y US$27.829 millones, respectivamente. Mientras que los gastos totales
crecieron a una mayor velocidad (4,53%) a la de los ingresos (2,48%).

En relacidon al fondeo de la banca privada y las colocaciones, los depositos
registraron un mayor crecimiento anual, con una tasa de 11,94%, frente al de
cartera bruta de apenas 9,40%. Asi, el nivel de intermediacion financiera, que
refleja la proporcion de captaciones transformadas en créditos, bajo de 75,0% en
*2012'a 73,3% en 2013. De esta manera, la ralentizacién en la evolucién anual de
la cartera de crédito evidenciada desde 2012, se acentio mas en el afio 2013,
producto en parte de un menor crecimiento de la liquidez en la economia, asi como
de diversas medidas tomadas desde el poder publico, teniendo un mayor impacto
la creacion de nuevos impuestos para el sector fijados en la ley promulgada a
finales de 2012. Por segmentos de crédito, algunos sectores reflejan un
desempefio poco satisfactorio; la cartera por vencer de microcrédito sufrio una
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* contraccion y la de vivienda ha crecido modestamente alrededor de 3%, que
comparando con la inflacion anual de 2013, muestran un crecimiento en estos
segmentos muy bajo. Inclusive la cartera de consumo, que en periodos pasados
crecia a tasas sobre el 20% anual, se incrementd apenas en 7,9%, una tasa
cercana al crecimiento nominal del PIB. El financiamiento destinado al sector
productivo (manufactura, agricultura, industria, turismo, construccion, industrias,
entre otras) presentd en cambio el mayor incremento, con una tasa anual de
13,67%.

En relacion a la solvencia y la solidez que el sistema tiene, el coeficiente de
patrimonio técnico respecto a los activos y contingentes ponderados por riesgo
cerrd en 11,73%, indice 2,73 puntos superior al minimo establecido que es del
9%. Por su parte, la cobertura bancaria al 2013 (un reflejo de la calidad de activos)
demuestra la prudencia y buena politica del sistema para proteger la solvencia de
sus instituciones; es asi que se mantiene una importante relacién entre el total de
provisiones con un saldo de US$1.084 millones frente a la cartera improductiva de
apenas US$448 millones. Asi, la morosidad total se ubico en 2,60%, siendo el nivel
mas bajo desde diciembre de 2011.

‘Fm'alﬁ'.ente, una de las cuentas del balance bancario que ha contraido mas su
crecimiento ha sido el patrimonio, alcanzando en 2013 una tasa anual de apenas
4,95% (6,7 puntos inferior a la registrada un ano atras y 14,18 p.p. inferior a
2011). En cuanto a los indicadores financieros, la rentabilidad de la banca privada,
medida a través del ROE, se ha desplomado de indices sobre el 18% anual al
10,15% en 2013. Esto produce diversos efectos como la desaceleracion de la
evolucion del patrimonio, como también de los activos, asi como en la ralentizacién
evidenciada en la concesion del crédito.

Balanza comercial del Ecuador: 2013

De acuerdo a las cuentas del Banco Central (BCE) sobre comercio exterior, el
Ecuador tuvo un déficit acumulado de US$1.352 millones hasta el pentltimo mes
del afio pasado, luego de que en noviembre se registrara el segundo déficit mas
bajo de todo el 2013 de alrededor de US$106 millones. Esta evolucion a noviembre
se produce como resultado de que el saldo no petrolero sumara US$7.300 millones
FOB, mientras que el no petrolero registrara un déficit acumulado de US$8.652
millones FOB. Sin embargo, no solo el superavit petrolero fue menor al déficit no
petrolero, sino que a la par que el petrolero se contrajo en US$415 millones FOB,
‘el saldo no petrolero se incrementé en US$430 millones FOB. De esta forma, la
balanza comercial pasé de un déficit de US$507 millones FOB hasta noviembre del
ano pasado a US$1.352 millones FOB al mismo periodo del afo 2013, es decir, un
incremento del déficit comercial de US$845 millones. Este fendmeno significa que
hay un desequilibrio serio de la balanza de pagos que hay que resolver; no con
restricciones y medidas paraarancelarias para contraer las importaciones, sino
promoviendo el mayor ingreso de dodlares a la economia que provengan de un
incremento de las exportaciones de bienes y servicios asi como de Inversion

)



Junta General marzo 2014

Extranjera, inversionistas que tienen que respetar la Constitucion y las diferentes
leyes existentes en el pais.

Las exportaciones ecuatorianas hasta el mes de noviembre del afo pasado, por su
.parte, alcanzaron US$22.764 millones FOB, luego de experimentar un crecimiento
anual de 4,84% en valor y de 5,28% en volumen; crecimiento anual mayor en
valor, pero menor en volumen en relacion al registrado en el mismo periodo de
2012. Las exportaciones petroleras tuvieron un crecimiento anual de 1,8% en valor
y de 4,4% en volumen. Sin embargo, las ventas al exterior no petroleras
registraron un crecimiento en valor mayor al experimentado en el volumen, 9,2%
en valor y 6,3% en volumen. Para esto, 2 noviembre de 2013, con un 57% las
ventas petroleras bajaron un punto porcentual su participacion del total de
exportaciones. Las exportaciones no petroleras, que estan conformadas en un
48% por productos tradicionales como banano, camardn, cacao, atin o café, se
vieron influenciadas por el crecimiento en 17,5% en valor de las exportaciones
tradicionales. Mientras que por su parte, la venta al exterior de productos no
tradicionales tuvo un mayor incremento en volumen que en valor, de 7,3% vy
2,6%, respectivamente. Por su parte, el camardn, la fruta y el café elaborados
fueron los productos con un mayor incremento relativo,

ESTRUCTURA ACCIONARIA

El 100% del capital accionario se mantiene bajo control de la Administracion.
-~ ) .\ .

GESTION COMERCIAL, MERCADEO E IMAGEN

- Se asesoro clientes en temas financieros.

» Se asesoro clientes en temas de riesgo.

- Se asesor¢ clientes en revision de cartera y manejo de riesgo.

- Se esta buscando negocios via levantamiento de capital.

« Se estd realizando actividades de lobbying para procurar mantener
posibilidad de desarrollar un buré de crédito/empresa de referencia
crediticia. :

- Se ha asesorado clientes en materia de factoring.

= Se ha impartido seminarios o cursos.

CONTABILIDAD
Se han reportado conforme a requerimiento de Organismos de Control.
Después de escuchadas las explicaciones que sobre sus gestiones adelanto el
Gerente General y en atencidon 2 mocion debidamente presentada y secundada, por
.unanimidad, los directores resolvieron lo siguiente:

1. Se aprobd el acta de la reunion anterior

2. Se aprobd el informe del Gerente General
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3. Se aprobaron los EEFFs del ano 2013.
4, Se resolvio distribuir el 100% de las utilidades.

No habiendo otro asunto que tratar, se clausuro la reunion.
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