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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores zj\ccionistas de:
VIAPCOM CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VIAPCOM CIA. LTDA. que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

2.

La Administracién de VIAPCOM CIA. LTDA. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la
evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compafifa, para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con el propédsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una
auditoria también incluye la evaluacién de que las politicas contables aplicadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la Administracién son
razonables, asi como la evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias
proporcionan una base suficiente y adecuada para nuestra opinién calificada de
auditoria.
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Bases para calificar la opinion

4.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia no ha logrado constatar fisicamente
los inventarios de mercaderias que a esas fechas presentan un saldo de US$1,490.060 y
US$ 2,486.277. En razén de esta circunstancia, no podemos dar razonabilidad de los
inventarios por dicho saldo; asi como, la posible existencia de otros asuntos
significativos que requieran ser revelados o ajustados en los estados financieros
adjuntos.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién de
pasivos en el curso normal del negocio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la
Compaiia presenta pérdidas acumuladas por US$(159,108) y US$(168,877)
respectivamente; adicionalmente al 31 de diciembre del 2014 presenta un déficit
patrimonial de US$(34,238). Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la
continuacién de la Compafiia como negocio en marcha y la generacién de operaciones
rentables depende de eventos futuros, que incluyen la capitalizacién de nuevos aportes
por parte del accionista y lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para
soportar la estructura de costos y gastos de la Compaiifa. Los estados financieros
adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y
clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificaciéon de
los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafifa no pudiera continuar como
negocio en marcha.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiifa no ha registrado la provisién de impuesto a
la renta por US$123,569. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que los ingresos se registren en el periodo que ocurren y los gastos se
registren cuando se conocen. El efecto de no realizar este registro, fue sobrevalorar los
activos por créditos tributarios de impuesto a la renta y los gastos por el referido
importe.

Opiniodn calificada

7.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos en los
parrafos cuarto y quinto respecto a los afios 2015 y 2014 y excepto por el efecto del
hecho descrito en el parrafo sexto respecto al aio 2015, los estados financieros adjuntos
mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de VIAPCOM CIA LTDA. al 31 de diciembre del
2015 y 2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).



Miembro de:

q Financial www.auditool.org
3 TaX A AA Leaders ,\,UD!TOOL

Solucion que marca la diferencis

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Calle Alejandro Andrade Coello,
Cdla. Unién y Progreso Mz.B —
V.3

Teléfonos: 5127552

E-mail: info@tfl-ec.com
aagurto@tfl-ec.com

Guayaquil - Ecuador

8. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2015, se emite por separado.

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A.

No. de Registro Superintendencia de
Compaiifas: SC-RNAE-2-796
Guayaquil, 11 de Abril del 2016

C.P.A. Angel Agurto Visquez

Socio
Registro No. 10.053



VIAPCOM CiA. LTDA.

Estados de Situacion Financiera

Expresados en délares

Diciembre 31, Notas 2015 2014
Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo s 334.138 7.854
Clientes y otras cuentas por cobrar 6 2.804.878 5.500.601
Activos por impucestos corrientes 7 1.039.336 709.500
Inventarios 8 2.353.839 2.576.222
Otros activos corrientes 21.443 23.043
Total activos corrientes 6.553.634 8.817.220
Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipos, neto 9 91,498 17.457
Total activos no corrientes 91.498 17.457
Total de activos 6.645.132 8.834.677
Pasivos y patrimonio neto:

Pasivos corrientes:

Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar 1.293.961 1.611.589
Obligaciones con instituciones financieras 10 15.000 2.103.925
Cuentas por pagar compailias relacionadas 1 28.309 -
Pasivos acumulados 12 52451 62.001
Pasivos por impuestos corrientes 7 503.478 354.012
Ingresos diferidos - 443
‘Total pasivos corrientes 1.893.199 4.131.970
Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar partes y companias relacionadas 11 4.676.402 4.736.945
Total pasivos no corrientes 4.676.402 4.736.945
Total de pasivos 6.569.601 8.868.915
Patrimonio:

Capital social 14 800 800
Aportes para futura capitalizacion 15 200.000 100.000
Reserva legal 16 596 596
Otras reservas 33.243 33243
Resultados acumulados 17 (159.108) (168.877)
Total patrimonio neto 75.531 (34.238)
Total pasivo mas patrimonio neto 6.645.132 8.834.677

= \\\ - | /’,/ /‘/,

i
Ing. Rodolfo Tinoco Cordero Ing. Holger Riceio Borbor
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.



VIAPCOM CiA. LTDA.

Estados de Resultados Integrales

Expresados en délares

Aiios terminados en diciembre 31, Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 18 11.900.079 18.645.070

Costo de ventas 20 (10.668.647) (17.109.752)
Utilidad bruta 1.231.432 1.535.318

Otros ingresos 19 307.876 219.349

Gastos de operacionales

Gastos de administracion 21 (952.033) (931.625)
Gastos de ventas 21 (515.133) (682.945)
Utilidad en operacién 72.143 140.098

Gastos financieros 21 (60.650) (35.150)
Utilidad antes de pa rticipacion a trabajadores 11.493 104.947

€ impuesto a la renta

Participacion trabajadores 1 (1.724) (15.742)
Impuesto a la renta 7 - (127.268)
Resultado intsgral total 9.769 (38.063)

4=2. Rodolfo finocoVCordéro ;
Representante Legal

Ing. Holger Riccio ‘Borbor
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros,



VIAPCOM CiA. LTDA.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2015 2014
Capital social

Saldo inicial y final 800 800
Aporte para futuras capitalizacion

Saldo inicial 100.000 100.000

Compensacion de cuentas por pagar accionista 100.000 -

Saldo final 200.000 100.000
Reserva legal

Saldo inicial y final 596 596
Otras reservas

Saldo inicial 33.243 26.446

Apropiacion de resultados acumulados - 6.797

Saldo final 33.243 33.243
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (168.877) (42.148)

Transferencia a pasivo por dividendos declarados - (26.759)

Correccion de errores afos anteriores - (55.110)

Transferencia a otras reservas - (6.797)

Resultado integral total 9,769 (38.063)

Saldo final (159.108) (168.877)
Total patrimonio neto 75.531 (34.238)

Ing. Rodolfo Tinoco Cordero
Representante Legal

Ing. Holger Riccio Bgrbor
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.



VIAPCOM CiA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Afios terminados en diciembre 31, 2015 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 14.875.408 17.620.442

Efectivo pagado a proveedores, compaiiia relacionada y empleados (12.463.370) (20.625.707)

Efectivo pagado por reparto de dividendos - (26.759)

Otras entradas y salidas de efectivo 89.973 (21.875)

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién 2.502.012 (3.053.900)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adquisiciones de propiedades. planta y equipos (86.803) (2.700)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (86.803) (2.700)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo (pagado) recibido de instituciones financieras, neto (2.088.925) 1.673.727

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de financiamiento (2.088.925) 1.673.727
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 326.284 (1.382.873)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 7.854 1.390.727
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aio 334.138 7.854

Ll

Jwp. Rodolﬂ) Tinoco Cordero
Representante Legal

Ing. Holger Rictie-Borbor

Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.



VIAPCOM CIA. LTDA.

Conciliacion del resultado integral total con el efectivo neto

provisto (utilizado) en las actividades de operacion

(Expresadas en délares)

Aiios terminados en diciembre 31,

2015 2014
Resultado integral total 9.769 (38.063)
Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectivo neto
provisto (utilizado) en las actividades de operacién:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 12.762 3.678
Provision impuesto a la renta - 127.268
Provision participacion de trabajadores 1.724 15.742
Provision para cuentas incobrables 28.270 21.981
Otras partidas de ajustes - (81.870)
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Disminucidn) incremento en clientes y otras cuentas por cobrar 2.667.453 (850.981)
Incremento en activos por impuestos corrientes (329.836) (415.005)
(Disminucion) incremento en inventarios 222383 (886.620)
(Disminucion) incremento en otros activos 1.600 (13.697)
(Disminucién) incremento en proveedores y empleados (328.901) 1.059.941
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar relacionadas 67.766 (2.105.143)
Incremento en otros pasivos 149.467 108.841
(Disminucion) incremento en ingresos diferidos (443) 27
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion 2.502.012 (3.053.900)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON
SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Durante ¢l ato 2015, la Compaiia disminuyo las cuentas por pagar de accionistas e incrementd el capital social en US$100,000.

e
o

dog. Rodolfo Tinoco Cordero
Representante Legal

Contador Generni

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.



VIAPCOM CIA. LTDA.
Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la provincia del Guayas, cantén Guayaquil mediante escritura
publica del 5 de septiembre del 2006, la cual fue aprobada su constituciéon por la
Superintendencia de Compafifas el 19 de septiembre del 2006 segin Resolucién No.
SC.1J.DJC.G.06.0006571 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de septiembre de ese aflo
bajo la razén social “VIAPCOM CIA. LTDA.”.

Su principal objeto social es la importaciéon y comercializacién a nivel nacional al sector
mayorista de TV, radios y artefactos para el hogar, tales como DVD, Lavadoras, Secadoras,
Congeladores, Motos, Arroceras, Licuadoras en las siguientes marcas: LG, SONY, DAEWOO,
WHIRPOOL, MABE, entre otras.

Las acciones de VIAPCOM CIA. LTDA. S.A. estén distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del Accionista Pais Acciones %%
WVicgrup S.A. Ecuador 640 80,00%
Jorge Jerves Rojas Ecuador 30 20,00%
Rodolfo Tmoco Cordero Ecuador &0 20.00%
Total 800 100%

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripciéon de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de sus
Estados Financieros se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de VIAPCOM CIA. LTDA., han sido preparados
integramente y sin reservas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

La preparaciéon de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compaiifa que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacidén de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.



VIAPCOM CIA. LTDA.
Principales Politicas Contables

___________________________________________________________________________________________________________|]
2.2 Cambios en politicas contables y desgloses

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones, han sido o no adoptadas en estos estados
financieros.

a. Las siguientes Normas estardn vigentes a partir del afo 2016:

Fecha de
aplicacién
Normas obligatoria
NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas” 01-Ene-2016
(Emitida en enero 2014)
NIIF 9 “Instrumentos financieros” 01-Ene-2018
(Emitida en julio 2014)
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”  01-Ene-2018
(Emitida en mayo 2014)
NIIF 16 — “Arrendamientos” 1 de Enero de
(Emitida en enero 2016) 2019

b. Las siguientes son Enmiendas Contables estardn vigentes a partir del afio

2016:
Aplicacién
obligatoria a
Enmiendas partir de
NIC 1 “Presentacion de estados financieros” 01-Ene-2016
(Emitida en diciembre de 2014)
NIC 12 “Impuesto a las ganancias” 01-Ene-2017

(Emitida en enero de 2015)

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos 01-Ene-2016

intangibles”
(Emitida en mayo de 2014)

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura” 01-Ene-2016
(Emitida en junio de 2014)

NIC 27 “Estados financieros separados” 01-Ene-2016
(Emitida en agosto de 2014)

NIIF 10 — “Estados financieros consolidados” y NIC 28 — Por definir

“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” IASB

(Emitida en septiembre de 2014)

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” 01-Ene-2016



VIAPCOM CIA. LTDA.
Principales Politicas Contables

Aplicacién
obligatoria a
Enmiendas partir de
(Emitida en mayo de 2014)
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 01-Ene-2016

“Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”

(Emitida en diciembre de 2014)

c. Las siguientes son Mejoras a las Normas estardn vigentes a partir del afio 2016:

Aplicacién
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién obligatoria a
Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de 2014 partir de
NIIF 5 — “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y 01-Ene-2016

Operaciones Discontinuadas”
(Emitida en septiembre de 2014)

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informaciéon a Revelar”  01-Ene-2016
(Emitida en septiembre de 2014)

NIC 19 — “Beneficios a los Empleados” 01-Ene-2016
(Emitida en septiembre de 2014)

NIC 34 — “Informacion Financiera Intermedia” 01-Ene-2016
(Emitida en septiembre de 2014)

La Administracién de la Compaifiia, considera que la adopciéon de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas aplicables a la compaiia, no generan impactos significativos en
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compaiiia.

24 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiifa considera como efectivo y equivalentes de efectivo el dinero en caja y bancos, asi
como los instrumentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimiento
original a la fecha de adquisicién, de tres meses o menos, que son facilmente convertibles en
efectivo y con riesgo poco significativo de cambios en su valor.
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2.5 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor
razonable e incluyen una provisién para reducir su valor al de su probable realizacién. Dicha
provisién se constituye en funcidon de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 6.

2.6 Inventarios

Se registra los activos poseidos para ser vendidos y estdn conformados por repuestos de
electrodomésticos de consumo y artefactos para el hogar.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para darles su condicién y ubicacién
actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares
(incluye importaciones en transito).

Medicidn posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado
y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

2.7 Propiedades, planta y equipos
Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de equipo de la Compaiiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del
resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie
entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta.
La vida qtil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presenta la partida de propiedades, planta y equipos y la vida util usada en el
célculo de la depreciacion:

Activos Tasas

Muebles y enseres 10%

Equipos de oficina 10%

Equipos de computacion 33%

Vehiculos 20%

Otros equipos 10%
2.8 Deterioro del valor de los activos

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos. Si
existen indicadores, la Compaiiia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracién ha realizado los andlisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

29 Obligaciones con instituciones financieras

Se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e instituciones financieras. Se
miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.
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2.10 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio,
reconocidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas y documentos por pagos son
clasificadas como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacién financiera de lo contrario son presentados como pasivos
no corrientes.

2.11 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente ya sea legal o implicita como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligaciéon y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligaciéon. El importe reconocido como provision debe ser
la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.12 Pasivos acumulados

Pasivos corrientes.- Se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios

sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y
participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El célculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- Se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como

jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de célculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiiias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el
valor presente de la obligacién futura. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiifa
considera que el efecto de no registrar estas provisiones en los estados financieros no es
representativo.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

2.13 Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- se registran los créditos tributarios de impuesto al valor

agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.
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Pasivos por impuestos corrientes.- se registran las obligaciones con la Administracién Tributaria
por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- se registra el impuesto a la renta corriente mas el efecto de la actualizacion
(liberacién o constitucién) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a la renta corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo
con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa
de impuesto a la renta para los afios 2015 y 2014 asciende a 22%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos importes son vigentes
al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccidn que origina la diferencia temporaria.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Se reconocen cuando, como resultado de las transacciones por prestacién de servicios, pueden
ser estimados considerando el grado de terminacién de la prestacién a la fecha del balance y es
probable que la empresa reciba beneficios econdémicos derivados de la transaccidn;
adicionalmente, que el grado de terminacién de la transaccion, en la fecha del balance, puede ser
medido con fiabilidad.

2.15 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se registran en el periodo
mds cercano en el que se conocen.

2.16 Estado de flujos de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estdn definidos como de inversidn o financiamiento.

2.17 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.
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3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafifa se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeio financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Compaiifa no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no esta
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(b) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compaiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar. Respecto de
las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un niimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compafifa no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez ya
que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

3.3 Riesgo de Inflacion

La informacién relacionada con el porcentaje de variaciéon de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdmico del 2015 y 2014, fueron de 3,38% y 3,67% respectivamente.
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34 Estimacion de valor razonable

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico el cual esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de  valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

v" Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la Compaifiia puede acceder a la fecha de medicién (nivel 1).

v Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 en que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

v Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en
el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

4. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a continuacién:

(a) Provision por cuentas incobrables

Al final de cada periodo contable se evalda la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el
valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo.
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(b) Vidas utiles v valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaldan las vidas ttiles estimadas y los valores residuales
de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre
un evento que indica que dichas vidas ttiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

(c) Valor razonable de activos vy pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto
por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser
incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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S. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Hectivo y equivalentes de efectivo
Caja General
Caja Almacenes 515 1.809
Total Caja General 515 1.809
Bancos Nacionales
Banco Bolivariano C.A. 21.442 -
Banco de la Produccién S.A. 424 6.045
Banco del Austro S.A. 298.830 -
Banco de Guayaquil S.A. 12.926 -
Total Bancos Nacionales 333.623 6.045
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 334.138 7.854

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan valores en efectivo en caja y valores
disponibles en los bancos locales que no tienen ninguna restriccién para su utilizacién
inmediata.

6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Clientes y otros cuentas por cobrar
Clientes (1) 3.069.245 5.708.189
Otras cuentas por cobrar 2) 68.995 97.504
3.138.240 5.805.693
(Menos) Provision para cuentas incobrables (333.362) (305.092)
Total Clientes y otras cuentas por cobrar 2.804.878 5.500.601

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por la venta al por
mayor de articulos de linea blanca y café y artefactos para el hogar. La antigiiedad
de la cartera estd conformada al cierre del ejercicio 2015 en un 89,10% menores a
360 dias y 10,90% a mas de un afio de saldos de clientes por vencer y vencido.
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(2) Corresponde a valores entregados como anticipos a proveedores locales por la
adquisicion de bienes y servicios.

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

7.

del 2015 del 2014
Movimiento de la provision para cuentas incobrables
Saldos al 1 de enero (305.092) (283.111)
Provision del afio (28.270) (21.981)
Total provision para cuentas incobrables (333.362) (305.092)

IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014

Activos por Impuestos Corrientes

Crédito Tributario IVA por adquisiciénes 405.267 257.761
Crédito Tributario por retenciones de IVA 56.586

Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 577483 451.739
Total Activos por Impuestos Corrientes (69) 1.039.336 709.500
Pasivos por Impuestos Corrientes

IVA Cobrado en Ventas 488.847 343.462
Retenciones en la Fuente IR por Pagar 4.578 8.823
Retenciones en la Fuente IVA por Pagar 10.053 1.727
Total Pasivos por Impuestos Corrientes 2) 503.478 354.012
Total Activos por Impuestos Corrientes, Neto 535.858 355.488

(1) Corresponden al registro de IVA en adquisicién de bienes y servicios y retenciones
en la fuente del IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta, que no fueron
compensadas al cierre del periodo 2015 y 2014.

(2) Corresponden a los valores originados por concepto de retenciones en la fuente de
IVA, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA en ventas pendientes de
pago al cierre del periodo 2015 y 2014.



VIAPCOM CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

7.2. Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente.-

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014

Utilidad antes de Impuesto a la renta 9.769 89.205
Mis (menos) partidas de Conciliacion:

Gastos No Deducibles 16.333 12.405
Utilidad Gravable 26.102 101.610
Impuesto a la renta causado 22 % 5.742 22.354
Anticipo de impuesto a la renta del afio

(Impuesto minimo) - 127.268
Impuesto a la renta del periodo - 127.268
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio (125.744) (176.413)
Crédito tributario aflos anteriores (451.739) (402.594)
Crédito tributario a favor de la empresa (577.483) 451.739)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables. Al 31 de diciembre del 2015 el saldo por amortizar de pérdidas tributarias
asciende a US$ (10,504).

A partir del afio 2010, se debe de considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafifa no registré el impuesto a la renta causado a
esa fecha.
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Para el ano 2014, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$
127,268; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano fue de US$ 22,354.
Consecuentemente, la Compaiiia registr6 en resultados US$ 127,268 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de su constitucion y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2012 al 2015.

7.3. Provision para impuesto a la renta.-

Los movimientos de impuesto a la renta, fueron como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Crédito tributario al inicio del periodo (451.739) (402.594)
Provisién del periodo - 127.268
Compensacién con retenciones en la fuente (125.744) (176.413)
Crédito tributario al final del periodo (577.483) (451.739)

7.4 Tasa efectiva

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a la renta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Tasa Impositiva Legal 22% 22%
Ffectos fiscal por impuesto minimo
Anticipo de Impuesto a la Renta (Impuesto Minimo) -22,00% 103,25%

Tasa Fectiva del Impuesto 0,00 % 125,25 %
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8. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Inventarios
Inventarios de Mercaderias €)) 1.490.060 2.486.377
Importacidnes en Transito @) 863.779 89.845
Total Inventarios 2.353.839 2.576.222

(1) Corresponde a inventarios de productos terminados almacenados en bodega

disponible para la venta.

(2) Corresponde a importaciones en transito de artefactos para el hogar que serdn
liquidados en el primer trimestre del 2016 y 2015.

La Compaiifa no ha determinado ninguna provisién por obsolescencia de inventarios; ni

por valor neto de realizacién. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los inventarios estdn
libres de gravdmenes y no tienen restriccién para su enajenacion.

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre Tasa Anual

del 2015 del 2014 Depreciacion

Propiedades, Planta y Equipo

Muebles y Enseres 15.152 15.152 10%
Equipos de Oficina 3.831 2923 10%
Equipos de Computacion 34.210 30.494 33%
Vehiculos 82.179 - 20%
Otros Equipos 7.570 7.570 10%

142.942 56.139
(Menos) Depreciacion Acumulada (51.444) (38.682)

Total Propiedades, Planta y Equipo 91.498 17.457
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Los movimientos del costo y la depreciacién acumulada fueron como sigue:

Costo: 2015 2014
Saldo al 1 de Enero 56.139 53.439
Adiciones, netas 86.803 2.700
Saldo Final 142.942 56.139
Depreciacion Acumulada: 2015 2014
Saldo al 1 de Enero (38.682) (35.004)
Gasto del periodo (12.762) (3.678)
Saldo Final (51.444) (38.682)

10. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar
Proveedores locales €)) 220.445 475.294
Proveedores del Exterior 2 516.525 1.041.440
Otras cuentas por pagar 3 41.694 94.855
Total proveedores comerciales y otras cuentas por pagar 778.664 1.611.589

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales por la
adquisicion de bienes y servicios, los cuales no devengan intereses y serdn
canceladas dentro del periodo corriente.

(2) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores del exterior por la
adquisicién de artefactos para el hogar.

(3) Corresponden a la provision de impuesto a la salida de divisas (ISD) que la

Compaiifa ha realizado por los pagos que debe realizar a sus proveedores del
exterior.
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11.

12.

CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Cuentas por Pagar Compaiiia Relacionadas
Motoindustria S.A. @) 10.894 -
Parraguesa S.A. ) 17.415 -
Total Cuentas por Pagar Compaiiia Relacionadas Corrientes 28.309 -
LaGangaR.C.A.S.A. 3) 4.676.402 4.736.945
Total Cuentas por Pagar Compaiiia Relacionadas Largo Plazo 4.676.402 4.736.945
Total cuentas por pagar compaiiias relacionadas 4.704.711 4.736.945

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago por la adquisicién de motos lineales, el cual
serd cancelado dentro del periodo corriente.

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago por los servicios de alquiler, el cual serd
cancelado dentro del periodo corriente.

(3) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a las compras de artefactos para
el hogar que la Compaiifa ha realizado a su relacionada La Ganga RCA, las cuales
no devengan intereses ni tienen fecha de vencimiento establecida y que seran
liquidados de acuerdo a la disponibilidad de flujo de la Compaiiia. La Compaiiia no
registra ningln interés implicito relacionado a estas cuentas por pagar, por no
considerar su impacto significativo.

PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Pasivos Acumulados
Remuneraciones Adicionales 1) 45.090 35.885
Aportes a la Seguridad Social 1 5.637 10.374
Participacién de Trabajadores @) 1.724 15.742

Total Pasivos Acumulados 52.451 62.001
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(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a las provisiones de las
remuneraciones adicionales del personal que laboran en la Compaififa y las
aportaciones a la seguridad social.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utilidades de la Compaiia en un 15% aplicable a las utilidades
contables.

13. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con compaiiias relacionadas, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Ventas
LaGangaR.C.A. SA. 1.612.563 14.975
1.612.563 14.975

Compras
LaGangaR.C.A. S.A. 498.782 212.884
Motoindustria S.A. 151.119

649.901 212.884
Gastos
LaGangaR.C.A. S.A. 140.400 129.600
Parraguesa S.A. 109.042 105.245

249.442 234.845

14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social de la Compaiiia estd constituido
por 800 acciones ordinarias suscritas y pagadas con valor nominal de US$1 cada una.
La participacidn accionaria estd distribuido entre sus accionistas: 80,00% Vicgrup S.A.,
10,00% Jorge Jerves Rojas y el 10% Rodolfo Tinoco Cordero.

15. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Durante el afio 2015 los accionistas realizaron un aporte para futuras capitalizaciones
compensando cuentas por pagar de accionistas por US$100,000.
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16. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias de Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

17. RESULTADOS ACUMULADOS

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaifiia
continuard como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la
Compaiifa ha generado pérdidas acumuladas por US$ (159,108) US$ (168,877), por tal
circunstancia la Compaiiia se encuentra en causal de disolucién. El futuro de la
Compaiifa dependerd de la habilidad de su administraciéon para mejorar el normal
desenvolvimiento de sus operaciones. Los estados financieros no incluyen ningtin
ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacion de los montos de los activos y
pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador, establece que cuando las pérdidas
alcancen el 50% o mads del capital suscrito y el total de las reservas, la Compaiiia se
pondra necesariamente en disolucidn, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a
limitar el fondo social al capital existente, siempre que este baste para conseguir el
objeto de la Compaiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacién del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de
los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del aio.

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Ingresos de Actividades Ordinarias
Ventas de Artefactos para el Hogar 11.900.079 18.645.070
Total de Ingresos por Actividades Ordinarias 11.900.079 18.645.070

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 1la Compaiiia gener6 ingresos principalmente por la
venta de artefactos para el hogar, tales como DVD, televisores, lavadoras, congeladores
y otros.
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19. OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Otros Ingresos
Intereses Ganados @)) 6.270 26.390
Promociones @) 229.902 35.428
Transporte 3 57.232 102.328
Otros Ingresos 14.472 55.203
Total Otros Ingresos 307.876 219.349

1) Corresponden a los intereses ganados en el financiamiento de sus ventas a crédito a
30, 60 y 90 dias.

2) Corresponden a descuentos por promociones de artefactos de baja rotacién
realizadas por los proveedores.

3) Corresponden a ingresos por servicios de transporte de mercaderia al lugar que
solicite el cliente.

20. COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Costo de Ventas
Importaciones de Mercaderias 5.243.040 9.376.144
Compras Locales 5.425.607 7.733.608
Total Costos de Ventas (1) 10.668.647 17.109.752

(1) Corresponden a las importaciones y compras locales de electrodomésticos y
artefactos para el hogar.
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21.  GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

del 2015 del 2014
Gastos Operacionales y Financieros
Gastos Administrativos (1) 952.033 931.625
Gastos de Ventas ?) 515.133 682.945
Gastos Financieros 60.650 35.150
Total Gastos Operacionales y Financieros 1.527.816 1.649.720

1) Corresponden principalmente a sueldos, remuneraciones adicionales, arriendos de
locales, seguridad privada y seguro de bienes.

2) Corresponden principalmente a comisiones de ventas, publicidad, promociones,
movilizacidn, vidticos y alquiler de camionetas de cobranzas.

22.  PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar
el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGER15-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacién del
analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentaciéon del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
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mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de

recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podré ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compaiiia no
estarfa obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

23. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2015, a criterio de la Administraciéon de la Compaiiia, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la administraciéon en marzo del 2016 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracion de la
Compaiifa, los estados financieros serdan aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.

25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
(Abril 11 del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.



