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C r?e.oudt

Consultores + auditores Cia. tada.

'nforme de los auditores independientes
A la Junta General de Accionistas y miembros del Directorio;

Viapcom Cia. Ltda.

Guayaguil, Mayo 31 del 2013,

1 Hemos auditade los estados financieros adjurtos de Viapcom Cia. Ltda. (una compafila fimitada constiuida en
el Ecuadar), gue comprende ef estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y los correspondigntes
estados de resultados integrales, de cambpios en el patrimonio y de flujos de efectiva por el afio terminado en esa
fecha, y un resumen de las politicas contahles significativas y otras notas explicativas.

2 ta gerencia de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financierns de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NHF). Esta responsabilidad
inciuye: el disefo, implementacion y mantenimiento de controles internos relevantas para la preparacion y
presentacidn razanable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debide a fraude o
error; seleccion y aplicacisn de potiticas contables apropiadas; y, la determ nacién de estimaciones contables

razonabies de acuerdo con |as circunstancias

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estos estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria.  Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las
cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éucos. planifiguemos y realicemos una audioria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importanies.

4. Una auditoria comprende |a ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre |os saldos v
tas revelaciones presentadas en los estados finangieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes. debido a fraude o error. Al efecluar esta evaiuacion de rigsgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compania, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieres, con el fin de disefar procedimientos ge auditoria de acuerdo cor las circunstancias, pero no con el
propdsite de expresar una opinidn sobre la efectividad del contro’ interno de la Compafiia. Una auditoria también
incluye ia evaluacién de si los principios de contatilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los astados
financieros.

3]

Consideramos que la evidencia de auditoria qua hemos obienido es suficiente y apropiada para proporcionar una

base para ruestra opinian calificada de auditoria

- Ry NP P T

Lomas de Urdesc, calle Cuatro Esquinas y la Quinta "C" * Condominio “Valle Jardin®, Of, 103 P.A,
Telf.: 2388903 * Fax: 2881312 = Base Celular; 0997375013
e-mail: mfrivera@consaudi.com.ec * fiivera@consaudi.com.ec * rsrivera@consaudi.com.ec
Guayaquil - Ecuadoer
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COnsSUltores & aucitores Cla. luda

informe de las auditores independientes {continuacion)

6. En nuestra cpinion, los estados financieros mencionados er el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos 108
aspectas importartes, |a situacién financiera de Viapsom Cia. Ltda. al 31 de dicembre de 2012 y 20711y los
resultados de sus operaciones. 10s cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el aflo terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financigra (NIIF)

7 Como se menciona en a Nota 5. ios estados financieros carrespondientes al afio terminade al 31 de diciembre de
2012 corresponden al primer paguete complsto ge estados financieres que la Compafdia ha preparado aplicando
Normas Internacicnales de Informacion Financiera (NHF).  Con fines comparativos. dichos estados financieros
inciuyen cifras correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2011 y al 1 de enero de 2011 no
auditadas bejo NHF, 1as cuales han sido restablecidas siguiende los procedimientos de NIF 1. Los efectos de
primera adopcidn de NIIF al 1 de enero de 2011 y del restablecimiento de las cifras de los estados financieros dei

affo termipadoe al 31 de digiembre de 2011 se muestran en laNota 5

s

Guayaquil, Mayo 31 de 2013
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tomas de Urdesa, calle Cuatro Esquings v la Quinta "C" * Condominio "Valle Jardin®, Of 103 P.A.
Telf.: 2388903 * Fax: 2881312 * Base Celular: 0997375013
e-mail: mfrivera@consaudi.com.ec * fiivera@consaudi.com.ec * rsrivera@cansaudi.com.ec
Guayaquil - Ecuador



Viapcom Cia. Ltda.

Estado de situacién financiera
Af 31 de diciembre de 2012 y de 2011 y al 1 de enero de 2011
Expresados en Dolares de E U A

Al 1 de
Al 31 de diciembre de P
Notas 2012 2011 2011
Activos
Active corriente:
Efectivo y equivaientes de efectivo 53 4115 41,432 4.642
Cuentas per cobrar comerciales, neto T 4 800,089 3.314,105 2,119,549
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 13 BO0 &00 600
Otras cuentas por cobrar B 47 930 16,940 11,068
Impuestos por cohrar 16(d) 840,845 223,571 249 664
Inventarios 9 5,197,241 1,247 118 §10.965
Total activo corriente 10,690,820 4,843,768 3,196,488
Active no cerriente:
Propiedad, planta vy equipos, neto 10 19.147 11569 9.703
Otros activos 11,937 3312 2,242
Total activo na corriente 31,084 14,881 11,945
Totat activos 10,721,904 4,858,647 3,208,433

S ’ /
./I SR / {
i I,'ff/é:a.b'- : ;
Sr. Rodolfo Tingce Cordero Ing. Holger Riceio Borbar
Gerente General Contador

Las natas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos palances.



Viapcom Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diccembre ge 2012 y de 2071 y al 1 de enero de 2011

Expresados en Dolares de EUA

Pasivo y patrimonio netg

Pasive corriente:

Ovhigaciones financieras

Acreederes comerciales ¥ otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes refacionadas

Pasives acumulados

Impuestes por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Otligaciones financieras Largo Plazo
ingresos difenidos

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio reto:

Capital sociaf

Aportes Futura Capifalizaciones
Reservas

Utllisades acumuladas

Resultado del Ejercicio
Total patrimonic neto

Total pasivo y patrimonio neto

(W
Sr. Rodoife Tinoca Cordero
Gerertte Generai

Notas

|
12
13
14
16(d)

1%

18
18
20
21

Al 31 de diciembre de

10,553,719

Al 1 de enero

4,744,413

2012 2011 de 2011
729,647 471.823 105.238
1,528 188 1,203,839 1,127 884
6,863,418 2,985,920 1,852,011
76,304 77,341 39,367
23,321 5,405 6,498
9,225,876 4,744,228 3,131,008

1.327 483 &

380 185 17
1,327,843 185 117

3,131,215

800 800 &00
100.000 .
27.042 21203 12,168
40,954 44 858 35,692
1517} 47,373 28,258
168,185 114,234 77,218
10,721,904 4,858 647 3,208,433

Ing. Hsldeﬁ%c‘rc‘féorbor

Contador

mmmarmMﬂmwﬁ&mmim@mmm@mwm.



Viapcom Cia. Ltda.

Estados de resultados integrales
Por los afas terminados el 31 de dicembre de 2012 y 201"

Expresadas en Odlares de E.U A

Ingresos— Ventas Netas

Costo y gastos

Costo de Ventas

Gastos de Ventas
Gastos de Administragion
Depreciacion

Gastos Financigros
(Otros, Neto

Aiustas NIIF

Total costos y gastos

Utilidad antes de provisién para participacion a trabajadores
e impuesto a la renta

Provisién para participacion a trabajadores

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Provision para impuesto a la renta

Resultado Ejercicio

Otros resultados integrales

Oiros resultacoes integrales. neto de mpuestos

Resultado integral del afio, neto de impuestos

Utilidad neta por accion

/ -

o th //ff,/

Sr. Rodolfo Tinoco Cordero
Gerente General

Notas 2012 - 2[)‘11__
16 606,888 11,082,234

(15.168,460) (9,823,202)

2 (559.858) (585 ,815)
23 (317.094) (268, 168)
23 (3,059) (2,750}
(73.232) (37,9173

5.498 (124,725

5.3 (1,468) -

(16,517,672)

{10,952,377)

89,216 139,857

3()y 14 (13383) (20.579)
75,833 118,878

16(e) y 3(k) {(70,603) (62,470}
5,228 56,408

5,228 56,408

70.51

ing. Halger Riccio Borbor

Contador



Viapcom Cia. Ltda.

Estados de cambics en el patrimonio neto
Far los anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 20%

Expresados en Dolaes de E U A

Utilidades Acumuladas

Aportes Ajustes Utilidades Utilidades
Capital Futuras Reservas NIIF Pérdidas Pérdidas
social  Capitalizacion _ acumuladas _ Ejercicio Total

saldos al 31 de Diciembre del 2040 800 12,168 . 35,992 28,258 77.218
Mas (menos).

Juste de primera adopcion

4juste de inventario a su valor neto (7.392) - {7,392}
Traspaso a utilidades acumuladas - - 28,258 (28,258) -
*ago de dwidendos - - (12.000) - (12,000}
Jtilidad del Ejercicio - - - - - 56,408 56,408
\prop:acion de raserva legal - - 5.035 - - {9,035) =
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 800 21,203 {7,392) 52,250 47,373 114,234
Mas (menos):

pertes Futuras capializaciones 100,000 - - - 100,000
Traspaso a wilidades acumuladas - - - - 47 373 (47 373) -
Pago de dividendos - = - = {33,000) - (33.000)
Jtilidad del Ejercicio - - - - - 5228 5228
\propiacion de reserva legal - - 5,839 - - (5.839) “
Jjuste Patrimanial 2 . - - - {18,277) - {18,277}
saldos af 31 de Diciembre del 2012 800 100,000 27,042 (7,392} 47,935 (611} 167,774
i o/ _.
/e e

VAl

Vowlk
Sr. Rodolfo Tinoco Cérdero
Gerente General

A
Ing. Holger Riccio Borbor
Contador



Viapcom Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo
Por los afias terminados 21 31 de diciemtbre de 2012 y 2011

Expresadas en Dolares de E.UA

Fluins de efectivo de actividades de cperacion:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar |a utitidad neta con el efectivo neto
Depreciacian

Ajuste en el Patrimanio

Ajustes NIIF

Cambios netos en activos v pasivos-

En Cuentas por cobrar comersiales. neta

En otras suentas per cobrar

En Impuestos por cobrar

En Inventarios de mercaderia

En Otros Actives

En Acreedores camerciales v ofras cuentas por pagar

En Cuentas por Pagar Acciohistas v companias relacionadas
En Pasivas Acumulados

En Impuestios por Fagar

En Ingresos difendos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efective do actividades de inversion:
Adiciangs & propiedad. planta v equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de Efective en actividades de Financiamiento
Page de dividendos

Fondas obtenidos nor Aportes futuras capitalizaciones
Fendos obtenidos porprestamos bancarios

Efectivo Neto utilizado en actividades de Financiamiento

Aumanto neto en efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo
Efectivc en caja y bancas y equivatentes de efectivo;
Saido al inicio del aho

Saldo al final del afio

Y

i 'fcfﬁ'&' g

Sr. Redolfe Tinoco Cordero
Gerente General

.. 2012 2011
5228 55,408
3.059 2.750

{18,277} -
- (7,352}
(1,485,984 {1.194.556)
{30.550) (5,872
1417.274) 26,093
(3.950.123) {436 ,153)
(8.625) 11,070}
324 249 75,955
3,882,496 1.133,600
(1.337) 37,974
17.215 11.083)
175 58
{1,679,187) {312,879}
10,6371 (4618}
{10,837} (4,616)
33.000) {12,000}

400,000 .
1,685.507 368,385
1,662,507 354,385
{37.317) 36,790
41,432 4,642
41,432

3 X :
Ing. Holger Riccio Borbar
Contadoer



Viapcom Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de disienbre de 2012 y de 2011

Expresadas en Dolares de E LLA

1, Qperaciones
Viapcom Cia. Ltda se constiuyd el 5 de Septiembre del 20086 mediante Resolucién MNo
05.G.1J 0008571 de la Superintendancia de Companias el 19 de Septiembre del 2006 La
emprasa efectud la transformacién de compafia Andnima a Respansabiiidad Limitada y reforma
de estatutos, mediante escritura plbtica de Maya 17 del 2007 y aprobada mediante Resolucan

No 07-G-DIC-0003034 de |a Superintandencia de Companias el 8 de Maye del 2007

La compafiia tiene por objete come actividad principal la venta al por mayor de aparatos de radic.
television y artefactos del hogar. y en general como medio para el cumplimiento de sus fines
podrd celebrar contratos y toda clase de actos juridicos permitidos por las leyes del Ecuadaer,
sean de la naturaleza gus fueren y gue tengan relacion con el presente objeto.

La direccion regisirada de |z Compania se encuentra en General Cérdova Neo. 810 vy Junin,
Guayaquil - Ecuador

2. Bases de presentacion
Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Nomma Internacional de
Informacién Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidadg (JASB!}
adoptadas para su utilizacién en Ecuador.

Responsabilidad de la informacion

La preparacion de los estados financieros de aguerdo con NIIF. cuya responsabiidad es de los
Administradores de la Entidad. requiere efectuar ciertas estimaciones contables v que la
administraciaon ejerza su ju:cio al aplicar las politicas y normas contables de |2 sociedad.

Base de medicién

Los estados financieros se presentan ern miles de ddlares estadounidenses y se han preparado a
partr de los registros contables presertandose de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIFY.

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimenic v 1a situacidn financiera al cierre
del Ejercicio asi como Ios resultados de las operaciones. fos camhbios en el patrimonio y de los
flujos de efectivo consclidades que s& han producido en fa entidad en el ejercicio terminado al 31
de Diciembre de 2012



Notas a los estados financieros ceontinuacion;

3

Pcliticas Contables

{a}

{c)

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.
Er el Estade de situacion adiunto, 10s activos y pasivos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos entre corrientes. aguellos con vencimients iqual & inferior a doce meses. y

no corrientes, aguellos cuyo vencimiento es superiof a doce meses.

Propiedades, planta y equipo
Las partdas de propiedades. planta y equipo se miden al cesto menos ta depreciacion
acumulada y cualguier pérdida par deteriors del valor acumulada.

La depreciacion se carga para districuir el costo de los activos mencs sus valores
residuales a lo largo de su wviga (til estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan |as siguientas tasas:

Tasas de
Depreciacion

Equipos de computacion 33.33%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Dficina 1056

Si existe algin indicio de cue se ha producido un cambio significative en la tasa de
depreciacion, vida Util o valar residual de un active. se revisa la depreciacion de ese active
de forma prospectiva para reflgjar las nuevas expactativas.

Les costos de reparacion y mantenimiento, incluyendo costos mencres se cargan a los

resuttades dei &fio a meaida gue se INcuren.

Deterioro del valor de los actives

En cada fecha sobre |a gue se informa, se revisan las propiedades, plantas y squipo.
aclivos intangibles e inversicnes en asociadas para determinar si exislen indicios de gque
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicics de un
posible deterioro del valor. se estima y compara el imperte recuperable de cualquier activo
afectado /o grupo de activos relzcionaaos! con su importe en libros.

S el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe

recuperable estimado, v se recongce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma sirmitar, en cada fecha sobre |a que se informa. se evalla si existe deterioro del
valar ge lgs inventarics comparando el importe en libros de cada partida del inventaric (o
grupo de partidas similares; con su precio de venta menos los costos de terminacion y

venta Si una partida del inventario {0 grupo de parbdas similares; se ha deteriorade, se



Notas a los estados financieros {continuacion}

(d)

reduce su importe en libros &' precio de venta menos los cosios de terminacion y venta, ¥
sereconoce  inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una perdida por deteriorg dei valor revierte posteriormente, el mpaorte en libros del
activo (0 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta fa estimaciéon revisada de su
valor recuperable {precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso dg los
inventarios}, sin supeérar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
recanocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de actives) en anos
anteriores. Una reversién de una pérdida por deteriorc de valor se reconoce
nmediatamente en resultados

Inventarios de mercaderias

El inventario esta constituido por 13 mercaderia mantenida para ser vendida en &l curso
normal de la operacién v e! inventaric de consumo gue esta destinado para cubrir
garantias propias y garantias de proveedores. El inventario esta valorizado a su costo
promedio o at valor neto de realizacion, el que sea el menor.

El costo de adguisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento v otros directamente atribuibles a la adguisicion
de 'os invertanios Los descuentos comerciales, |as rebajas y otras partidas similares son

deducidos para determinar e costo de adguisicion.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

{Iy Cuentas por cobrar clientes.

La mayoria de las ventas se realizan con condicicnes de crédito normates.

Son cuentas por cobrar generados por la propia empresa, que son clasificados como
agtives financieros, y son registradas a su valor razonable gue es el precio de contador ©
valor nominal de la transferencia del bien ¢ del servicio

Los activos financieros a vencimiento se valoran a su ¢osto amortizade recaneciendo &n
la cuenta de resultades los intereses devengados en funcion de su tipo de interes efective.
Al final de cada pericdo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
gvidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables. Si es asi. se reconoce
inmediataments en resultades una perdida por deteriore dei valor

(iiy Cuentas per cobrar tributarias.

Se registra el crédito tributario de VA de acuerde con las facturas expedidas  por
nuestros proveedores debidamente legalizadas y autorizadas por el Servicio de Rentas
Internas, asl como también |as retenciones efectuadas por nuestros clientes v el Anticipo
del impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal.

(iiiy Otras Cuentas por cobrar.

Caorrgsponde a préstamos y anticipos otorgados a los empleados, vy a terceros.



Notas a los estadeos financieros (continuagion)

{f

{g)

)]

(i)

Gastos Anticipados
Se registran todos los gastos recibidos por anticipade y que aln no se ha devengado el

uso o el consumo del mismao.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efective en caja. bancos y oiras
inversiones a corto plaze de gran liguidez con un vencimiento criginal de tres meses o
menos y |os sobregiros bancarios si, y soto si, el saldo neto de |a cuenta bancos es
deudor, caso contrario se reclasifica como pasivo de sobregire bancarios.

Acreedores comerciales

(i Corto plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago v que
son obligacicnes basadas en condiciones de crédito normales que no tenen
imMereses.

{ii)y Large plazo: Se registran todos Ios acreedares comerciales pendiente de pago y que
son obligaciones basadas en condiciones de crédito a plazs. que tienen intereses y
que se haya firmado un titulo ejecutivo.

Gastos por préstamos
Todos los costos por intereses se reconacen directamente al gasto salvo los casos que &
activo sea cualificado se contabilizara segun el alcance de la N 23,

Sobregiros y préstamos bancarios

Se registran todas las acreencias con instituciones del sistema financierc y cuya
obligacion de page sea menar a 360 dias, asi como sus interssas devengados. Los
gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectiva v se
incluyen en los costes financieros.

¥ Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligacionas ¢on bancos e instituciones financieras se reconocen. inicialmente, por su
valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccién.
Posteriormente, se valorizan por su costo amortizade y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencidn) vy el valor de
reembolso, se reconoce en ef Estado de Resultados durante la vida Uil de |2 deuda de
acuerde ai método de la tasa efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes @ menos que la entidad
tenga un derecho incondicional & diferir su liquidacion duramte al menos 12 meses
después de la fecha del balance



Notas a los estados financieros continuacion

(k)

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos tributarios para el gjercicio actual y para ejercicios anteriores son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.  Las
tasas de impuesto a la renta v regulaciones fiscales empleadas en el calcule de dichos
imoortes son las gue estan wgentes a la fecha de cierre de cada gjercicio siendo de un
23% para el ano 2012 v de un 24% para el afig 2011

La gerencia evaiia periddicamente fa posicidn asumida en las declaraciones de impuesto
a 'a renta respecto de situaciones en las que las leyes fributarias son objelo de

interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impueste a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del
pasivo sobre las diferencias temporales entre |a base fributaria y contable de los actvos v
pasives en la fecha del estado de situacion financiera

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas as diferencias temporales

imaonibles

Los actives por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles y por 'a compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en gue sea probable la disponibilidad de |z utilidad tributaria
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables

El importe en libros de los actvos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que
ex:sta suficiente ganancia impositiva para permitir gue se utilice |a totalidad o una parte de
dichas activos. Los actives per impuesto diferide no recongcidos se reevalian en cada
fecha del estado de siluacion financiera y se reconocen en |a medida en gque se torme
probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos

Los activos v pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se
aspera sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de confarmidad con las disposicicnes iegales vigentes,

£l impuesto diferido relacicnaco con las partidas reconccidas fuera del resultado se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferide se reconocen en correlacion
con |z transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.



Notas a los estados financieros {cantinuacian)

(1

{m}

(n)

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
izgalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos
impositivos corrientes. y si los impuestes diferidos se relacionan con ta misma entidad
sujeta ai impuesto y la misma autoridad tributaria

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastas y los activos se reconocen excluyendo
gl mporte de cualguier impuesto sebre las ventas (g). Impuesto al valor agregado).

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imparte de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de. o que
cotresponda pagar a ‘a autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segun correspanda

Obligacienes por beneficios post-empleo-

La Compafia, segun las leyes laborales ecuatorianas, debe mantenser un plan de
beneficios definidos que comprendan un plan de jubitacion patronal v desahucio. y se
registren con cargo a resultados del ejercicio v su pasivo represente gl valor presente de
ia obligacion a ia fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método
de unidad de crédito proyectado.

Beneficios a los empleados - pagos por indemnizaciones

El pasivo por obligaciones beneficios a los empleados esta relacionado con establecido
por e Gobierno para pagos nor indemnizaciones mediante el Codigo de Trabajo. Todos
los trabajadores en reiacion de dependencia. a excepcion de los administradores, estan
cubiertos por la ley

(i) Obligacion por beneficios & los empleados - pagos por largos pericdos de servicio
La entidad no posee ung politica por beneficios a los empleados por pagos por
largos periodos de servicio. no cumpliendo con el pian impuesio por &l gobierns. &l
cual se basa en una valoracién actuarial integral,

(i} Participacién a trabajadores
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afo y se calcula
aplicande el 15% sobre la utilidad contabile

Provisiones
Las provisicnes se reconccen cuando la entidad tiens una obligacion presente, ya sea
lagal o implicita, come resulfado de sucesos pasados. o bien, es probable que vays a sar
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(r)

recesaria ura salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha estmado

de forma fiaple

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desemboisos que se espera que sean
necesarios para hquidar la obligacidn usando |a mejor estimacion de |3 Entidad

Capital social

El caprtal social esta representado por acciones ordinaras y s& clasifican como patrimonio
neto. Los costos incrementales directamente atnbuibles a la emision de nuevas acciones
se presentan en el patimaonio neto como una deduccién, neta de wnpuestos, de los
ingresos obtenidos

Raconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida gue es probable que los beneficios
econdémicos fluirdn & :a Compania, es decrr, que los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta se reconocen cuando se entragan o8 sarvicios.

Existen los siguientes ingresos ordinarios;

* Ingresos operacionales por ventas de mercaderia: Corresponde a la venta de
electrodomesticos.

¥ Ingresos operacionales por Participacion costo.

v"Ingresos operacionales por gest:dn de cobranza: Corresponide al gestionamiento de
cobro de ia cartera de la compaffe.

Como ingreso extraordinario se encuentra
¥ Ingresos diferidss: El ingreso diferido corresponde al servicio de financiamients de la
mercaderia, que se regisiran cuando se factura a los clientes y se realizan como

ingrese en los resultados. en base al tiempo de financiacion.

Gastos
Seran reconocidos como gastos las disminuciones en los beneficios eccnémicos durante
el pengodo contable debidamente soportados por documentos autorizados por el SRI
segur el reglamento de facturacidn y cocmprobantes de retencidn. y que sean giro del
negocio.

Distribucién de dividendos

La distribucior de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en las
cuentas anveles consclidadas de la Entidad en el ejercicio en que ios dividendos son
aprobados por ios accionistas de la Sociedad o en funcion de las politicas establecidas
par la Sociedad.
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(s)

{t

()

v)

Baja en cuentas

Si la compania ha transferido activos financigros a un tercere en una transaccidn gue no

cumple las condiciones para la baja en cuentas, 'a compafia revelara para cada clase

de estos activos financieros Io siguiente:

a) Lanaturaleza de los activos

by La naturaleza de ios riesges y ventajas inherenies a la propiedad a los gue la
compania continte expuesia,

c) Elimporte en libros de los activos o de cualesquiera pasivos asociados que la
compania siga reconociendo

Contingencias-

Los pasivos contingentes son registrades en los estados financieros cuando se considera
que es probable gue se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuantificados. en caso contrario. sblo se revela la contingencia en notas a los estados
financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revefan en
notas cuando su grado de cortingencia es probable.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio gue proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compariia a |a fecha del estado de situacidn financiera (eventos
de ajuste} son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes
gue no sor eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros

Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compania se llevan en Dolares de E.ULA., que es [a moneda
de curso legal en ef Ecuador.

Estimaciones y Criterios Contables.

l.a preparacian de estos estados financieros consclidados, dé acuerde con norma internacional,

requiere que se reaficen supcsiciones y estimaciones que afectan a los importes de los activas y

pasivos registrados. la presentacién de activos y pasivos contingentes al final del ejercicio o

periodo. asi como a los ingresos y gastos reconocidos a lo largo del ejercicioc o periodo. segun

corresponda.  los resultades actuales podrian diferir dependiendo de las estimaciones
realizadas,

(a)

Vida atil Propiedades, Plantas y Equipos.

La administracion de ia Entidad estima las vidas utles de Propiedades, Plantas v
Equipes de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la politica contable Para
efectos de 'a medicion del valor de rescate de cada elemento de Propiedad, Planta y
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Equipes; se consideran las siguientes vidas Utiles para cada caso, expresados en ndmerg

de anos:
Tiempo
{afios)
Muebles v Enseres 10
Equipos de oficira 10
Equipos de computacién 3

Esta estimacion |a realiza la administracién con la aprobacion de |la Junta de Accionistas,
siguiendo un criterio razenable y consistente con el mercado.

5, Adopcion por Primera Vez de las NIIF.
Segun Resolucién No. 08.G.D3SC.010 de ia Superintendencia de Compafias publicada el 31 de
diciembre de 2008. se establece un cronograma para la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera {NiF} e Ecuador. En base a este cronograma ta Compafia adopta
estas normas a partir del 1 de enero de 2012,

Estos estados financieros correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 sen
los primeros estados financieros que la Comparniia ha preparado de acuerdo con las NIIF. Fara
los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Compafia
prepard sus estados financieros de acuerdo con los principios de contanilidad generalmenta
aceplados en el Ecuador. Por lo tanto, ia Compafia ha preparado estades financieros que
cumplen cen las NIIF vigentes para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2012 y cen
posteriondad, junto con la informacion comparativa correspondiente al 31 de diciembra de 2011 v
por el gjercicio finalizads en esa fecha, segun se describe en la Nota 3 {Resumen de politicas
contables significativas).

Como parte de la preparacion de estos estados financieros, el estado de situacion financiera de
aperura fue preparado al 1 de enero de 2011,

Esta nota explica los principales aiustes realizados par la Compariia para reexpresar el estado de
situacion financiera al 1 de enero de 2011 y los estados financieros anteriormente publicados al
31 de diciembre de 2011, y por ei gjercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuadaor,



5.1 Reconciliacién del estado de situacion financiera-
{al La reconciltacion entre el estado de sifuacidn financiera bajo los principios y practicas
contables de contabilidad generatmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero
de 2011 (fecha de transicidn a NIIF} se detalla a continuacion:

Saldos al
01-Ene-2011 Saldos al
PCGA 01-Ene-2011
Ecuador (*) Ajustes NIIF

Activos
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4642 - 4842
Cuentas por cobrar comerciales, neto 2,119,548 - 2,119,549
Cuentas por cobrar a partes relacionadas g00 - 600
Otras cuentas por cobrar 11,068 - 11.068
Imouestos por cobrar 244,654 - 249,664
Inventarios de mercaderia 810,965 - 810,865
Total activo corriente 3,186,488 - 3,196,488
Active no corriente:
Fropiedad, pianta y equipos. neto 9.703 - 9703
Otros activos 2,242 - 2242
Total activo no corriente 11,945 - 11,845
Tatal activos 3,208,433 - 3,208433
Pasivo y patrimonic neto
Pasive corriente;
Oktligaciones financieras 105,238 - 105,238
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 1,127,984 - 1.127 984
Cuentas por Pagar a partes relacicnadas 1,852,011 - 1,852,011
Pasivos acumuladaos 39,367 - 36357
Impuestas por pagar 5,498 - £,498
Total pasivo corriente 3,131,098 5 3,131,098
Pasivo no corriente;
Obligacicnes financieras - - -
Ingresos diferidos 117 - 117
Total pasivo no corriente 117 - 117

(") Cifras auditadas bajo normas ecuatorianas de contabiidad (NEC)



Saldos al

01-Ene-2011 Saldos al
PCGA 01-Ene-2011

Ecuador (*) Ajustes NIIF
Total pasivos 3,131.215 - 3,131,215
Patrimopnio neto;
Capital social 809 - 80O
Reservas 12,168 - 12,168
Utilidades acumuladas 35,952 - 35992
Resultado del Ejercicio 28,258 - 28.258
Total patrimonic neto 77,218 - 77,218
Total pasivo y patrimonio neto 3,208,433 - 3,208,433

(&) A confinuacion se presenta el efecto de los ajustes descritos anteriormente en los estados
financiercs comparativos al 31 de diciembre de 2011:

Saldos al
31-Dic-2011 Saldos al
PCGA 31-Dic-2011

Ecuador (*) Ajustes NIIF
Activos
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 41,432 - 41432
Cuentas y documertos por cobrar comerciales. neto 3.314.105 - 3,314 105
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 600 - 500
Utras cuentas por cobrar 15,940 g 16.840
Impuestos por cobrar 257.511 33,840 223,571
Inventarios de Mercaderias 1.254.510 7.392 1.247 118
Total activa corriente 4,885,098 41,332 4,843,766
Active no corriente:
Propiedad. planta y equipo, neto 11,669 - 11,569
Otros activos 3312 - 3312
Total activo no corriente 14,881 - 14,881
Total activos 4,899,979 41,332 4,858,647

") Cifras auditadas bajo normas ecuatorianas de contanilidad {NEC)



Saldos al

31-Dic-2011 Saldos al
PCGA 31-Dic-2011
Ecuador (*) Ajustes NIIF
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente.
Obligaciones financieras 471,623 - 471,823
Acreedores comerciales y ol-as cuentas por pagar 1,203,832 - 1,203,838
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2.885 820 - 2.885920
Pasivos acurmulados 77.301 - 77,341
impuestos por pagar 5.40% - 5,405
Total pasive corriente 4,744,228 - 4,744,228
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras, neto de poreion carriente - - -
Ingresos diferidos 185 - 185
Total pasivo no corriente 185 - 185
Total pasivos 4,744,413 - 4,744,413
Patrimonic neto:
Capital social 800 - 800
Reservas 21,203 - 21,203
Litilidages Acumuiadas 52,250 7,392 44 858
Resuitado det Ejercicio 81.313 33,940 47,373
Total patrimonio neto 155,568 41,332 114,234
Total pasivo y patrimonio neto 4,899,979 41,332 4,858,647

5.2 Reconciliacién del estado de resultados integrales
Una recenciliacidn entre el estado de resultados integral bajo los pringipios de contabilidad
generalmente aceptadas en el Ecuador vy las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuaciaon:

(") Cifras auditadas baio normas ecuatorianas de contabilidad {NEC)



Saldos al

31-Bic-2011 Saldos al
PCGA 31-Dic-2011
Ecuador {7} Ajustes NIIF
Ingresos-Ventas Netas 11,092 234 - 11,092,234
11,092,234 . 11,092,234
Costo y gasios
Costo de ventas (6.823.202) - (6.823,202)
Gastos de ventas (695 815} - {695.615)
Gastas de administracidn (268.168) - {268.168)
Depreciacion {2,760} - (2,750)
Gastos financieros (37.917) - (37.,917)
Otros, Neto {124 725} - {124 725)
Total costos y gastos {10,952,377) - (10,952,377)
Utilidad antes de provision para participacion a
) , 139,857 ¢ 134,857
trabajadores ¢ impuesto a la renta
Otros resuitados integrales
Otros resultados integrales. neto de impuastos - -
Resultado integral del ario, neto de impuestos 138,857 - 139,857

5.3 Reconciliacidn del estade de cambios en el patrimonio neto
La reconciliacion entre el estado de cambios en el patrimonio neto bajo los principios y practicas
contables generalmente aceptados en Ecuador y las NUF por el afic 2011 se detalla a
continuacior:

{a) Recenciliacion del Patrimonic Neto desde principios contables generalmente aceptados
en Ecuadar a Normas Internacionales de Informacion Financiera al 1 de enera de 2011:

{*) Cifras auditadas bajo normas ecuatorianas de contabilidad {NEC)



Al 1 de enero

de 2011
Total patrimonio neto segin PCGA en Ecuador 7T.218
Adopcionegs:
Aplicacion NIIF &
Total patrimonio neto segun NIIF 77,218

(b} Reconciliacion del Patrimonio Neto desde principios y practicas contables gengralmente
aceptados en el Ecuador 2 Normas Internacionales de Informacion Financiera al 31 de
diciembre de 2011:

Al 31 de
digiembre de
2011

Total patrimonio neto seglin PCGA en Ecuador 155566
Adopciones:
Ajuste Inventario a su Yalor Neto Realizacign 7,392
Ajuste Resultado del Ejercicio 33.940
Total patrimonio neto segun NIIF 114,234

Recenciliacién del estado de flujo de efective
La adopeian de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por ia Compafiia

pero si se han generado movimientos de elgunas cuentas por los ajustes de CONVErsion, gue no
son significativos

Aplicacién de exenciones-
La NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

otorga a las entidades que las adoptan por primera vez cierlas exenciones de aplicacion
retrospectiva de determinadas NIIF

I.a Compania aplict fas siguientes exenciones:

fay  Beneficio a los Empleados -
Unicamente se provisionaran los beneficios a los empleados contemplades en la
legistacion laboral de! Ecuader.



b Estimaciones por incebrables. -
Con relacion a las Excepciones obtigatorias, nos acogemos a esta figura en lo referents a
las estimaciones de incobranies ya que estos cambios contables se realizan en forma
prospectiva segun NIC 8.

Valor residual

N
o

Asl mismo nos exencionaremos en las estimaciones de los anos de wvida Uil y
recanccimienta al asignar un valor de rescate a todos los acthvos reconocidos como
Propiedad Planta v Equipo, lo anterior por la impracticabilidad de su calculo vy las
discrepancias fiscales gue pudiera generar.

Efectivo y equivalente de Efectivo
At 31 de diciembre de 2012 y 2017 y al 1 de enero de 2011, el saldo de efectivo y equvalentes
de efectvo se desglosa como sigue:

1 de
2012 2011 enaro de
2011
Caja 2115 1.548 515
Banca P.chincha 2,000 - -
Banco Baotivartano - 38,297 -
Banco Austra & 35887 574
Banca Guayaguil - - 3553
4115 41,432 4,642

(a) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en délares de fos Estados Unidos de
America en diversas entidades locales. Leos fondos son de libre disponibilidad v no
generan intereses.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 y al 1 de ensro de 2011, &l salde de cuentas y documentos
por cobrar gomergiales se desglosa como sigue:

1 de
2012 2011 enero de

2011
Clientes 5083 200 3,656.883 2.355.124
Menos-Provision par deteriorg (283111 (2B2.778) {235.575)

4,800,089 3,314,105 2,119,548




Durante los afios 2012 v 201* la Compafiia ha registrado provision por deterioro para las

cuentas por cobrar comerciales.

A continuacion se presenta el movimiento de |a provision por deterioro de guentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre del 2012 y 2011 v al 1 de enero del 2011, &l movimiento de la

estimacidn para cuentas incobrables fue cama sigue

1 de
2012 2011 enero de
2011
Saldo Iniciai 282778 235,575 204,002
Mas [menaos)
Provision 47 434 32,429
Otros 333 (231) (B56)
Saldo Final 28311 282,778 235,578

Qtras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 vy al 1 de enero de 2011, €l saldo de otras cuentas por cobrar

sg formaba de |a siguiente manera:

1de
2012 2011 enero de
2011
Amticipos de Dividendos 33.000 - .
Qtros varios por liquidar 9,444 8,649 3,817
Empieados 5.480 4.75% 7.251
Reclamo de seguros - 3,532 =
47,930 16,940 11,068

Durante los afios 2011 y 2010, la Compafiia no ha registrado provisién por deterioro para las

otras cuentas por cobrar.

Inventarios de mercaderias
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, el saldo de inventarios en

mercaderias se formaba de |a siguiente manera:



1de

2012 2011 enero de
" 2011

Mercaderia en stock normal §.087,792 1,185,862 - 715689
En transita 80,748 15.708 {161}
En pader de tercerns 28,654 45.548 G5 437
5,197,241 1,247 118 810,985

10, Propiedad, planta y equipo
Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de |a siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de 2012
Depraciacion y

deterioro WValor

Costo acumulado neto
Equipas ce computacién 27.440 (25,018 2422
lMuebles y enseres 13.637 (5,561) 5076
Equipos de oficina 2.4B9 {318) 2,171
Otros equipos 6.750 (282} 5478
50,226 (31,179) 19,147

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de propledad, planta y equipo se formaba de |a siguiente

manera,
Al 31 de diciembre de 2011
Depreciacion y

deteriore WValor

Costo acumulado neto
Equipos de computacién 25598 (23,708) 1,880
Muebles y enseres 13637 (4,198} G439
Equipos de oficina 455 (215} 240

39,690 (28,121} 11,569




Al 1 de ensro de 2011, el salde de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente manera:

Al1de enero de 2011

Depreciacion y

deterioro Valor

Costo __acumulado neto
Eguipes de computacion 25,146 {22.018) 3180
Muebles y enseres 9423 13.185) 65238
Eguipcs de oficina 455 (170] 285
35,074 {25,371} 9,703

e ]

Durante los aftos 2012 y 2011, & movimienta de oropiedad, planta y equipo fue come sigue;

Equipos de Muebles v Eguipos de

Computacién Enseres Oficina COtros
Costo:
Salde al 1° de enero 2011 25,196 9,423 455 -
Adiciones 402 4214 = _
Wertas yo retiros - - . -
Transferencia = % = F
Saldo al 31 de diciembre 2011 25,548 13.837 455 .
Adiciones 1,842 - 2.034 6,780
WVantas y/o retiros - -
Transferencia . . - -
Saldo al 31 de diciembre 2012 27,440 13637 2,489 6,760
Depreciacién acumulada:
Saldo al 1° de enerc 2011 (22,016} (3.185) (170 -
Depreciacion del pericda {1692 (1.013) 145) 2
Wentas yo retiros = - - -
Saldo al 31 de diciembre 2011 (23.708; {4.198) (215} -
Depreciacion del periado {1,310 {1.363) (103) (282}
Wentas yio retiros - & s S
Saldo al 31 de diciembre 2012 {25.018) {6.661) (218)

Valor neto en libros 2422 8,078 217 6,478




11, Obligaciones Financieras
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 las obligacicnes financieras se formaban de la siguiente

manera:

1de
2012 2011 cnero de
2011
Sobregiros Bancarios
Banco Bolivariana 265078 - 100,341
Banco Guayaguil G1.873 1611 -
Banco del Austro 33608 - -
Banco de la Produccidn Frodubanco 5,488 3,010 4,897
401,044 4,621 105,238
Fréstamos Bancarios
Banco Bolivariana - 76,657 -
- 76,657 -
Avales y Cartas de Crédita
Banco Belivarians 328,603 390,345 -
328,603 390,345 4
729,647 471,623 105,238

12, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, los acreedores comerciales y otras
cusntas par pagar se desglosan de |a siguiente manera:

1de
2012 2011 enero de

2011
Proveedares de mercaderia del Exteriar 783,033 539,646 518210
Proveedares de mercaderias Locales 526,597 506,388 504,024
Proveedores de mercaderias en consignacion 28,694 45,549 95,438
Anticipos de Clientes 13,321 1.161 2029
Proveedores de Senvicios 12,719 §.649 6,156
Otros 53,824 2,548 2127
1,528,188 1,203,939 1,127,984

Cuentas gue no generan intereses y el término de crédito es de 30 a 80 dias



13, Accionistas y compafias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 v al t de enera de 2011, los saldos por cobrar y pagar con
partes relacionadas se desglosan de la siguiente manera:

1de
2011 219 enero de
2010
Por cobrar:
Carlos Eduardo Garcia Fuentes 500 800 00
600 600 600
Por pagar;
Almacenes La Ganga B C. A 54, 6,858,418 2985920 1,852 011
6,865,416 2,985,920 1,852,011

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones
acordados por ellas.

14, Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre deg 2012 y 2011 y al 1 de enerc de 2011, los pasives scumulados se
desglosan de la siguiente manera;

1de
2012 2011 ensro de
2011
Beneficios Sociales 49 087 45,556 24.036
Nomina por Pagar 13,615 10,706 4,239
Participacién a trabajadores 13,582 21,075 11,032
76,304 77.341 39,367

18, Obligaciones financieras Largo Plazo
Al 31 de diciembre de 2012, 1as obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera;

1 de
2012 2011 enero de
2011
Barca Bolivariano 722222 - -
Banco del Austro 605,261 - -

1,327,483 - .




El detalle de las tasas de interés de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2012, es el

siguiente:
Tasa Tasa Plazo
. Nominal cfectiva _ (diag)
Banco Bolivariano 8.82% 9.32% 182
Bance del Austro 9.76% 10.21% 184

16, Impuestos

(a)

(b)

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones iegales, la autoridad tributaria tiens la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto & fa renta de la Compafia. dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion de!
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplide oportunamente con las obligaciones
tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones-

De conformidad con disposiciones legales vigentes. la tarifa de impueslo a la renta para el
gjercicio fiscal 2012 es dei 23%. y para el gjercicio fiscal 2011, la tarifa fue del 24%, sobre
las utilidades gravables

En case de que ta Comparia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Tribuiario Interno, podria obtener una reduccion de 10
puntos porcentuates en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, slempre y cuando
efectle ef correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de |z Produccion, la tarifa
de impuesto a la renta. se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afg 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Cdédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

v’ Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cingo afos, para las
sociedades gue se constiluyan a partir de la vigencia de este Cédige, asi como
tambign las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
stempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se reaficen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaqguil y dentro de ciertos
sectores econdmicos



v Diferimiento del page del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cingo afios,
con ef correspondients pago de intereses, para las sociedadss que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabaiadores.

(c) Dividendos en efectivo-
Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras gue
no estén domiciliadas en paraisos fiscates, estan exentos del pago de impussto a la renta.
Les dividendos que se distnbuyan a favor de personas naturales nacionales o a
socizdades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, estan
sujetos a retencion en ia fuente adicional.

{d) Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-
Al 31 de dicismore de 2012 2011 y al 1 de enero de 2011, las cuentas por cobrar y pagar
par impuestos se formaban de la siguiente manera:

tde
2012 2011 enero de
_____ i} . "R
Por cobrar:
Retensionas en la fuente 310,001 192,023 165,695
Impuesto al Valor Agregado 325,944 31,548 83,969
640,845 223,571 245,664
Por pagar:
Retenciones en la fuente de Renta 3799 3794 5,440
Retenciones en fa Fuente de ivA 2080 1611 1.058
5879 5,405 5,498
(e) Impuesto a ta renta reconogido en resultados del afio-

Los (gastos) ingresos por impuesto a |a renta mostrados en el estado de resultados de los
afios 2011 y de 2010 se componen de la sigiiente manera;

2012 2011

Impuesle corrients 70,645 52,470

Impuesto diferida o &

70,605 £2,470
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La conciliacidn entre el cargo del estado de resultados por impuesto a la renta y el
resultante de aplicar la tasa de impuestos del 23% y 24% sobre |a utilidad gravable al 31

de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente. es |a siguiente:

Al1 de
enero de

2012 2011 2011
Utilidad contable antes del impuesto a la
renta 75.833 118,878 62,515
Tasa de impuesto a la renta 24% 25%
Impuesto a la tasa impositva vigente 17,442 28,530 15629
Resultado del periodo por la tasa de
impuesto
Ingresos exentos - -
Efecto de los gastos no deducibles al
calcular la utilidad fiscal
Gaslos no deducibles, neto 33.940 14.004
Impuesto a la renta registrado 21,218 62,470 29,633
Anticipo Impuesto Renta 70.605 46,3584 22 B92
Provision Impuesto a la Renta 70,605 62,470 29,633

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por

pagar fue como sigue:

Pravisian para impuesto a la renta

Monos:

Retenciones en la fuente Periodo actual
Retenciones en la fuente Perlodos Anteriores

Anticipos Impuesto Renta

(Saldo a favor) Impuesto a la renta

Reformas tributarias

2012 2011
70,605 62,470
(189483)  (165,695)
(162023)  (B8,798)
{310,901)  {192,023)

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidié la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la

Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) v la Ley Reformatoria para le Equidad

Tributara, los principales cambios son los siguientes:
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(a)

(b)

(c)

(d)

Caleulo del impuesto a la renta-

Para el céalculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionadeos
con la adquisicion, uso ¢ propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso,

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000

Impuestos Ambientales-

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacidn Vehicular (IACY), que grava el uso de
vehiculos motorizados de trasporte terrestre. a axcepcion de aquellos vehiculos
destinades al transporte publico y los directamente relacionados con la actividad
preductiva o comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Relornables. que grava con 2
centavos de Dolar por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de
bebidas importadas gravara al memento de su nacionalizacion.

Impuesto a |a Salida de Divisas {ISD}-
Se incrementa el Impuesto a ia Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece
presuncion de pago y generacion de este impuesto en Io siguiente:

v Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieras del exterior de personas naturales. sociedades o terceros.

v Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado comao crédito tributario para la
determinacion del impuesio a la renia hasta por 5 afos, siempre gue haya side originado
en la importacidn de materias primas, insumaos y bienes de capital con la finalidad de gue
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el
Comite de Politica Tributaria.

Capital social
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 v al 1 de enero de 2011 el capital social de la compafia

estaba constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USDS 1 cada

una, totalmente pagadas.
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20,

21

22,

Apaorte para Futuras Capitalizaciones

La Junta General de Accionistas celebrada en el Octubre del 2012, considerando el antecedente
de fortalecer su patrimonio, previo efectos aplicacién NIIF. resolvio absorber resuliados de
gjercicios anteriores por el monto de USDS 100,000

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a ia reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta gue ésta llegue por [0 menos al 20% det capital social, Dicha reserva no puede distribuirse
como dwidendo en efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la Compariia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse

Utilidades Acumuladas

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucibn No. SC.G.ICILCPAIFRS.11.03 de la Superintendencia de
Compariias, los asjustes provenientes de la adopcién por primera ver de las Normas
Internacicnales de Infarmacién Financiera "NItF", que generaron un saldo deudor, este podra ser
absorbide par el saldo acreedor de las cuentas de reserva de capital, reserva por vaiuacian o
superavit por revaluacion de inversion.

Gastos de ventas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Sueldos y Salarios 194,683 136,028
Comisicnes 192977 89733
Transporie 155,318 70,821
Arrendamientos de Inmuebles 138,186 102,617
Beneficios Sociales y Otras Remuneraciones 132,533 78,337
Movilizacion y vidticos 54,338 49 232
Seguridad v vigilancia 28,426 24,001
Gastos de seguras 22,564 15649
Suministros y materiales 10,812 12,160
(Gastos de importacion 8,895 21455
Mantenimiento 8,736 2,947
Promaociones y publicidad 455 2,058
Provision Incobrables - 47 434
Benlficationes - 36489

Otros menores 11.936 4 654

959,858 695,615




23.  Gastos de administracion

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de administracion se formaban de la siguiente

manera:
2012 2011
Alguiler 130,282 130.021
Sueldos v Safarios 110,265 61.289
Beneficros Sociales y Otras Remuneracionas. 37.141 22.343
Suministros y materiales 19,857 17,283
Honorarios Profesionales 6.790 8,085
Impuestos, Contribucionas y Ofros 6,265 3,966
Depreciacion 3.05% 2,750
Mantenimiento 1.598 1,562
Indemnizacién Empleado 1,360 1.650
Movilizacion y vidticos 1,168 1,448
Comisiones 1,200 100
Oiros menores 1,070 930
Bonificaciones - 19,081
Promociones y publicidad - -
320,153 270,918

24, Eventos subsecuentes
En el pericdo comprendido entre gl 1 de enero de 2012 y la fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, gque afecten en
forma significativa sus saldos o interpretaciones.



