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Estados financieros al 31 de diciembre de 2011y de 2010
junto con el informe de los auditores independientes
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consultores 4 guditores Cia. Itda.

Informe de los auditores independientes
Aa Junta General de Accionistas y miembros del Directorio:

Viapcom Cia. Ltda.:

Guayaquil, Mayo 8 de 2012.

Hemos auditado ios estados financieros adjuntos de Viapcom Cia. Ltda. (una compafiia limitada constituida en
el Ecuador), que comprenden ¢ balance general al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los comespondientes
estados de resuitados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asli como el resumen de las principales politicas contables significatives y otras notas explicativas.

La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de confroles infernos relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error; seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuesfra auditoria fue efectuada de acuerdo con nommas internacionales de auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financiercs no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos v
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio

importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta gf
controles intemos relevantes de la Compafila, parg
financieros, con el fin de disefar procedimientos de i@
propésito de expresar una opinién sobre la efectivida el control interno de la
incluye la evaluacion de si los principios de contabilidal\p csmgsm‘acffop? Bfs y si las estimaciones contables
realizadas por [a gerencia son razonables, asi como un I aliai

" aEGHTE0S "

repplamhe s prea ion razonable de los estados

financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién calfificada de auditorfa.
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Telf.: 2388903 * Fax: 2881312 * Base Celular: 097375013
e-mail: consaudi_c_ltda@hotmail.com * consaudi@gye.sainet.net
Guavaavuil - Ecuador

Lomas de Urdesq, calle Cuatro Esquinas y o Quinta “C” * Condominio “Valle Jardin™, Of. 103 P.A.
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Consaudt

consultores & auditores Cia. tda.

informe de los auditores independientes (continuacion)

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Viapcom Cfla. Ltda. al 31 de diclembre de 2011 y 2010, v los
resuliados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contebilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

res&Aﬁditores
~-RNAE—-2 No. 486

Guayaquil, Mayo 8 de 2012,
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Lomas de Urdesaq, calle Cuatro Esquinas y la Quinta “C" * Condominio “Valle Jardin™, Of. 103 P.A,

Telf.: 2388903 * Fax: 2881312 * Base Celular: 097375013

e-mail: consaudi_c_lida@hotmail.com * consaudi@gye.satnet.net

Guayaquil - Ecuador
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Viapcom Cia. Ltda.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Acfivo

Activo cormriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto

Accionistas y compafiias relacionadas
Inventarios

Total activo corriente

Instalaciones, mobiliario y equipo, neto
Otros activos

Total activo

Pasivo y pafrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Obligacicnes bancarias

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar

Accionistas y compafiias relacionadas
Pasivos acumulados

Impuesto a ia renta

Total pasivo comriente
Ingresos diferidos

Patrimonio de los accionistas:

Capital social

Reservas

Utilidades acumuladas

Utilidad del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Sr.R 0 1inoco Cordero
Gerente General

Nota 2011 2010
41432 4642
3 3,554 616 2,380,281
4 600 600
5 1254510 810,965
4,851,158 3,196,488
6 11,569 9,703
2(e) 3312 2242
4,866,039 3,208,433

7 467,002 -
8 4621 105,238
9 1,200,344 1,134,482
10 2.985920 1,852,011
11 77.341 39,367

2() y 14(d) - -
4744228 3,131,098
2(q) 185 117
12 800 800
13 21,203 12,168
52,250 35,992
47,373 28,258
124,626 77218
4,866,039 3,208,433

Ing. Holger Riccio Borbor
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Viapcom Cia. Ltda.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Ddélares de E.ULA.
Nota 2011 2010

ingresos- Ventas netes 20 11,092,234 7,147 501
Costo de ventas (9,823,202} (6,383,526)
utilidad bruta 1,266,032 763,975
Gastos de operacion:
Ventas 16 {695,614) (323,209)
Administracion 17 {270,920) {278,688)
Utilidad en operacién 302,496 162,078
Otros ingresos {gastos):
Financieros, neto 2(n) {37.917) (81,956)
Ctros, neto (124,726) 6,511)
Utilidad antes de provision para participacion a trabajadores 139,855 73814
€ impuesto a la renta
Provisién para participacion a trabajadores 20 (20,978) {11,032)
Utikdad antes de provision para impuesto a la renta 118,877 62,579
Provision para impuesto a Ia renta 2() ¥ 14(d) (62,470) (29,633)
Utifidad heta 56,408 32,946
Utilidad neta por accin 2{k) 70,51 41,18

Sr. Rodolfo Ti Cdrdero ing. Hoiger Riccio Borbor

Gerente Generat

Las notas adjuntas a fos estados financieros son parte inlegrante de estos balances.

Contador
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Viapcom Cia. Ltda.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afics terminadoe el 31 de diciembre de 2011y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Utilidades  Utilidad

Capt Reservas acumulada del
social ) Total
s ejerciclo
Saldo al 31 de diciembre de 2009 800 7.480 25,538 34 456 68,272
Mas (menos):
Transferencia a utllidades acumuladas - - 34,456 (34,456) -
Pago de dividendos - - (24,000) - (24,000)
Utilidad del gjercicio - - - 32,946 32,946
Consfitucién de reservas - 4688 - {4,688) -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 800 12,168 35992 28,258 77,218
Més (menos):
Transferencia a utilidades acumuladas - - 28,258 {28,258) -
Pago de dividendos - - {12,000} - (12,000)
Utilidad del ejercicio - - - 56,408 56,408
Constitucidn de reservas - 9,035 - (9,035) -
Saido al 31 de diciembre de 2011 800 21,203 52,250 47,373 121,626
3r. Rodolfo Tinoco Cordero Ing. Holger Riccio Borbor
Gerente General Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Viapcom Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo
Por los aflos teminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Ddlares de E.U A,

Flujos de efectivo de actividades de operacidn:
tHilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con ei efective net
provisto por (dtifizado en) actividades de operacion.-
Depreciacion

Cambios nefcs en activos y pasivos-

Aumento en cuentas por cobrar

(Aumento) disminucion en inventarios

Aumento en otros activos

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar

Aumento en accionistas y compafiias relacianadas
Aumento en pasivos acumuiados

Aumento en ingresos diferidos

Efectivo neto provisto por actividades de operacidn

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones a instalaciones, mobiliaric y equipo, neto

Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento:

Pago de dividendos

Fondos obtenidos por abligaciones bancarias

Efectivo neto provisio (utllizado) en actividades de financiamiento
Aumento neto en efoctivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo

Efectivo en caja y bancos y equivalenes de efectivo:
Saldo al inicio det afio

Saldo atfinal del aftlo

Gerente Genersd

2011 2010

56,408 32,048
2,750 2,437
{(1.174335)  (58563)
(443545) 108,758
(1,070) 2,900
74862 (1,768,095)
1133908 706,071
37,674 10,1389
88 2
(312979)  (963,315)
{4,616) {2,865)
{(12,000)  (24,000)
366,385 105238
354,385 81,238
36,790 (884,942
4642 889,584
41432 4,642

ing. Holger Riccio Borbor
Contador

Las notas adjuntas a los estados firancieros son parte integrante de estos balances.
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Viapcom Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
Expresadas en Délares de E.UA.

1,

2,

Operaciones

Viapcom Cia. Lida. se constitiyd el 5 de Septiembre del 2006 medianfe Resolucién No.
06.G.1).0006571 de la Superfintendencia de Compafifas el 19 de Sepfiembre del 2006. La
empresa efectud la transformacion de compafiia Anénima a Responsabilidad Limitadla y reforma
de estatutos, mediante escritura plblica de Mayo 17 del 2007, y aprobada mediante Resolucion
No. 07-G-DIC-0003034 de )a Superintendencia de Compaliias el 9 de Mayo del 2007.

La compafifa tiene por objeto como actividad principal la venta al por mayor de aparatos de radio,
televisién y arefactos del hogar, y en general como medio para el cumplimiento de sus fines
podra celebrar contratos y toda clase de actos juridicos permitidos por kas leyes del Ecuador,
sean de la naturaleza que fueren y que tengan relacidn con ef presente objeto.

La direccion registrada de la Compafila se encuentra en General Cérdova No. 810 y Junin,
Guayaquil - Ecuador

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafila estan de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que [a gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertcs supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
paridas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en las mismos. Aln cuando pueden flegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos ulilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinién de [a gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin
maodificacién.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Nomnas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por fas NEC, se recomienda que las
Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NHF) provean 1os lineamientos a seguirse
como principios de contabitidad. La Resolucidn No. 08.6.DSC.010 de la Superintendencia de
Compafifas publicada el 31 de diciembre de 2008 esteblece un cronograma para la adopcion de
las Normas Internacichales de Informacidn Financiera (NIF) en Ecuador. En base a este
cronograma la Compafia debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2012,
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Notas a los estados financiers continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitides de acuerdo con las Nommas Intemacionales de informacién
Financiera (NlIF},

L as principales politicas de contabilidad son las siguientes:

{a)

b

{c)

«}

Estimacion para cuentas incobrables-

La egtimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compafiia,
en base a una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas incobrables se carga a los
resuttados del afio.

Inventarios-
Los inventarios de mercaderias se encuentran registrados al costo bajo el método
promedio, a excepcion de {os inventarios de mercaderia en trénsito, registrados al costo.

instalaciones, mobiliario y equipo-

Las instalaciones, mobiliario, equipo, terrenos y edificios, se presentan a una base que se
aproxima al costo histérico menos la depreciacion acumulada. Los gastos por
depreciacién se cargan a ios resultados del afic y se calculan bajo el método de linea
tecta. Las tasas de depreciacién estdn bhasadas en ta vida probable de los bienes, como
sigue:

Afos
Equipos de computacion y otros 10y 3
Muebles v enseres 10

———

Los costos de reparacion y mantenimierto, incluyendo la reposicion de partidas menores
se cargan a los resultados del afic a medida que se incurren.

Pravisiones-

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafifa tiene una obligacitn presente como
resuitado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacién y se pueda hacer un estimado confiable del monto de l1a obligacidn. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto det valor del dinerc en el tiempo
es impottante, el monto de la provisidén es el valor presente de los gastos que se espera
incurir para cancefaria.
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Notas a los estados financieros continuacion

fe)

@)

(h)

®

@

(k)

M

Otros activos -
Los otros actives corresponden a depdsitos en garantia por las importaciones de las
mercaderias.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compafila y e monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoiuciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Ingreso diferido-

El ingreso diferida corresponde al financiamiento en la venia de mercaderia, que se
registra cuando se factura a los clientes y se realiza como ingreso en los resultados a
medida que se va cobrando la cuota.

Intereses pagados-

Los intereses pagados se registran como gasto a medida que se devengan.

Participacidn a trabajadores-
La parficipacion a trabajadores se carga a os resultados del afic y se calcuia aplicando el
15% sobvre la utilidad contable.

impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del impuesto a

pagar.

Utilidad neta por accién-
La utiidad neta por accién se calcula considerando el promedio de acciones en
circutacidn durante el afio.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compafiia se llevan en Ddlares de E.UJ.A,, que es la thoneda
de curso legal en el Ecuador.

Cuentas por cobrar, neto
Al 31 de diclembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar, neto se formaban de la sigulente
manera:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

2011 2010
Clentes 3,586,883 2355124
Retenciones en [a fuente 192,023 165,685
Impuesto al Valor Agregado 31,548 83,969
Empleados 4,753 7.251
Reclano de seguros 3,532
Otros 8,849 3,817

3,837,304 2,615,856
Menos- Estimacion para cuentas incobrables (282,778) {235,575
3,554,618 2,380,281

Durante fos afios 2011 y 2010, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables fue

COMo sigue:
2011 2010
Saldo al inicio 235575 204,002
Mias {(menos):
Provisién 47,434 32,429
Otros (231} (856)
Saldo al final 282,778 235575

4, Accionistas y compafiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los actionistas y compafilas refacionadas se formaban de la

siguiente manera:

201 2010

Carlos Eduardo Garcia Fuentes 60G 800

5.  Inventarios
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2011 010

Mercaderia de stock 1,193,254 715,689
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Notas a los estados financieros continuacion

2011 2010
Mercaderia en consignacion 43,548 95,437
En transito 15,708 (161)

4,254,510 810,965

6. instafaciones, mobiliario y equipo
A 31 de diciembre de 2011 y 2010, las instalaciones, maobiliario y equipo estaban formados de 12

siguiente manera:
2011 2010
Depreciable:
Equipes de Computacién 25,598 25,196
Musebies, ensares 13,637 9,423
Equipos de oficina 455 455
30,690 ¥*»,074
Menos- Depreciacion acumulada 28,424 26,371

11,589 8703

£l movimiento de las instalaciones, mobiliario y equipo durante los afios 2011 y 2010 fus como

sigue;
o120
Saldo al inicio 9,703 9275
Més (menos):
Adiciones, netc 4616 2,865
Depreciacion (2,750) 2437
Saddo al final 11,569 9,703

—————————

7. Sobregiros bancarios . »
A) 31 de diciembre de 2011y 2010, tos sobregifos bancanos se formaban de la siguiente

manefa:
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Notas a los estados financieros centinuacion)

2011 2010
Produbanco 3010 4,897
Banco Guayaquil 1,611 -
Banco Bolivariano - 100,341

4,621 105,238

8. Obligaciones bancarias
Al 31 de diciembre de 2011, [as obligaciones bancatias se formaban de la siguiente manera:

2011
8anco Bolivariano (Préstamo} 76,667
Banco Bolivariano (Carta de Crédito) 390,345

487,002

9. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, tas cuentas por pagar se formaban como sigue:

2011 2010
Proveedores de mercaderias locales 806 388 504,024
Proveedores de mercaderfas exterior 539,646 518,210
Proveedores en consignacion 45,549 95,438
Proveedores de servicios 8,649 6,156
impuestos 5,405 6,498
Provisiones 2,546 2,127
Anticipos de Clientes 1,161 2,029

1,209,344 1,134,482

10. Accionistas y compafiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los accionistas y compafifas relacionadas se formaban como

sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

1.

12.

13.

14.

2011 2010

Almacenes La Ganga R. C. A. Cia. Ltda. 2,985,920 1,852,011

Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los pasivos acumulados se formaban como sigue:

201 2010
Beneficios sociales 46,301 24,996
Participacién trabajadores 21,079 11,032
IESS por pagar 9,961 3,339
77,341 39,367

Capital social
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la compafifa estaba constituido por 800
acciones ordinarnas y nominativas con valor nominal de USD$ 1 cada una, totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de [a utilidad neta anual,
hasta que ésta llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de iiquidacién de la Compalfiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

impuesto a la renta

(a) Situacin tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
affos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributatias.

(b) Tasade impuesto y exoneraciones-
De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la renta para el
gjercicio fiscal 2011 es del 24%, vy para el ejercicio fiscal 2010, (a tarifa fue del 25%, sobre
las utilidades gravables.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{c)

(d)

En caso de que la Comparita reinvierta sus utiidades en los términos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Trbutaro intemo, podria obtener una reduccién de 1¢
puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvartido, siempre y cuando
efectlie el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre de! siguiente afie.

De acuerdo con las Reformas Tributanias incluidas en el Cédigo de fa Produccion, fa tarifa
de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera;

Afio 2012 23%
Aflo 2013 en adelante 22%

Adicionaimente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

v Exoneracidn del pago del impuesto a fa renta durante cinco afios, para las
sociedades que se canstituyan a paftir de la vigencia de este Cadigo, asf como
también las sociedades hueves que se consfituyan por sociedades existentes,
slempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanes de los canfones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.

v Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con e cofrespondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por io
menos ef 5% de su capital acciohano a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que
no estén domiciiadas en paraisos fiscales, estdn exentos del pago de impuesto a la renta.
Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a
sociedades domiciliadas en parafsps fiscales o regimenes de menor imposicién, estan
sujetos a retencion en la fuente adicional.

Conciliacién del resultado contabile{ributario-
Las pattidas que principaimente afectaron la pérdida contable con la pérdida tributaria de

la Compaiiia, fueron las siguientes;
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2011 2010
Utilidad antee de provisién para impuesto a in 116,878 62579
renta
Mis (menos)- Partidas de conciliacion
Gastos no deducibles 141,415 56,019

Utilidad gravable 260,293 118,598

Tasa de impuesto 24% 25%

Provision para impuesto a ia renta 82,470 29,633

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue la siguiente:

2011 2010
Provisién para impuesto a |a renta 62,470 29,633
Menos-
Anticipo de impuesto a la renta - (22,892)
Retenciones en la fuente de afios anteriores (165,695) (114,660)
Retenciones en ia fuente del afio (88,798) (57,778)

(Saldo a favor) Impuesto a la renta por pagar (192,023) {165,605)

15, Reformas tributarias
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidid la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la
Ley Orgédnica de Régimen Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para le Equidad
Tributaria, Jos principales cambios son los siguientes:

(a) Calculo del impuesto a la renta-
Para el calcuio del impuesto a fa renta se limita la deduccién de jos gastos relacichados
con ka adquisicién, usc o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso.

b) Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarfa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya

base imponible sea de hasta 35,000.

(c) Impuestos Ambientales-
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (lACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de trasporte terrestre, a excepcidn de aquelios vehiculos
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16.

)]

destinados al transporte publico y los directamente relacionados con la actividad
productiva 0 comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retomables, que grava con 2
ceptavos de Délar por cada botefla pidstica no retomable embotellada. En &l case de
bebidas importadas gravara al momento de su hacionalizacion,

Impuesto a {a Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el impuesto a fa Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece
presuncion de pago y generacién de este impuesto en lo siguiente:

v Tode pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

v Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efecluadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

E! impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para ia
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado
en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria.

Gastos de ventas B
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de ventas se formaban de Ia siguiente manera:

2011 2010

Sueidos vy Salarios 136,028 27,702
Arrerctamientos de inmuebles 162,617 36,602
Comisiones 89,733 3819
Beneficios Sociales y Otras Remuneraciones. 78,337 14,045
Transporte 70,821 44 Q05
Movilizacién y vidticos 49,232 42513
Provisién incabrables A7 434 32,429
Bonificaciones 38,489 49,000
Seguridad y vigilancia 24,001 2809
Gastos de importacion 21,455 20,164

15,649 9,611

Gastos de seguros
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2011 2010
Suministros y materiales 12,160 12,045
Mantenimiento 2,947 1,047
Promociones y publcidad 2058 1,458
Otros menores 4653 570

895,614 323,209

17. Gastos de administracion
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de administracién se formaban de ka siguiente

manera:

2011 2010
Aiguiter 130,021 1,635
Sueidos y Salarios 61,291 107,364
Beneficios Sociales y Otras Remuneraciones. 22,343 42,486
Bonificaciones 19,081 91,786
Suministres y materiales 17,283 12,540
Honorarijos Profesionales 8,005 4,784
Impuestos, Contribuciones y Otros 3,966 6,966
Depreciacién 2,750 2,437
Mantenimiento 1,962 1.675
Indemnizacién Empleado 1,650 -
Movilizacion y vidticos 1,448 3,295
Comisiones 100 500
Promociones y publicidad - 364
Ofros menores 830 2,856

270,920 279,688

18. Presentacion de cifras del afio 2010
Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2010 fueron reclasificados para hacerlas

comparables con tos estados financiero del afio 2011,



