HOMNORCOMPANY S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMIMNADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018
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INFORMACION GENERAL

HOMORCOMPANY S, A, MLa Compafia™) fue constituida en bl dudad de Guayaguil -
Ecuador el 22 de septiembre del 2006, su actividad principal es la construcdon de obras
civiles v arquitectdnicas. La informadon contenida en estos estados financeros es
responsabilidad de la Administractin de la Compafiia.

La direccion domiciliaria en dandt} la compafia desarrolla sus acthvidades, se ubica en la
provindia del Guayas, Hermenio Alvarez Sodar 111 y Vicenbe Piedrahita, Palestina.

La informacion contenida en estos estados financierss es responszabilidad de la
Edrninistracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros de HONORCOMPANY S,
A., han sido preparados de conformidad con lzs Normmas Internadonales de
Informacion Finandera {MIIF) emitidas por ef Conseio de Mormas Internacionales de
Contabilidad (I8SB),

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dalar de los Estados
Unidos de América (L5, dalar), e cuzl es iz moneda de croulzcidn en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financleros han sido preparados sobre lzs
bhases del costo histdrics, el cual estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios.

El walor razonable es 2| preclo que se recibiria por vender uh activo o &l valor
pagado para Fransferir un pasiva entre participantes de un mercado en fa fecha de
valoracion, independientemente de si ese predo es directamente ochservable o
estimado utilizando oira técnica de valoradon. ;

=
Al estimar el valor razonzble de un activo o un pasive, fa Compafia Hene en cuenta
lz=s caracteristlicas del active o pasive que los participentes del mercado Lomarian an
cuents al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medidon. El valor
razonable a efectos de medicidn v o de revelacion en los estados financieros, se
determina snbre una base de este tipo, excepto por las mediclones que tlene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como e valor neto de realizacion de la NIC 2 o &l valar en uso de la NIC 346,

Adicionalmente, a efectos de informadon financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se dasifican en el nival 1, 2 0 3 oon base an o grado de imposrtanca
de log Insumos para la medicion del valor razonable en sy totalidad, los cuales se
deseriben a continuadon:
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Mivel £: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos [deénticos que la entidad puede acceder a la fecha de mediddn.

Mive] 2 Insyurmos distintos a los precios cotizados incluidos en e Mive| 1 gue sean
chservables para el active o pasive, va sea directa o indirectamente,

Mivel 30 Insumas son datos no abservables para el acthve o pasivo.

Les impartes de las notas a los estados finanderos estan expresadaes en .5,
dolares completos, excepto cuando se espedfigus lo contrario.

& continuacddh, s= describen las principales politicas contables adoptadas enla
preparacicn de estos cstados finanderos.

2.4 MAQUINARIAY EQUIPOS

2.4.1

2.4.2

2.4.3

4.4

Medicion en &l momento de] reconocimiento - Las partidas de
Magquinariz v equinos s miden inicialmente por U costo.,

El costo de Maguinaria v equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relaclonados con la ublcacton v la puesta en
condiciones de fundonamiento.

Medicion postetior al reconocimiento - Despuds del recanrocimlentao
inicial, Maguinaria ¥ egquipos son registradas 2l costo menos la depreciacion
acumulada v el impoete acumulade de las perdidas de deterorn de valor.

Loz gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el
perindo en que se producen.

Meétodo de depreciacion y vidas dtiles - El costo de Maguinzaria v cguipos
s deprecia de acuerdo con el método de finea recta. La vida Otil estimada y
métodes de depreclacion, son revisadas al final de cada afio, siendo el afectn
de cualquier cambio en el estimade registrado sobre una base prospectiva.

& continuacion, se presentan las principales partidas de propledades y las
widas (Miles utilizadas en & calculo del gasto por depreciacion:

o wide Ot
Bubros &« [goanos)
Maguinana 1a
Equipo de computacion 3

Retiro o venta de Maguinaria y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o wventa de un activo del rubrp de Maquinana y eguipos es calculada
comg g difersncia entre € precio de venta v o valor @n libros del activo y
reconocida en los resultados.

2:.5 Impuestos - B gaslo por impuesio g la renta representa la surma del impuesto a la
renia por pagar corriente y el impuesto diferidao.
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2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable [tributaria) registrada
duranks &l afio, La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido &
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serén grovobles o deducibles. El pasivo de la Compafiia par conceptn del
impuesto corriente se caloda ulilizands 135 tasas fscales aprobadas 3 fingl
de cada perfodo.

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferendas temporarias
determinadas enlre & valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los
estados finenceros ¥ 505 bases fiscales. Un pashio por impuesto diferido se
reconoos generalmente para todas las diferencies temporadas imponibles,

Un active por impuesto diferido se reconoee por todas las diferencias
Lermporarias dedudbles, en la medida &n gue resulte probable que |a
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar edas diferencias temporarias deducibles,

El importe én libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse o
revisidn al final de cada periodo sobre of que & informe y se debe reducir, &n
la medida que estime probable que no dispondrd de sulfidente utiidad
gravable (tributaria), en & fuburo, Como pare permitir gue s recupsrs |5
totalided o una parte del adivo.

2.5.3 Impuestas commientes y diferidos - 5S¢ reconocen Comio iNgreso o gasto, ¥
£on incluidos en & resultado, excepto &n la medida en que hayan surgido de
una trangscclén o suceso gue se reconpod fuers del resultado yva sea en otro
resultado integral o directamente &n &l palrimonio, en cuvo caso ef Impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del registro Inical
de una combinacidn de negocios. Ademas, los pasivos por impuesto diferido
no s reconocen si la diferencia temporal surge del reconodmiento iniclal de
la plusvalia.

2.6 Proviziones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o imphicita) como resuitado de un suceso paesado, &5 probable que 1a
ia tengd que despronderse de recursos scondmicos, pera ancelar la
chligacidn, ¥ puede hacerse una estimacidn fisble del importe de la obligacdn.

H importe reconodide como provision debe ser [a mejor estimadion del desemboiso
necesario pars concelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los nesgos v Ias Incertidurnbres cormespandlentes.,

2.7 Pasives acumulados a corto plaze

2.7.1 Participacién de los trabajadores en las utllidades: Caloculada en funcidn
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seguin lo
establecido por la legislacidn ecualorana vigente, 5& registra con cargo @
resultados y se presenta comao parte de los gastos administrativos o gastos
de venltos en funcdn de Ia labor de la persona acresdora de este benefico,

2.7.2 Bensficios sociales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacian
vigente en ol Eouador
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2.8 Reconocimicetto de ingresos - Se reconocen en relacion a los § criterios

2.9

establecidos an la NIIF 15 = Ingresns de Actividades Ordinarizs Procedentes de
Comtratos con Clientes, que son los sigulentes:

a) las partes del contrato han aprobado & contrato (por escrito, oraimente o de
acuerdo con otras pracices radicionales del negodo) v se compromelen a
cumplir con sus respectivas obligaciones,

by 1z entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los biepes
0 Servicios a transferir,

c} la entidad puede identificar las condiciones de pago coh respecto a los biches o
Servigios a transferir,

d} el conirato biene fundarmento comercial [es dedr, se ezpera que o resgo,
catendario o importe de los Aujos de efectivo futuros de la entidad cambien como
resultado del contrato}, v;

e} es probable que |2 entidad recavude la contraprestacion a la Gue tendra derecho a
carnbio de los bienes o servicos que se transferiran al dients,

2.8.1 Ingrezos por setvicios - La Compafia genera sus ingresos por |z
construccion de obras civiles v arguitedonicas,

Instrumentos financieros - Los activos v pasivos finanderos se reconocen cuando
und Compaiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Les activos v pasivos financieros s2 miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién gue son directamente atribuibles a la adguisiclén o emisidn de activos
¥ pasivos financieros {distintos a los activos v pasivos financieros designados al
valor rmzonable con cambio en los resultados]) s& agregan o deducen del valor
razonable de los actives o pasives Snanderos, cuando sea apropiado, al romento
de| reconccimiento Inldal, Los costos de transacdon directamente atribuibles a la
adauizicion de activos o pasivos finanderos designados al valor razonable con
cambic en los resucltados se reconocen de inmediato en el resultado del pericdo

2.10 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectiva v

bancos v cuentas por cobrar, [as cuales se miden al costo amortizado utilizando &

metodo de la tasa de interes efectiva.  La dasificacion depende de la naturaleza v

proposito de los activos finandieros v se determing al momente del reconodmiento
inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas ¥ dadas
de baja a lz fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas

aquellas compras o ventas de sctivos finanderos gue requieran la entrega de adlivos
dentro del marco de Hempo establecido por una regulacion o acuerdo en o mercado.

Metodo de |a taza de interés efectiva - Es un método de cEloule del costo
amortizado de un instrumento financiero ¥ de imputacion ded ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es |a tase de descuento que
iguala exadamente los Aujos de efectivio por cobrar o por pagar cstimados
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{incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o redbidos, costos de
transaccion v otras primas o descuentos que estén induidos en el cdlculo de la tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instruments financiers o,
cuando sea adecuade, en un pericdo tnis corto, con el importe neto en libros en &
reconaciimiento inicial,

2,10,1 Efective v Equivalente de efectivo - Incduye agquellos activos finandieros

2.10.2

liguidos, depositos o inversiones financieras liguidas, gue se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo Inferior 3 tres meses,

Cuentas por cobrar - Son activos financleros no derdvados con pagos fijos
o determinables, que no cptizan en un mercada activo, € incduyen dientes
comerciales, compafias reladonas ¥ ofras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se dasifican en activos cormentes,

Bl perigdo de orédite promedio gue otorga la Companiia sobre la venta de
suz productos es de 30 dias hasta 20 dizs, en casos puntuzsles,

Cespueés del reconocimiento inidal, a valor mzonzble se miden al costo
amortizade utilizando el método de Iz tasa interés efectivo, menos cualguier
deteriono.

Laz cuentas por cobrar induyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion, Esta provision se constituye en funcion de un analisis
de Iz probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar iniciando el
reconocimiento de la referida provision para aquelios importes vencidos 91
dizs en adefante, para lo cual, I3 Gerencla Financiera evalla mensyalmente
lzs condicienes financieras reales de cada cliente, asi como |2 existencia de
garantias reales.

Adicipnalmente s& censidera que los importes anbiguos que son por diertes
de la Linea no se constituye provision alguna por cuanto corvesponden a
valores que seran recaudados v posterdormmente ransferidos a la Unea, v en
el caso de ser de dificl recuperacion se procederd & su compensadan con
cuentas Inter companias sin afectar los resultados de la Compafiia.

2.10.3 Deterioro de actives financieros al costo amortizado - Son probados

por deteriors de valor al finsl de cada pericdo sobre el cual se informa. Un
activo finandiern estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deteriore como consecusnda de une o mas eventos gue hayan ocurrido
después del reconodmiento inidal del activo v los flujos de efectivo futuros
estimados del activo finandern s& han visto afectados.

El imiporte de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros v &l valor presente de los fujos fturos estirmados del
activp, descontados & la tasa de Interds efectiva original del activo
finandero.

El valor en libres del active finandero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comercizles por cobrar, donde el
importe en libros se reduce & través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libres de la cucnta de provision sc reconocen en ol
estado de resubtados.
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1.10.4 Baja de un activo finandiero La Compafiia da de baja un activo finandern
Unicamente cuandg expiran los derechas contractuales sobre los flujos de
#fectivo del activo finandero, v transfiere de manears sustancial los Hesgos v
beneficdos inherentes a 1a propledad del active financiero.

2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son glasificadoes cormmo pasivos
financierss de conformidad con la sustancla del seuerdo conlractual.

Les posivos financieros se dasifican como pasive corriente & menos gue la
Compafiis tenga derecho incondictional de diferir el pago de la obligacidn por o
menos 12 meses después de |z fecha del estado de gituncidn financlers,

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de clculo del costo
amortizado de un pasivg fingncero v de imputaddn del gasto financiers a ko fargo
del parindo relevante. La tasa de interés efectiva &5 |3 125 de descuento gue iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pager (induyendo todos los
honorarics ¥ punios pagados o recbidos que forman parte de s Tass de internds
efactiva, lof cosios de tansacdon y olras primas o descuentos) estimados a lo
larga d& la vida esperada del pasivo fimandeérg (o, cuando ses adecuado], en un
periodo més corto con & importe neto en libros en o momento de reconnckmiento
iy [=F 1

2.11.1 Cuentas por pagar - Son pasivos flingnoeros, no derivados con pagoes fijos
o determinables, que no cotizan en un Mercads active, Incduyen importes
pendientes de pago a compafiias relacionadas v provesdores locales. El
periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores locales v
compafias relacionadas por la compra de bienes vy servicios 25 de 45 hasta
80 dlas, Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al
costo amortizada utillzando e método de la taso de interéds efectiva.

2.12.2Baja de un pasivo financiers - La Compafiia do de baja un pasivo
financiero =i, ¥ solo s, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.13 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con MIF requisrs gue la Administracidn realice clertas estimadones y
establexca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compadia,
con & propdsito de determinar la valuaddn y presentaddn de algunas partidas que
forman porte de los esizdos finenceros. En opinion de la Administracion de |a
Compafiia, tales estimadiones y supuestos estunvisron hasados en la mejor
utilizadin de la informacdidn disponible al momento, los cusles podrian llegar 2
diferic de sus efectos finples,

Laz estimaciones y juidos subyacentes se revisan sobre Uha base regular. Las
revisiones o las estimaciones contables se reconocen en el perioda de la revision v
pericdos futurns 5 1a revision afects tanto al periodo actusl como a perfodos
subseciientes,

2.14 Normag nuevazs revisadas emitidas, pero atn no efectivas - Lao Compafiia no
ha aplicado los siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
¥ Normas Internacionales de Contabilidad = NIC nuevas y revicadas que han sido
emitidas, pero aln no son efectivas:
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NIZ 12

NIC 19

NI 23

Ml 28

RTTF 3

NILF %

MNITF 11

M1IF 16

CINIIF 23

WIC By NIC &

NILF 2
WIIF 17

Titule

Aclara qua o fmpuesto sobre |a renta de los dividengos sobre
Instrumenies financieres clasificados comg canital debe
reCOnQoErse e acierds con Jonde 58 recanociaren fas
UanEAcCones ¢ eVeniue pasados guie generaron utilidades
distyibuibles, [(Mapares snusbes Gdo 2015-20171.

fclaran la contasilidad de lzs modificacanes, reducciones ¥
ligusdadanes del plan de beneficos defimdas.

Aclara gue, sl un prdstarms especibon permensce pendienbe
tdespneds de guee al golivo calilcads correspondienl= agl= lislo
Bara s udo o venta prevista, == comyvierte en parte de los
pristares gererales, [Mejoras anueles Gele 2015-2017).
Aclaradon sobhre el registro a largo plazo de una inver=adn que N
exta aplicando el valor patrimanial propordanal.

Aclara gue obhener controd de tna empresa quee &5 URA AEErACHN
ccopmt es ura adguisicién por etapas (Mejoras anyales cide
Z01%-2017).

Cnmienca z la MIF 2 (nstrumeantos firancierns ] relacionada con

la= compensacines negativas df Jdemtas oonciciones de pagas
adelantados.

AClEra gue sobre la parle gue oblere of conbred conjunto de ura
SeEsd (s ColSTOUye unk operacion confunts no debe wohoer a
mmedir 30 parbidpacidn previamente mantenida en = operaddn
comjunts. (Mejoras anuales cdo JOL5-201 7).

Publicaciin da Ja norma * Auvendamisntes estad hotma
rearnplazard a o NIC [7, Bajo [ NITF 16 prdcticamente e lodos
les contratos o arrendamientos deberdn reconooer un “Bolive
por derecho de uso® ¢ UR pasivg por arvendamisnta,

Interpretacion gue darifica #l reconocimicnto y medician de las
inceradumbres sobre clertas Tratamiennes g Impuesto 3 ja renta
v o use de lo NIC 12 ¥ no o NIC 37 para la contabdizacidn de
dzhos,

Modiicaciones pars addaras &l concepto de matesialidad v
almeark Con obias modificaciones.,

Aclwraciin sohine ka definlclin de negocia.

Morma gue reemplazard a la MNIF 4 "Conbrates o Segurps.

La Compafia estima que 2 adopddn de Iz nueva rorma, enmiendas a las MITF

1 de =nemre 2019

L de encre 2019

1 de mnern 2019

1 de amern 20149

I de gners 2519

I g engre 219

1 de enpro 2019

I de enenp 2319

1 de energ 2019

1 de gners 2020
I de enern 2020

I de encro 2021

v [a% nuevas interpretadiones antes descritzs, no tendran impacto en los
estados financierss en el ejercicic de su aplicadon iniglal, puss en gran parte

na san aplicables a las operacicnes de la Companiia.

= [fh=



3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2018, represents principalmente saldes en cuentas
cofrientes por USEE.655, los cusles nio generan intards,

4., CUENTAS POR COBRAR

Afo termiinado
Clieriles 32704 10,746

Al 31 de dicembre def 2017 y 2018, Clientes represenia valones pendientes de cobro por
la construcogn de obras civiles, con vencomianto promedio de hasta 90 dias a parti- de |a
fecha de emision de [a factura,

5. IMPUESTOS CORRIEMTES
Impuesto Corriente - Un resumen 5 como sigue

AR terminado

ALA1272008 31012/3017

Activa por impisestos corrisntes
Credito tributario LR - 318
Crédito tributanio Iva P = B
Total L% il
Basivo por impisestos diferidas
Impuests & la renta 1851 33
6. MAQUINARIA Y EQUIPOS
Afo iesTminada
40202018 3122017
Casto 58,200 E8,200
Depraclacidn acumulada [52.380) (52,380}

Total —a820 — 5,820

[T =



Afio berminado

ALA22008 L2017

Logloz

Saldo inicial 5B,.200 o820
Adquisiciones : =
Salde final 200 — 2R

Anfo terminado

317122018 3171273017

D . -
Saldo Inicial {52,380) (28,763)
Alustes a depredacion - (18,379
Gasto de depreciaddn - [5.2387
Saldao final (52,3800 (22,3800

CUENTAS POR PAGAR

S1A22018  3LAZF0LT
Provesdores b 1 4,083

Al 21 de didembre del 2017 % 2018, Proveedores, representan princpalmente valores a
cancelar por adguisiciones de materiales v servidios, estos valores seran cancelados en el
primer trimestre del afio 2013,

PRECIDS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposicionas |egales vigentes, los contribuyentes sufetos al mpussto
a la renta que havan efectuado cperadones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periedn fiscal por un importe acsmulade superior & US515 millones, estdn chligados =
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine s tales operaciones han
sido efectuadas 2 valores de plena cormpetenda. =

El impaorte acumulado de 25 operaciones de la Compadia con partes relacionadas durante
el afig 2018, no supera e mencionado precedentemente, razon por la cual la Compafiia no
tlene obligatoriedad de presentacidn del referido estudio.



9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ano terminado
21122018 3171272017
Particpacidn trabajadores 15% LidTH - |1

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018 Obligaciones acumuladas rapresenta, valores pendientes
de pago con los trobajadores por &l 15% de participacidn.

10. PATRIMONIO

10.1 Capital social - Esta constinido de 1,000 acciones ordinarias de US$1 valor
nominal unitano.

10.2 Reoseorva legal = Un resumen es oo Sigus

Ao terminado
anens 31202000

Reserva legal -1 § - |

10.3 Dirag reservas — Un resurnen es como slgue

Afto terminado
3142/2018 3017
Otras reservas il —a00

10.4 Resultados acumulados — Un resuimen €5 COMo Sigue:

Al ferminado
S 2018 NFFT

r

Resultadns acumulades — distribubies 28,806 —Bik

10.5 Ajustesr afoz anterlores — Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a un
ajuste directo a resultados acumulados por USDS 14,329 por conceptos de correccion
de errores en periodos anteriores.
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

111l Gestion de riesgos financierss - En &l curso normal de sus negocios v actividades
de finandamienta, la Compafia estd expuesta 2 distintos ricsgos de naturzlcza
finatciera que pucden afectar de maners mas o menos significativa al valor econdmico
de sus flujos y activas v, en consecuencia, sus resultados.

La Comparia dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, gue permiten
identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracian
medidas de mitigaclon, ejecutar estas medidas v controlar su efedividad,

& confinuacion, se presenta una definicion de los Hesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizaciin v una descripoidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso
por parte de la Cormmpadiia, si es el caso.

11.1.1 Riezgo de erédite - Se refiers 2l fiesgo que uha de las partes incumpla

ddad.2

I1.1.3

con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdidz finandera
para la Compafiia. La Compafiz ha adoptado una politics involucrarse con
partes solventes v realiza transacciones con Companias gue ouentan con la
migma o mejor calificaddn de riesgo.

La Compafia no mantiene exposiciones de fdesgo de credito significativas
Cof Ringuna de las partes o ninguna Compafiia de contraparbes con
caracteristicas similares. Lz exposicion de crédito es contralada por 2l
Departamento Finanders en conjunts con profesionales independientes,
quieies se encargan de revisar de manera constante Iz recuperacion de la
cartera v el comportamiento segun los niveles de morosidad, Io cual a5
revisado vy aprobado por |z Gerente Finandera v la Tesorera.

Biesgo de liguidezr - La Administracion de Iz Compaiia tiene 1
responsabilidad final por Iz gestidn de liguidez. La Adminlstracidn ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de
manera gue se pueda mansjar [os requerimientos de financlamienta a corto,
mediano ¥ largo plazo.

La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
fadlidades financieras, monitoreando continuamente fos flujos efectivos
provectados v reales v conciliands los perfiles de vencimients de los activos
vy pasivos financieros. ;i

i
La Administracion de la Compafifa revisa mensualmente el EBITDA
operativo, verificande el crecimiento de los margenes brutos que generan
lz= operaciones de la Compafifa, tenlendo fluge de caje operativo suficiante
omg capital de trabajo v cubrir con las obligadones con institudiones
financieras.

Rigzgo de mergadn - Las adlividades de la Companiia Iz exponen
principalmente a riesgos financierns de cambios en las tasas de cambig,
tasas de interés 0 predos de los instrumentos financeros que pudieran
atectar s ingresos de la Compafiz o el valor de los adiivos financieros que
tiene.

==



El objetivo de la administracidn de este fesge de mercado es de administrar
v controlar las exposidonss & este riesgo dentro de parametros razonables
w2l mismo temmpoe optimizas la rentabilidad. Las exposicdones del resgoe del
mercado se miden usando ef valor en riesgo complementado con un anadlisis
de sensibilidad. Durante & afio 2018, no ha habido cambios en la
exposicon de la Compafia a los riesgos del mercado o la forma en fa cual
estos resgos son manejados y medidos.

15 I S arps = Ef detalle de los activos y pasives
ﬂnanden:;s mpdldus a] costo arn::-rt;lzadﬂ por la Companiia son como sigue:

2122008 2LALL0LT

gk g E
Efectivo v hancos, nota 3 #6855 402
Cuentas por cobrar, nota 4 32,794 10.746
Total 41,449 11,145

Cuentas uﬂr' na gar’ 10,152 =
Cuentas por pagar LfP oy 15818
Totzl L E2E 15,610
11.3 Valor razonable de log instrumentos financierps - La Administracidn considera

que los impottes eh libros de los activos v pasivos finanderos reconoddos al costo
amortizado en los estados financieros se aproxionan a su valor razonable.

12. VENTAS, NETAS

212018 AT
Ingresos operacionales a4 a2 19598

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, Ingresos corresponde pringpalmente a la
construcclin de obras civiles,
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