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ACTIVIDAD

NOVAVITA S. A.- (La Compaiiia) fue constituida el 20 de julio del 2006, en Guayaquil —
Ecuador ante el Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil, Abogado Piero Aycart
Vincenzini e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de septiembre del 2006; su actividad
principal es realizar servicios en clinicas de medicina natural, y asi también el celebrar
toda clases de contratos civiles y mercantiles autorizados por las leyes ecuatorianas.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en estos ultimos afios, son como sigue:

%
2017 -0,2%
2016 1,1%
2015 3,3%

BASE DE PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DE LAS NIIFs PARA PYMES

Declaracién de cumplimiento.- La Administracion de la Compaiia declara que a partir
del 1 de enero del 2012, elabora y presenta sus estados financieros de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIFs
para PYMES) de conformidad con la Resolucién No. SCICLCPAIFRS.G.11.010 publicada
en el Registro Oficial No. 566 del 28 de Octubre de 2011, la cual dispuso la aplicacion obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIFs para PYMES), para la preparacion de estados financieros a partir del 1 de enero de 2012, de
todas aquellas entidades que cumplieren con las condiciones para calificar como Pequeias y
Medianas Entidades (PYMES). El efecto en el afio 2012 de la adopcion de estas normas contables
originé un aumento neto del activo y patrimonio por US$ (689,824).

Bases de preparacidn.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por los terrenos que estdn registrados al valor del avalio comercial. El
costo histérico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de activos. La moneda utilizada en el registro de las transacciones es
el Doélar de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de plena circulacién en el
Ecuador a partir del 13 de marzo de 2000, en la que se emitid6 la Ley para la
Transformacién Econémica del Ecuador, publicada en el Suplemento al Registro Oficial
No. 34 de marzo 13 de 2000. Las politicas contables adoptadas son consistentes con las
aplicadas en afios anteriores. Las notas que siguen, resumen estas normas y principios y
su aplicacion a los estados financieros adjuntos.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Instrumentos Financieros.-

Activos Financieros.- Los activos financieros son registrados en la fecha en que la
Compaiiia forma parte de la transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor
razonable que usualmente es el valor de la transaccion, mds los costos con ella, que
sean directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto
en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccidén se
reconocen en resultados.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)

Activos Financieros.- Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo
amortizado usando el método del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento
son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros
se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultado integral.

La Compaififa dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros como sigue:

e Efectivo, registra los recursos de alta liquidez que dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que son de libre disponibilidad, incluye efectivo en: caja y
depdsitos a la vista en banco local.

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluye principalmente anticipos a
proveedores para la elaboracion de aceites esenciales y préstamos a empleados.

e Cuentas por cobrar compafiia relacionada, representa factura por arriendo de local
comercial.

Pasivos Financieros.- Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo,
neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pre-acordados.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Pasivos Financieros.- La Compaiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corriente, incluyen facturas por
compra de bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no
generan interés.

e Cuentas por pagar compaiiia relacionada, representa facturas por compra de bienes y
préstamo para capital de trabajo sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar compaifiia relacionada se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio.- Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir
todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estin
representados por las acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital
pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios.- Estdn contabilizados al costo de adquisicion en base al método promedio. El
costo no excede al valor de mercado.

Al final del periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios,
constituyendo la oportuna provisiéon cuando los mismos se encuentren sobrevalorados.
Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o
cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un
cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

Seguros Pagados por Adelantado.- Se registran al costo y se amortiza en linea recta en
base a la vigencia del contrato, en 12 meses.

Propiedades y Equipos.- Estidn contabilizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. Los
pagos por mantenimiento son cargados al gasto, y las mejoras que prolongan su vida se
capitalizan. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida ttil estimada de los activos. Las ganancias o pérdidas por la
venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Deterioro de Activos.- Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo
del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso
requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de
las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el
valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente.- La Ley de Régimen Tributario Interno para el afio 2017 y
2016 establecid la tarifa de impuesto a la renta del 22% para sociedades, sin embargo
para el ano 2017, segin reformas el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno
se aplica la tarifa del 25% sobre la base imponible cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el
deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mds 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o
formal bajo régimen juridico especifico. En caso de que la utilidad del afio o parte de
ella sea capitalizada dentro del afo siguiente, la tarifa disminuye 10 puntos porcentuales,
siendo requisito indispensable formalizarla con la inscripcion en el Registro Mercantil.

Impuesto al Valor Agregado (IVA).- Los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado
en las compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en
ese caso ese impuesto se reconoce como parte de los costos de adquisicién o como
parte del gasto segin corresponda. El impuesto al valor agregado (IVA) que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por pagar en el
estado de situacidn financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos.-

Beneficios a Empleados a Corto Plazo.- Los beneficios a empleados a corto plazo
tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de reserva, participacién de
trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la base del devengado en relaciéon
con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion.- Son los
beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdémicos futuro, se
reconocerdn en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos.- El incremento anual de estas
provisiones representa el costo de los beneficios definidos cargados a los resultados
del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio presente, el interés
sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de
capital.

Resultados acumulados.-

Superavit por Revaluacion de Propiedades y Equipos.- El saldo acreedor de la cuenta
superdvit por valuacién proveniente de la valuacién de terrenos y edificios, producto
de la adopcidn por primera vez de las NIIF, no podran ser capitalizadas.

Resultados Acumulados por Adopcion de NIIF.- Se origina por los ajustes efectuados al
término del periodo de transicion de las NIIFs y cuyos efectos se contabilizaron en el afio
2012. De conformidad con lo establecido en la Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiias el 9 de
septiembre del 2011, los ajustes serdn registrados directamente en el patrimonio y su
saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, s6lo
podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio incluido, si
los hubiere.

Resultados Acumulados.- Durante los tres ultimos afios la Compafiia ha obtenido
pérdidas recurrentes producto de su operaciéon y durante el 2017 recibié aportes en
efectivo de los accionistas para mejorar el flujo de efectivo requerido en sus operaciones.
Las pérdidas mencionadas son las siguientes:

US dolares
2015 144,724
2016 162,607
2017 230,175
Total 537,506

Reconocimiento de Ingresos.- Se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser
medido confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones vy
descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y
beneficios inherentes. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Costos y Gastos.- El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de
manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los
gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Compensacién de Saldos y Transacciones.- Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en
aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos o gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias.- Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento
pasado, cuya confirmacion esté sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control
de la Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga
lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son
registrados sino que son revelados en caso de existir.

Provisiones.- Son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable
del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha. Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a
una tasa antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos
especificos de la obligaciéon. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en los
estados de resultado integral.

Juicios y Estimaciones Contables.- La preparacion de los estados financieros de
acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que la Administracion realice ciertos
juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos incluidos en ellos. En opinién de la Administracion, tales juicios y
estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Los juicios y
estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la Compaifiia a la
fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos.- Determinado mediante la
comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad generadora de efectivo
con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos requeridos para
efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. EIl cdlculo del valor
razonable menos los gastos de venta se basa en la informacién disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos
incrementales relacionados con la venta del bien. El cédlculo del valor en uso se basa
en un modelo de flujos de efectivo futuros descontados.



15

NOVAVITA S. A. )
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

3

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)

Juicios y Estimaciones Contables.- (Continuacién)

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos.- La vida ttil estimada y valor
residual de los elementos de propiedades y equipos son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién son como sigue:

Afios de vida 1til estimada

Minima Maxima
Edificios e instalaciones 20y 10 20y 10
Magquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos.- La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Al momento de tomar decisiones
sobre asuntos tributarios, se acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando
se considera que las estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras,
puede surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretaciéon de normas, que pudieran requerir de ajustes por
impuestos en el futuro. Se considera remota la posibilidad de litigios de carécter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, por tal motivo, no se
ha reconocido ningtin pasivo contingente relacionado con impuestos.

Provisiones.- Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los
importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La
determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Eventos Posteriores.- L.os eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen
informacién adicional sobre la situacidn financiera de la Compaiia a la fecha del
estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd compuesto como sigue:

2017 2016
(US dolares)
Caja 764 1,962
Bancos locales 7,579 92,983

Total 8,343 94.945
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DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd compuesta como sigue:

2017 2016
(US dolares)

Deudores comerciales:

Clientes 0 855
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo proveedores 165 50

Empleados 244 611

Otros 24 163

Subtotal _ 433 824

Total _433 1.679

PARTES RELACIONADAS

Saldos v Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar con compaifias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de
la Relacion Pais 2017 2016
(US Dodlares)

Por cobrar:
Youngliving Ecuador Cia. Ltda. Relacionada Ecuador 1,040 0
1,040 0
Por pagar:
Finca Botanica Aromatica S. A.
FINBOAR Relacionada Ecuador 3,943 4,141
Young Living Essential Oils Relacionada USA 206.956 206.956
210,899 211,097
Clasificacion:
Corriente 3,943 4,141
No corriente 206,956 206,956
210.899 211,097

Las cuentas por cobrar a compaifiia relacionada representan factura por arriendo de local,
sin fecha especifica de vencimiento y no genera interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan factura por venta de bienes y
préstamos para capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y no generan
interés.

Durante los anos 2017 y 2016, la Compaiia realizé las siguientes transacciones
comerciales con compaiiias relacionadas:

2017 2016
(US dolares)
Ingresos:
Arriendos 12,000 0

Gastos de administracion
Servicios Administrativos Financieros 24,000 24,000
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Administracién y Alta Direccién.- Los miembros de la alta administracién y demds
personas que asumen la gestion de la Compafiia NOVAVITA S. A., incluyendo a la
gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones del Personal Clave de la Gerencia.- La gerencia
clave de la Compaiiia es representada por la gerencia general. Durante los afios 2017 y
2016, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios,
sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia clave de la
Compaiiia, se presentan como sigue:

2017 2016
(US dolares)
Sueldos fijos 62,430 56,000
Bono anual 2,030 1,560
Beneficios sociales 11,116 12,358
Total 75,576 69,918

7 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se compone de la siguiente forma:

2017 2016
(US délares)
Aceites 4,183 4,183
Suministros y materiales 13,274 18,436
Otros 1,731 1,744
Total 19,188 24.363

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen inventarios asignados en garantias.

8 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Al 31de Al 31de Bajas Al 31de
diciembre diciembre y/o diciembre
del 2015  Adiciones del 2016 Adiciones  Ventas del 2017
(US Dolares)
Terrenos 456,000 456,000 456,000
Edificios e instalaciones 537,166 537,166 1,916 539,082
Maquinaria y equipos 485,881 3,520 489,401 1,100 (1,236) 489,265
Muebles y enseres 70,781 3,133 73,914 73914
Equipos de computaciéon 16,723 308 17,031 17,031
Vehiculos 113.597 113.597 113.597
1,680,148 6,961 1,687,109 3,016 (1,236) 1,688,889

Depreciacion acumulada ( 805.625) (93.663) (__899,288) (43.071) 1,236 (941,123)
874,523 (86.702) 787,821 (40,055) 0 747,766
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9

10

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd compuesta como sigue:

2017 2016
(US ddlares)
Proveedores 711 1,418
Anticipo de clientes 5,908 2,129
Otras 2,699 2,461
Total 9,318 6,008

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
servicios médicos y materiales pagadas al contado.

Anticipos de clientes representa anticipos para venta de servicios futuros.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd compuesta como sigue:

2017 2016
(US dolares)
Corriente:
Beneficios sociales 8,878 10,197
Total 8.878 10,197

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por
los afos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, fueron como sigue:

Beneficios
Sociales

(US dolares)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 7,861
Provisiones 53,357
Pagos (51,021)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 10,197
Provisiones 51,626
Pagos (52,945)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 8.878

La Compaiiia no contraté un actuario independiente para célculo de obligaciones por
beneficios definidos por jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, por considerarlo inmaterial.



NOVAVITA S. A.

19

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

11 IMPUESTOS

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2017 2016
(US dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado y retenciones de IVA 342 37

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 8.319 2,836
Total 8,661 2,873
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 0 25

Impuesto al valor agregado — IVA por pagar y retenciones 69 97

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 540 484
Total 609 606

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el

31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:

2017 2016
(US dolares)

Saldo al principio de afio 25 7,532

Provision con cargo a resultados 1,304 7,582

Pagos (25) (7,507)

Aplicacion de anticipo y retenciones en la fuente (1.304) (7.582)

Saldo al final de afio 0 25

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2017 2016
(US ddlares)

Gasto del impuesto corriente 1,304 7,582

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y

reverso de diferencias temporarias 0 0

Total 1,304 7,582

Una reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y la utilidad gravable, fue

como sigue:
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11 IMPUESTOS (Continuacion)

Impuesto a la Renta (Continuacion)

2017 2016
(US dolares)
Pérdida antes de participacién e impuesto a la renta (228,871) (155,025)
Participacién a trabajadores 0 0
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 2,324 1,552
Pérdida tributaria (226,547) (153,473)
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta 0 0
Impuesto a la renta minimo 1,304 7,582
Impuesto a la renta causado 1,304 7,582
Anticipo pagado (1,304) ( 7.582)
Impuesto a la renta por pagar: 0 0

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, podra obtener una reduccion
en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del
siguiente afio.

La Compaiifa estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemaética de aplicar el 0.2%
del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4%
de los ingresos tributables.

Adicionalmente se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversion para las nuevas inversiones.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado
en el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

A la fecha de este informe (febrero 9 de 2018), las declaraciones de impuesto a la renta de la
Compaiiia no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con disposiciones
legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por incumplimiento de
deberes formales prescribe en el plazo de cinco afos; y, en siete afios, si la declaracién
presentada resultare incompleta o si no se la hubiere presentado.
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11 IMPUESTOS (Continuacion)

Impuesto a la Renta (Continuacion)

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-3218 del 24 de diciembre de 2015
publicada en el R.O. No. 660 del 31 de diciembre de 2015, el Servicio de Rentas Internas
dispuso que para efectos de presentacion del informe de obligaciones tributarias, las
sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn presentar a los auditores externos
para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria conforme a
instructivo y formatos proporcionados por el SRI. Ademas se dispuso que los auditores
externos presenten hasta el 31 de julio de cada afio los informes de cumplimiento
tributario, correspondientes al ejercicio fiscal anterior. A la fecha la Compafiia mantiene
en proceso la preparacion de dicha informacion.

Principales Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgénica para la reactivaciéon de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

e Seran considerados deducibles para el cédlculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

e Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa seré la correspondiente a
sociedades mds 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo
no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

e Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccion.

e No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

e Lanomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
ilicitas.
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12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Compafia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctde debido a cambios en los precios de mercado. En el caso
de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de
tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen los depdsitos.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compaiiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de
interés.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia
realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).
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12

13

14

INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuacion)

Gestién de Riesgos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Crédito (Continuacion)

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento asi como la exposicién al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.

Riesgo de Liquidez

La Compaififa no tiene problemas de liquidez, su fuente de financiamiento en forma
mensualmente viene directamente de una compaifiia relacionada en el exterior.

PATRIMONIO

Capital Pagado.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se encuentra representado por
26.000 acciones ordinarias con un valor de US$ 1,00 cada una.

% Numero
Accionistas Nacionalidad Participacion  de acciones Total
(US délares)
Young Don Gary Estadounidense 96% 25.000 25,000
Young Billeter Mary  Estadounidense _ 4% 1.000 1,000
100% 26.000 26,000

Aportes para Futuro Aumento de Capital.- Mediante Acta de Junta General
Extraordinaria, celebrada el 17 de abril del 2017, los Accionistas resolvieron que la
Sra. Mary Young realizara aportes para futuro aumento de capital mediante efectivo
por US$103,000.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos de administracion y ventas consisten en lo
siguiente:

2017 2016
(US ddlares)
Sueldos y horas extras 185,118 194,771
Beneficios sociales 61,269 58,341
Seguridad 34,469 33,242
Gastos legales 25,809 11,822
Servicios administrativos y financieros 25,295 24,000
Mantenimiento y reparaciones 15,747 15,619
Alimentacién y refrigerio 11,320 15,335
Honorarios profesionales 10,455 6,370
Suministros y materiales 9,309 13,884
Impuestos, tasas y contribuciones 829 25,693
Otros 52,198 89,056

Total 431,818 488,133
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15 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resoluciéon No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del 6 de
octubre de 2016 y publicada en el Registro Oficial No. 879 del 11 de noviembre de 2016,
efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y Pasivos Contingentes.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen tales
cuentas.

Transacciones y Saldos con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los
saldos con las partes relacionadas estan informados en las nota 6 de este informe.

Eventos Posteriores.- Entre diciembre 31 de 2017 (fecha de cierre de los estados financieros)
y febrero 9 de 2018 (fecha de conclusion de la auditoria) la Administracién considera que no

existen eventos significativos que afecten la presentacion de los estados financieros del afio
2017.

Cumplimiento de Medidas Correctivas de Control Interno.- Durante el afio 2017, hemos dado
cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control
interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estdn reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razén
no estan reveladas.




