NOVAVITA.5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

MNOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compania fue constituida en 20086 en Ecuador, con el objeto principal de realizar
actividades de cultive de productos agricolas y poder ejecutar toda clase de actos en la
compra - venta de productos relacionados con la floricultura en la ohtencidn de articulos
derivades para uso cosmetoldgico. y asi tambien el celebrar Loda clase de contratos
civiles ¥ mercantiles autorizadas por las leyes ecuatorianas

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACIOM DE LOS ESTADOS FIMAMCIEROS. - Los estadas financieros
han sido preparados de acuerdo con Mormas Eciatorianas de Contabilidad, emitidas por
la Federacion Macional de Contadores v aprobados por el Servicic de Rentas Internas ¥
Superintendencia de Compafias.

Declaracidn de cumplimiento

MOVAVITA S.A. aplica las Mormas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes,
para cumplir con Lo dispuesto en la resolucion de la Superintendencia de Companias.

1. Base de preparacidn

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2014,
canstityen  los  estados  financiercs preparados  de acuerdo  con las  Normas
Internacionales de Informacién Financiera (MIF- PYMES), emitidas per el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (1AS8), las que han sido adaptadas en el
Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas
normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los sjercicios que se
presentan,

La preparacion de los estados financieros de acuerda con MIIF- PYMES requiers el uso de
ciertos estimados contables criticas. También requiere gue la Administracién ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia.

2. Efectivo y eguivalente de efectivo

Las actividades de ocperacion en el estado de flujos de efective se presentan por el
método indirecto. Para este propdsito se consideran como efective y eguivalentes de
afectiva el saldo del rubro de efectivo disponible v depasitos a la vista en bancos de
libre disponibilidad.



3. Cuentas por cobrar camerciales

Las cuentas ‘por cobrar comerciales se reconacen inicialmente a su valor razonable v
subsecuentemente se valorizan @ su costo amartizado menos la provision por deterioro.
La provision por deteriora de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando
existe evidencia objeliva de gue la compafiia no podra cobrar todos los montos vencidos
de acuerds con los términes criginales de las cuentas por cobrar. Algunos indicaderes de
posible deteriorn de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la
probabilidad de gue el deudar vaya a dniciar un proceso de bancarrota o de
reorganizacian financiera y el incumplimiento de page {(mas de 30 dias de vencidos). EL
monto de la provision es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente del estimado de flujos de efective futuros, gue se obtendria de la cuenta,
descontados a la tasa de interés efectiva. EL valor en libros del active se reduce por
medio de una cuenta de provision y 2l monto de la perdida se reconoce con carga al
astada de resultados integral en el rubro de gastos de venta, Cuando una cuenta por
cobrar se considere incobrable, se castiga contra la respectiva pravision para cuentas
incobrables. La recuperacion posterior de monlos previamente castigados se reconoce
con crédite a la cuenta otros ingresos en el estado de resultadas integral.

4., Actives financierns

Clasiflcaciaon

La Compafia clasifica sus activos Mnancleros en 4 categorias: “actives financieros a valor
razonable a traves de ganancias o pérdidas”, “préstamas v cuentas por cobrar™, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiente™ v “activos financieros disponibles para la
venta”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adguirieron los activos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus activos financiercs a la
fecha de su reconocimiento inicial, Al 31 de diclembre del 2014. La Campaiia solo
mantiene actives financieros las siguientes categorias gue se describen a continuacion:

Activos financieros disponibles pare la venta

Los activos financieras dispanibles para la venta son activaos financieros no derivadas que
se designan £n esla categoria o gue ne clasifican en ninguna de las otras categorias.
Estos activos se& muestran como activos no corrientes a menos gue la gerencia Lenga
Intenclan expresa de vender en 12 meses contades a parlir de la fecha del estado de
situacidn financiera.

En el caso de instrumentos patrimoniales clasificades como disponibles para la venta, se
considera su disminucidn significativa o prolongada en el valor razonable del activo por
debajo de s costo para determinar si los valores se han desvalorizade. 5i existe tal
evidencia para los instrumentos dispenibles para la venta, la perdida acumulada, que
carresponde & la diferencia entre &l costo de adquisicion y el valor razonable, menos
cualguier perdida por deterioro en ese active financiero previamente reconocida en
ganancias v perdidas, se retira del patrimenio neto v se le reconoce en el estado de
ganancias y pérdidas. Las perdidas por deteriora recanacidas en el estado de ganancias y
pérdidas por instrumentos patrimeniales no se revierten a través del estado de ganancias
y pérdidas.



Reconocimiento y medician

Las compras v ventas normales de activos financleros s2 reconocen a la fecha de la
negociacion, fecha en la que la Compania se compromete a comprar o vender £l activo.
Los activos financieras mantenidos hasta sy vencimiento se reconccen inicizlmente a sy
valor razonable mas los costos de transaccion, Los activos financieros se dejan de
reconocer cuanda los derechos a recibir sus flujos de efectivo expiran o se transfieren v
la Compafnia ha transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios derivados de
s propiedad, Con posterioridad, los activos financieros mantenidos  hasta  su
vancimienio s& registran a su costo amortizade par el metodo de interés efectiva,

5. Propiedades y Equipos

Lasz propiedades v equipos se presentan al valor razonable resultante gque surge de un
avallo practicado por un perito independiente debidamente calificada por la
superintendencia de compafias. Este ajuste fus registrado como un mayor valor de las
propiedades v equipas con contrapartida en la cuenta “Aplicacian por primera vez NIIF-
PYMES™. La depreciacion se calcula con base al metada de linea recta sobre una wida (ril
restante estimada por la compafia v estudios técnicos.

De acuerde a los reguerimientas de la MIIF- PYMES 1 v la NIC 16, la compafia procedio a
revaluar sus propiedades y eguipos, registrando esle valor en 2l balance de apertura,
con ajustes retrospectivos a [a depreciacian acumulada,

Los terrenas no son objeta de depreciacion,

Las vidas dtiles estimadas de mabiliarios v equipos san las siguientes:

_ ACTIVOS - _ANOS
Edificios & instalaciones 20
Yehiculos 5
Musbles v enseres v equipos de oficing 1i
Maquinarias y aquipos 1il
Equipos de computacian 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccion v el valor en libros de los actives. Estas se incluyen en el
estadg de resultades integrales.

Deterioro de activos financieros
La Compania evalda al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deteriora de un

activo financiers o grupo de activos financiercs. i existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se recenace salo 51 hay



evidencia chjetiva de deterioro camo resultado de uno o mas eventos ocurridos después
del reconocimiento inlcial del active {un “evento de perdida™) y que el evento de
pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de sfeclive estimados del activo
financiera o grupa de activos financieros que puede ser estimado confiablements,

El manto de la perdida se mide coma la diferencia entre el valor n Libros de los activos
y el valor presente de los futures flujos de efectiva estimades descontadas a la tasa de
interés efectiva original del activo financiera. EL valor en libros del activo se reduce v el
monto de la pérdida se recanace en el estade de resultadaos integrales.

i, en un periede posterior, el monto de la perdida por deteriora disminuye y dicha
disminucion se relaciona abjetivamente a un evento gue baya ocurrido despues de que
se reconocie dicho deterioro, la reversion de la pérdida por delerioro previamente
reconocida se reconoce en el estado de resultados inlegrales,

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes v considera que no s han
producido eventos que indiquen gue sus activas financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

6. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son cbligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos en €l
curso normal de los negocios reconacidos al valor nominal de las facturas relacionadas,
que se aproxima a su coslo amartizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasives
corrientes si tienen vencimizntas menares a 12 meses contados desde la fecha del
estada de situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

7. Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta estd conformado por las obligacionss legales por impussto a la
renta (impueste a la renta corriente) v el impuesto 2 la renta diferide. El impuesta a la
renta 25 reconocido en el estade de resultados integrales, excepto cuando éste se
relaciona con partidas registradas directamente en 2| patrimonio, en cuvo caso el efecto
de impussta se recancce también en el patrimonio,

El Impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del ano utilizando
tasas impasitivas promulgadas 2 la fecha del estado de situacion financiera y cualguisr
ajuste a lps impuestos a la renta de anes anterares.

. Provisiones

Las provisicnes se reconocen cuando (i) la compaiia tiene una cbligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasades, (i) es probable que sea
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; vy, {ili} el monto se ha
estimade de forma fiable, Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financisros, de los
desembalsos necesarios para liquidar la obligacicon.



9, Capital social

Las acciones comunes se clasifican cama patrimonio de la composicion accionaria.

10, Reconocimiento de ingresos

Loz ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
tenienda en cuenta el importe sstimado de cualguler descuenta, bonificacion o rebaja

comercial que |la compania pueda otorgar,

Verba de bienes v servicios

Las ventas se reconocen cuando la campania ha entregado los hechos generadaos de sus
ingrasos al cliente, este ha aceptado la dewds v la cobiranza de las cuentas por cobrar
correspondientes esta razonahlemente asegurada.

Ii. Gastos

Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconccen a medida que son
tncurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registre e@n el periodo mas cercano en el que 52 conoce. La companiz utiliza para la
presentacion del estado de resultados integral 2l método de gastos por naturaleza,

[2. Compensacidn de saldos ¥ transacciones

Como norma general en los estados financieros no 58 compensan los activos v pasivos,
tampoco los ingresos v gasios.,

HOTA C.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercada {que comprende a los riesgos de precio ¢ tasa de inleres), riesgo de crédito
v rlesga de liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania se
concentra princlpalmente en o impredecible de los mercades financieras y Lrata de
minimizar polenciales efectos adversas en su desempeno financierno.

Riesgos de mercado

(i) Riesgo de precic

La compafia no esta expuesta al riesgo de precios de sus productos,



Riesgo de crédito

La compafia no tiene concentraciones significativas de riesgo crediticio. Tiene politicas
establecidas para asegurar gue las ventas 2 hagan a clientes con un adecuado historial
de credito. Las ventas principalmente cobradas en efectiva.

Riesgo de (iguidez

La Adminfstracian prudente del riesgo de liquidez, mantiene suficiente efectiva y
equivalentes asi como la disponibilidad de financiamiento a través de un numero
adecuadn de fuentes de financiamiento comprometidas vy la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. En este sentido la Compafia no estd expuesta a rissgos
significatives de liquidez yva que histaricamente los flujos de efective de sus operaciones
le han permitido mantener lo suficiente para atender sus obligaciones.

La Compafiia monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre la base del
analisis permanente de su capital de trabajo {ratio de liguidez} v de proyecciones de sus
flujos de efectiva gue toman en consideracion principalmente el flujo de las actividades
operativas y de inversion.

b) Administracion del riesgo de capital

Las objetivas de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad
de continuar como empresa en marcha con el proposito de gensrar retarnos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés v mantener una estructura de capital
pptima para reducir 2l costo del capital.

La politica de la Compafia es la de financiar todos sus proyectos, de corto ¥ de largo
plazo, con sus proplos recursos operatives. Con este abjetivo la Administracian mantiene
una estructura de capital acorde al total de sus aclivos parmanenlies.

c) Estimacion del valor razonable

La Compania no mantiene activos o pasivas financieros medidos al valor razonable.

Se asume gque el valor nominal menos los ajustes de crédito estimados para las cuentas
por cobrar v por pagar comerciales se aproximan a sus valares razonables.

MOTA D.- ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y ¢ basan en la
experiencia historica y olras factores, incluyendo la expectativa de oourrencla de
eventos futurcs que se consideran razonables de acuerdo con las circunslancias, La
compafiia efectla estimaciones y supuestos respecto del future. Las estimaciones



contables resultantes por definicién muy pocas veces seran lguales a los resultados
reales.

Estas estimacianes se realizan en fungion de la mejor informacion disponible sobre los
hechas analizados. En cualguier casa, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el future obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizara,
en s casp deforma prospectiva.

NOTA E.- CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la cuenta caja v bancos consistia en:

2014 2013
Caja LSS 1.001,11 426,21
Bancos;
Produbanco €. A, 155.224,43 430,84
Bolivariano 3. A, 430,81 6.751,47
uss 156.656,35 AR 49

NOTA F- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre del 2013 v 2012, las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes: 2014 2013
Nacionales relacionados LSS - 850, 39
Exterior 6.841,25 =

Menos - reserva para creditos incobrables (255,08} (255,08}

6.586,17 595,31

Credito tributario 119,21 :

Anticipo de impuesto a la renta 26.937,42 26.181,56

Retenciones impuesto al valor agregado;

ARos anteriores - 2.192,81
Anos 2014 480, .

Anticipos a Empleados ! 42,84

Anticipos a proveedores - 1.200,00

Ctras 1.422.61 54,38

LI5S 35,556,056 31::.1'55.93

La ley determina un maximo de tres afos para poder compensar creditos



tributarios gue se hubieran originado por impuesto a la renta retenido en la
fuente, asi como también los excedentes de impuesta al valor agregado que no

fueron compensados.

NOTA G.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diclembre del 2014, las propiedades y equipos consistian en:

Saldos al 01

de Enerc
_del 1014
Terrenas 146, 43664
Edificios 125,630.00
Muebles v Enzeres 33,917,594
Equipos de Camputacion 9.588 40
Yehiculos 24,000.00
Maguinarias v Equipos 98, 795.00
£38.367,98
Menos - depreciacidn acumulada i244.050,90)

Tetal propiedades y equipos USS

Ajustes ¥ Saldos al 31
Adicianes bajas de Diciembre
. — . caelabia

21.791,09 306,563, 36 477.791,0%9
187.032,75 512,662,753

679.50 3471617 B 31341
1.436.61 5,357,067 16.382,.68
17.598.21 61.598,21

d.548.09 378.537.,93 485.881,02
12.455.29 952.806,09 1.623.629.36
(60,385,600 (40B_309.B4) (FT12.746,34)
970.883.02

394,317,008  {27.930.31)

544,496,725

El gasto por depreciacion del costo historico v parte proporcional de los activas
depreciables fue reconocide como parte del resultado del pericdo contable 2014 y 2013

un valor de USS. 60.385,60 v US5. 53.242,11.

MNOTA H- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas par pagar consistian en:

Proveedores locales

Impuestos Fiscales:
Impuesto a la renta
Retencion fuente del impuesto a la renta
Retencion en la fuente del [VA

Cuentas por pagar al 1LE.5.5.
Otras

Us5

Us5

2014 2013
3.569,98 5.424,41
16.105,17 82,87

461,88 156,74

392,56 51,77
3.147,65 1.040,57
12.371,77 3.962,60
36.050,01 10.718,96




MOTA |.- PASIVOS ACUMULADOS

EL siguisnte &5 el detalle del movimiento durante el afo v los saldos al 31 de diciembre
del 2014 en las cuentas de Pasivas acumulados:

saldos al Saldos al
Pagaos y/o 31de

1de Enera Provisiones utilizacioneas Diciembre

del 2014 del 2014
Deéciinn tercera remuneracion 668,41 11.004, 84 (10.741,11) 932,14
Cecima cuartd Femuwerasion 7.098.01 5.014,41 (3.766,45) 1.345,97
Vacacines 8.418,17 2.089,56 (9.948,03) 559,70
US$  11.184,59  18.108,81 (24.455,59)  4.837,81

ElL gasto por provision de los beneficins sociales fue recenocide como parte del
resultado del perindo contable 2014 vy 2013 en un wvalor de U35 18.108.81 y
LSS 26.578,22, los pagos por liguidaciones de haberes y actas de finiguitos, en la
parte correspondiente a los beneficios sociales fueron reconocidos con cargo a las
cuentas de pasivos acumulados respectivamente,

NOTA J.- SITUACION FISCAL

Los afios M6 hasta ¢l 2014 =2 encuentran abiertos a revision de conformidad con las
disposiciones del Codige Tributario vigente.

implesto g la renta

La prewision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes en el 2014 establecen una
tasa de impuesto del 22 % a las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las
ptilidades san reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo minimo de impuesta a la renta

& partir del ejercicio fiscal 2040 entrd en vigor la norma que exige el page de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caiculade en funcion del 0.2%
del patrimoniz totzl, 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecte de impuesto
a la renta. 0.4% del active total v el 0.4% de los indrescs gravables a efecto del impueslo
a la renta anleriar.



La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monta del anticipa minimo, este Gltimoe se convertira en impuesto a la
renta definitiva, @ menos que £l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucian, la cual podria ser aplicable en limitadas circunstancias descritas en la norma
gue rige este anticipo.

Otros gsunfas

El 29 de diciembre de 2010 se publicd el Cadigo Organica de la Praduccion, Comercio e
Inversicnes que entrd en vigencia a partir de enera del 2012,

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salaric digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo econamice como un desting aduanera,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincidn, exenclones), exoneracion del
pago del impussto 2 la renta hasta por 5 afios para el desarrallo de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maguinarias y
equipos que preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva de ia tasa del
impueste a la renta en 1% anual, hasta llegar a una tasa del 22% en el 2013,

MOTA K.- CAPITAL SOCIAL

La composicion accionaria del capital pagado al 31 de diciembre de 2014 esta
constituida por 26.000 acciones ordinarias suscritas y pagadas por un valor nominal de
US51,00 cada una, distribuida de la siguients forma entre los accionisias:

uss %
Gary Young 22.750,00 BT, 50%
Mary Billeter 3.250.0) 12,50%
26.000,00 100, 0%

NOTA L.- RESERVA LEGAL ¥ FACULTATIVA

La ley requiere que cada compania anonima transfiera a reserva legal por lo menos el 10
% e la utilidad neta anual, hasta gue esta reserva llegue al 30 % del capital.  Dicha
reserva no puede distribuirse a los accionistas excepla en caso de liquidacién de la
compafia pero pueds ser urilizada para cubrir pérdidas de operacion asi como para
capitalizarse.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposician de los accionistas,



NOTA M.- RESERVA POR VALUACION.-

£l saldo acreedor de |a Reserva por valuacion podra capitalizarse en [a parte que exceda
al valor de las pérdidas acurmuladas al cierre del sjercicio, con la autorizacion previa de
la Junta General de Accionistas. Esta resérva no est2 disponible para distribucion de
dividendos nit podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagada, vy es reintegrable
a los accionistas al likquidarse la Compania.

NOTA N.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de diciembre dal 2014, a la fecha de preparzcion de estos estados
financieras (29 de Abril del 2015) na se predujeron eventos que en L3 opinidn de la
administracién de la comparia, pudieran tener efectos significativos sobre dichos
istadaos financieros.



