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MIDDEN VAN DE WERELD S.A,

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

MIDDEN VAN DE WERELD S.A. (en adelante “La Compailia) se constituyd en la ciudad de
Guayaquil el 21 de septiembre del 2006, ante notaria trigésima del cantén de Guayaquil,
provincia del Guayas, ¢ inscrita en ¢l registro mercantil el 21 de septiembre de 2006 su nimero
de RUC es 0992477342001. Esta ubicada en la Avenida Francisco de Orellana, Edifico BLUE
TOWERS, oficina 1102

Su actividad econémica principal es la prestacion de servicios integrales de operacion maritima
para el manejo, control y administracion de buques, entre otras,

El control de la Compailia es ejercido por ENRIQUE HARTEN VELARDE, gerente general
que viene ejerciendo sus funciones desde el 01 de agosto de 2018 y cuyo nombramiento consta
inscrito en el Registro Mercantil de Guayaquil con fecha 30 de julio de 2018.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con ¢l fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion v revelacion de todos los
hechos y circunstancias relevantes.

BASE DE PRESENTACION

3.1. Declaracién de Cumplimicento

Los estados financieros de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2018 han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.2, Moneda funcional v de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera. Los estados financieros se miden al
dolar estadounidense que es la moneda funcional y de presentacion de la sociedad, de
acuerdo con la seccion 30 Moneda Funcional de la Entidad en su parrafo 30.2 de la NIIF
para PYMES.

3.3. Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histarico.
El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracién,
independientemente que ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia
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tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones cfectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, yva sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S, délares
completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros

Gast ados por antici 0

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades v equipos, neto

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo mejoras en propiedades
de terceros) realizadas para su uso en la actividad de embarque y desembarque de buques,
si, v solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; v el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

3.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - |.as partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

3.5.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen,
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3.5.3

(*)

3.5.4

Método de depreciacion y vidas atiles — Los activos empiezan a depreciarse
cuando estan disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion, se presentan las principales partidas de vehiculos, mobiliarios y
equipos, v las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida qtil (en aiios)
Edificios 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina 10
Equipos de electronicos 10

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener o
no hasta el término operativo de los mismos y han asignado el 10% como valor
residual de los activos.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - |a utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

3.6 Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de ser
separado o escindido de la entidad v vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado
o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de derechos
contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos derechos
sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo
si: es probable que los beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad; v el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

3.6.1

3.6.2

3.6.3

Medicidn inicial.- los activos intangibles s¢ miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicron después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor,

Método de amortizacidn.- los activos intangibles con vida atil finita, empiezan a
amortizarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja,
incluso si ¢l bien ha dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el

10



FTEEY 3333333332338 88000032333333330)

MIDDEN VAN DE WERELD S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas atiles estimadas
por la Administracion de la Compaiiia.

La Compaiiia evalia las reducciones futuras esperadas en el precio de venta de un
elemento que se elabore utilizando un activo intangible, esto con el fin de
determinar la posible obsolescencia tecnologica o comercial del activo, lo cual, a su
vez, podria reflejar una reduccion de los beneficios economicos futuros
incorporados al activo intangibles y por ende un posible deterioro.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

item Vida atil (en afios)

Software 3

3.7 Deterioro del valor de los activos tangibles o intangibles.

Al final de cada periodo sobre ¢l cual se informa, la Compaiiia evalia los valores de sus
activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro, si hubiera.

Las pérdidas y reversiones por deterioro, si hubiere, se reconocen inmediatamente en
resultados del aio. Durante el afio 2018, la Compafiia no ha identificado indicios de
deterioro en sus activos.

3.8 Impuestos

3.8.1

3.8.2

1.8.3

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado Activos por impuesios corrientes.- e
impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi

como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado ¢
impuesto a la renta. El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra ¢l impuesto a las
ganancias corriente més el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdan gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. La tasa de impuesto a
las ganancias para los afios 2018 y 2017 asciende a 28% y 25%, respectivamente. Se

1
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3.8.5

miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en ¢l que se
genera,

Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el periodo en que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basindose en las tasas (v leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos y activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Compaiiia espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
Sus aclivos y pasivos.

Los impuestos diferidos se reconocen como un ingreso o gasto, v son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Impuestos corrientes v _diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, v son
incluidos en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

3.9 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse
de recursos econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la Gbligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

3.10 Pasivos por beneficios a empleados

3.10.1 Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes

con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones,
etc.): obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

12
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3.10.2

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes
de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo,

Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de beneficios
a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen sobre
la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente inscrito y
calificado en la Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el método de la
unidad proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para
las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizardn los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en
los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son
reconocidos como partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros
Resultados Integrales.

3.11 Patrimonio

RN

3.11.2

3.11.3

3114

Capital social. - en este grupo contable se registra ¢l monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas. - cn este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas / Socios o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor
razonable; propiedades, planta v equipo; activos imtangibles y otros (diferencia de
cambio por conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas v del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas / Socios
no han determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas / Socios.

3.12 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo

13
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3.13.2

significativo, derivados de los servicios de operaciones maritimas para ¢l manejo, control
y administracion de buques; el importe de los ingresos vy los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccion y pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion

3.13 Costos v gastos
3.13.1 Costo_de ventas. - en este grupo contable se registran todos aquellos costos

incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; Se
registran al costo historico y se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o
devengo, independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, v se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros v otros.

J.14 Cambios en politicas v estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,
excepto por las modificaciones realizadas en las vidas utiles de propiedades y equipos para
que queden de acuerdo a las leyes tributarias del Ecuador. A continuacion, se revelan los
cambios:

Vida aril Politica contable anterior Ajustes Cambio de Politica contable

Vida duil segin | Depreciacion Gasto de Depreciacion Gasto de Depreciacibn Gasto de
Propicdades y equip anterior | LORT] | scumulada depreciacion acumulada | depreciacién ac lada | Ml_‘
Edificios 18 [ (5,787) {5,787 12.894) (2,894) (8.681) (8.681)
Muebles y enseres 15 o (9.564) (1,185) (3,285) o8 (12,850) (1117
Vehiculos 5 5 (52.419) 1,128 - (51.291)
'tl“_:md:h 8 3 (19.169) (1.719) (6.802) (2.160) (25971) (3.479)
Equipos de oficina 10 10 (199) (53) () - (199) (53)
Eguipos electromicos 15 10 11.649) (135) (380) 138 (2,029) -
Total de Propicdades y equipos (NK,TRN) (NN 112213 (4.X80) (i) (13.730)

3.15 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y  pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidat por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

14
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3.16 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una Compaiia pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en ¢l resultado del periodo.

3.17 Activos financieros. - La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), en su Seccion 11, han establecido tres
categorias para la clasificacion de los activos financieros: al valor razonable con cambios
en resultados, instrumentos de deuda medidos al costo amortizado e instrumentos de
patrimonio medidos al costo menos deterioro del valor. La Compaiiia clasifica sus activos
financieros dentro de las siguientes categorias: efectivo, bancos y cuentas por cobrar, las
cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares
de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros
que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva. - Es un método de caleulo del costo amortizado
de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el cilculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en ¢l reconocimiento inicial,

3.17.1 Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

3.17.2 Cuent brar. - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo ¢ incluye cuentas por cobrar
comerciales, anticipo a proveedores y otras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes. El periodo de
crédito promedio que otorga la Compaiia a terceros es de 30 dias promedio.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

15
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J.17.4

La Administracion de la Compaiiia realiza periédicamente un analisis con el objetivo
de constituir una provision por incobrabilidad para reducir ¢l saldo de cuentas por
cobrar a su valor de probable realizacion.

La referida provision se constituye en funcion de la probabilidad de recuperacion de
todos los rubros que componen las cuentas por cobrar, sobre la base de porcentajes y
rangos establecidos por la Compaiiia

Deterioro_del valor de los activos financieros. - Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de

uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

= Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras
en el pago de los intereses o el principal;

- Es probable que el prestatario entre en quicbra o en otra forma de
reorganizacion financiera;

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados
del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar
relacionada de mancra objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de
valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se
reversa con cambio en los resultados siempre v cuando el monto en libros de la
inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera
resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

Politica_de castigo - La Compaiia castiga un activo financiero cuando existe
informacion que indica que la contraparte estd en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recupero, por e¢jemplo, cuando la contraparte ha
sido.puesta en liquidacion o ha entrado enprocedimientos de bancarrota, o en el caso
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de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas
de cinco afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

3.17.5 Baja en cuentas de activos financieros. - La Compaiiia da de baja un activo

financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a
un tercero.

Si la Compaiia no transfierc ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y contintia controlando el activo transferido, la
Compailia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los
importes que podria tener que pagar. Si la Compaifiia retiene sustancialmente todos
los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
la Compaiiia continia reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida v por recibir se
reconoce en resultados.

3.18 Pasivos financieros. - Respecto a los pasivos financieros, la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), en su
seccion |1, ha establecido dos categorias: a valor razonable con cambios en resultados y
aquellos registrados al costo amortizado.

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan por los
pasivos financieros mantenidos para la negociacion y pasivos financieros designados en
5 su reconocimiento inicial como a su valor razonable a través de resultados.

M¢étodo de la tasa de interés efectiva. - Es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero v de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto
en libros en el momento de reconocimiento inicial.

3.18.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como pasivos
corrientes, Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio para las compras locales y del exterior
de bienes y servicios es de 15 a 30 dias con facturacién y vencimiento mensuales.

3.18.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero. - La Compaiiia dard de baja en cuentas

un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la
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3.20

Compaiiia. La diferencia entre ¢l importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en ¢l resultado del
periodo.

Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NIIF para
PYMES) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como
a periodos subsecuentes.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual,

Durante el aflo en curso, la Compaiiia ha evaluado la aplicacion de las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Conse¢jo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), v que fueron mandatoriamente efectivas a partir del | de enero del
2018 o posteriormente.

Modificaciones a la NIIF 9 Instrumentos financieros

La Compaiiia ha evaluado la aplicacion de estas modificaciones por primera vez en el afio
en curso. Las modificaciones afectan en ¢l reconocimiento ¥y medicion de instrumentos
financieros.
Reconocimiento y medicion’, El estandar contiene requerimientos en las siguientes areas:
e Clasificacion v medicion, Los activos financieros son clasificados por referencia
al modelo de negocios dentro del cual son tenidos y las caracteristicas de sus
flujos de efectivo contractuales. La version 2014 de la NIF 9 introduce la
categoria de valor razonable a través de otros ingresos comprensivos para ciertos
instrumentos de deuda. Los pasivos financieros son clasificados de manera
similar a segin 1d NIC 39, sin embargo, hay diferencias en los requerimientos que
aplican a la medicion del riesgo de crédito propio de la entidad.

e Deterioro. La version 2014 de la NIIF 9 introduce el modelo de pérdida de
crédito esperada’ para la medicion del deterioro de los activos financieros, de
manera que ya no es necesario que un evento de crédito haya ocurrido antes que
la pérdida de crédito sea reconocida.

- (..'omabilidad de cobertura. Introduce un nuevo modelo de contabilidad de
cobertura que esta diseflado para que esté mas estrechamente alineado con la
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manera como las entidades emprenden actividades de administracion del riesgo
cuando cubren exposiciones ante el riesgo financiero y no-financiero.

e Des-reconocimiento. Los requerimientos para el des-reconocimiento de activos y
pasivos financieros son trasladados desde la NIC 39.

De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de estas modificaciones, la
Compaiia reconocido v medido sus instrumentos financieros de acuerdo a la NIC 39, La
aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningin impacto en los estados financieros
de la Compaiiia.

NIIF 15 Ingresos ordinarios derivados de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades
en ¢l registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes.

La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en
la fecha en que entre en vigencia. El principio fundamental de la NIIF 15 es que una
entidad deberia reconocer ¢l ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes
o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso |: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempeiio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion
de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando ¢l “control™ de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente,
Se han aiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requicre amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia no ha realizado la aplicacion de estas modificaciones en
va que no considera que tenga un impacto significativo en los estados financicros,

ESPACIO EN BLANCO
3.21 Normas nuevas, interpretaciones v enmiendas emitidas, pero aiin no efectivas
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Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por las IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:
Fecha de aplicacion
Nuevas normas ohligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” | de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) | de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros I de enero de 2021

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
a las ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion | de enero de 2019
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos | de encro de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta | de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos | de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y | de enero de 2019
Negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar
La Administracion de la Compaiiia estima que estas nuevas normas no tendrian un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

(*) Estas xl\'ﬂrm‘ds no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiia.
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- (En ddlares de los Estados Unidos de América)
4. EFECTIVO Y BANCOS
...Diciembre 31....
2018 2017
Caja 134 -
Bancos - 47.470
Bancos - 47,470
Bances. - Representan depositos en una institucion financiera local sin restriccion de acceso a
los referidos fondos v no generan intereses,
S. CUENTAS POR COBRAR
...Diciembre 31.,...
2018 2017
Comerciales:
Relacionadas, Nota 17 257,959 70,010
Clientes 22,049 128,180
Provision para cuentas incobrables (5,983) (=)
Subtotal 274,025 198,190
Otras:
Anticipos a proveedores - 6,714
Otras _ 20,628 _ 30,563
Subtotal 20,628 37,77
Total 294,653 235,467
Al 31 de diciembre del 2018:
» Cuentas por cobrar relacionadas y clientes, representan valores por prestacion de servicios
maritimos, ticnen vencimientos promedio de 30 dias y no generan intereses.
Un detalle de la antigiiedad de cartera de clientes es como sigue:
...Diciembre 31,...
2018 2017
Antigiledad . No. Clientes Saldo No. Clientes Saldo
Por vencer I8 12,174 17 27,989
Vencidas
De 1 a 30 dias 6 3,142 12,462
De 31 a 60 dias | 748 3 11,952
De 61 a 90 dias 1 2 ] 17,426
. De 91 a 180 dias - - 9,178
De 181 a 360 dias - - 14,976
Mis de 361 dias 3 5,983 34,197
Total 22,049 128.180
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El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2018

[
—
e |

Saldo al inicio del ano

W
Provision 5,983 .

e El monto de la provision de cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2018 y 31 de
diciembre de 2017 asciende a USS 5983 y USS 0, respectivamente. Considerando la
solvencia de los deudores v el comportamiento histérico de la cobranza y el analisis de
pérdida crediticia esperada, la Compaiiia ha estimado que la provision de deudores
incobrables al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es suficiente.

6. IMPUESTOS
Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impueslos corrientes

€s Como sigue:
... Diciembre 31....

2018 2017
Activos por impuestos corrienies:
Impuesto al valor agregado 27,258 1,590
Retenciones en la fuente IVA 194,679 153,851
Retenciones en la fuente IR 9172 _13.714
Total 231,109 169,155

...Diciembre 31....

2018 2017
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 27,923 23,866
Retenciones en la fuente IR _3.722 _5.324
Total 31,645 29,190

ESPACIO EN BLANCO
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Conciliacidn tributaria. - L.a conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

«.Diciembre 31,...

2018 2017

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 89,133 91,514
Mis:
Gastos no deducibles (1) _23.029 _3.949
Menos:
Diferencias temporarias 12,436
Base imponible 99,726 95.463
Impuesto a la renta causado (2) 271,923 23.866
Anticipo calculado (3) 7,525 6,531
Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados (3) 21923 23,866

(1)  Durante el afio 2018, gastos no deducibles incluye principalmente USS$8,058 por ajustes
de gastos de depreciacion por cambio de vida atil de las propiedades y equipos y
US$7,040 por gastos de seguro de vida para funcionarios de la Compaiia.

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta por los
aios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la
tarifa efectiva del 28% y 25%, respectivamente.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el aio 2018, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$7,525 (USS6,531 en ¢l 2017); sin embargo, ¢l impuesto a la renta causado del aio
asciende a US$27,923 (US$23.866 en el 2017). Consecuentemente, la Compaiiia
registro en resultados en el afo 2018 US$27,923 como gasto de impuesto a la renta
corriente (US$23.866 en ¢l 2017), el mayor entre los dos.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2018, sobre los cuales

sdrian existir diferencias de criterio en cuanto a la determinacion de gastos deducibles,
INgresos exentos y otros.

ESPACIO EN BLANCO
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Movimiento de crédito tributario de impuesto a la renta

Saldo al inicio del afo

Provision del periodo
Pagos
Crédito tributario por retenciones

Anticipo de impuesto a las ganancias pagado

Saldo al final del ano

Saldos de impuesto diferido

Cuentas por cobrar clientes
Beneficios a empleados

l'otal

2018

10,152

27,923

(2.663)

(9,172)
_(2,525)

18,715

20

17

2,612

23,866

(13,71

4)

(2,612)

10,152

...Diciembre 31....

2018

1,664
1.818

3,482

20

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originaron los

impuestos diferidos, fue como sigue:

17

Base Diferencia

Diciembre 31,2018 Tributaria Financiera Permanente Temporal
Cuentas por cobrar clientes 39 5,983 . 5,944
Beneficios a empleados 3.732 10,224 - 6,492
Total 3,771 16,207 - 12,436
Movimiento de activos de impuestos diferidos:

Saldo  Generados Recuperados  Saldo
Concepto inicial  enelaio /reversados __final

Aiio terminado en diciembre 31, 2018:
Cuentas por cobrar clientes - 1,664 1,664
Beneficios a empleados - 1,818 1,818
Total - 3,482 - 3,482
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ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

* Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio
y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no).

* Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa
o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de impuesto a la renta sera del 28% sobre la base
imponible (incrementa 3 puntos porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicard una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de las
sociedades que incumplan con la presentacion de informacion relacionada a la participacion de
sus accionistas hasta la declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada afio)

* Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera v decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos

¢  Productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel
de produccion.

e No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

¢ La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estindares internacionales de
transparencia en materia tributaria v de lucha contra actividades ilicitas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005
y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales v/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa sobre precios
de transferencia v establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben
presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
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US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto v tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales
v/o del exterior. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiia con partes
relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado, por la cual la
Compailia no tiene obligatoriedad de presentacion del referido estudio al organismo de control

tributario.
8. PROPIEDADES Y EQUIPOS
«.Diciembre 31,...
2018 2017
Costo o valuacion 206,302 205,202
Depreciacion acumulada (101,020) (79,908)
Total 105,282 125,294
Clasificacion:
Edificios (1) 87,775 96,456
Mugebles v enseres 6,908 11,377
Vehiculos 5,699 4,571
Equipos computacion 4,284 11,705
Equipos de oficina 391 444
Equipos electrénicos 225 741
Total 105,282 125,294

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Edificios corresponde a la construccion de un
galpon en propiedades arrendadas a terceros ubicado en Puerto Bolivar cuyo contrato de
arrendamiento tiene un plazo de 10 afos, dichos valores fueron activados en ¢l aio
2017, la vida atil estimada del bien es 10 afos tiempo de duracion del contrato de

arrendamiento.

ESPACIO EN BLANCO
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Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
(En dblares de los Estados Unidos de América)

9.

10.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

<« Diciembre 31,...

2018 2017
Logistics — Agency S.A 3.000 3,000
Depositos en garantia 4478 4478
Total 7478 7.478

CUENTAS POR PAGAR

...Diciembre 31....

2018 2017

Proveedores 58,183 31,944

Relacionadas, Nota 17 31,645 _13.114
Subtotal 89,828 145,058
Otras

Sueldos y beneficios por pagar 38,081 -
Anticipo de cliente 471 100
Otras __885 __1.078
Subtotal 39,437 1,178

Total 129,265 146,236

Las cuentas por pagar a proveedores representan adquisiciones de servicios de estiba, transporte,
mantenimiento, maquinaria pesada, etc. que no devengan intereses v tienen vencimientos
promedios de hasta 30 dias.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

...Diciembre 31....

2018 2017
Participacion de trabajadores en las utilidades 15,730 16,150
Beneficios sociales ’ 7,687 13,410
Total 23417 29,560

Participacién _a_trabajadores — de conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

LLos movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:
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MIDDEN VAN DE WERELD S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
(En doblares de los Estados Unidos de América)

Aifos terminados en

2018 2017
Saldo inicial 16,150 15,371
Provision del aito 15,730 16,150
Pagos (16,150) (15,371)
Saldo final 15,730 16,150

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

...Diciembre 31....

2018 2017
Jubilacion patronal 10,224 -
Bonificacion por desahucio 4,298 -
Total 14,522 -

Jubilaciéon patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS). Los movimientos en ¢l valor presente fueron como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afo 7,829 -
Costo de los servicios del periodo corriente 1,790 B
Costo por intereses _ 604 -
Saldo al final del aio 10,224 -

Bonificacion_por_desahucio= De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de
los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion fueron como sigue:
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MIDDEN VAN DE WERELD S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
Saldo al inicio del aio 3,370 -
Costo de los servicios del periodo corriente 672 -
Costo por intereses 256 -
Saldo al final del aiio 4,298 B

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada aiio de servicio, considerando ¢l uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de estos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios:

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
perdida del periodo.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son las tasas de descuento, incremento salarial esperado v la de mortalidad.
El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos,

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacion por beneficios
definidos, incrementaria por US$997 (disminuiria por US$917).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en 0.5 puntos, la obligacién por
beneficios definidos, incrementaria por US$1,067 (disminuiria por US$987).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en ¢l analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es ¢l mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera.
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MIDDEN VAN DE WERELD S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
(En doblares de los Estados Unidos de América)

13.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72 -
Tasa esperada del incremento salarial corto plazo 3.00 -
Tasa esperada del incremento salarial largo plazo 1.50 -
Tasa rotacion promedio 8.68 B

Los importes reconocidos en los resultados respecto a estos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
2018 2017
Costo actual del servicio 2,462 -

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1.

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compaiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar las
referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaitia.

12.1.1

12.1.2

Riesgo de crédito. - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compailia. La Administracion considera que la Compaiiia no tiene mayor riesgo
crediticio debido a que sus clientes pagan al contado.

Con objeto de mitigar la exposicion al riesgo de crédito en el efectivo, la
Compaiiia ha adoptado la politica de efectuar sus operaciones con entidades
financieras de reconocida solvencia en ¢l mercado nacional e internacional. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las
cuentas por cobrar,

Riesgo de liquidez. - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo apropiado para la

. gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo de la Compaiiia
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MIDDEN VAN DE WERELD S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

14.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades de operacion. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados, reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos v pasivos financieros.

12.1.3 Riesgo de mercado. - Las actividades de la Compaiia la exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de

interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran afectar los
ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos financieros que tiene.

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del
mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un andlisis de
sensibilidad. Durante ¢l afio 2018, no ha habido cambios en la exposicion de la
Compaiiia a los riesgos del mercado o la forma en la cual estos riesgos son
manejados y medidos.

12.1.4 Riesgo de capital.- L.a Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se
encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus Socios a través de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base
anual. Como parte de esta revision, la Gerencia considera el costo del capital y
los riesgos asociados con cada clase de capital.

12,2 Categorias de instrumentos financieros
El detalle de los activos y pasivos financicros medidos y registrados al costo amortizado
por la Compaiiia fueron como sigue:
...Diciembre 31,...
2018 2017
Activos financieros:
Efectivo y bancos, Nota 4 134 47,470
Cuentas por cobrar, Nota 5 294,653 235,467
Total 294,787 282,937
Pasivo financicro:
Cuentas por pagar, Nota 10 129,265 146,236
PATRIMONIO

Capital social: Representan 800 acciones autorizadas y suscritas emitidas al valor nominal de
USS| cada una.
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MIDDEN VAN DE WERELD S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Reserva _legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiia debe
transferir ¢l 10% de las utilidades liquidas vy realizadas a la reserva legal, hasta completar el
50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas
futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre de 2018 la reserva legal se encuentra
sobrevalorada por US$3,984 debido a que excede el 50% del capital suscrito.

Reserva facultativa: Las leyes socictarias vigentes determinan que de las utilidades liquidas
del ejercicio se destine un porcentaje como reserva especial o facultativa. El porcentaje de
apropiacion depende de la decision de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados: Un resumen es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
Resultados acumulados (distribuibles) 305,032 237,384
Resultados del periodo 64,692 67,648
Otros resultados integrales (11,199) -
Resultados por adopcion 1ra vez de las NIIF 9.965 9,965
Total 368,490 314,997

Resultados por adopeion 1ra vez de las NIIF.- Incluye los valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcion por primera vez de las N1IF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la

parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compaiiia.

INGRESOS

2018 2017
Venta de servicios 1,271,518 985,894
Reembolsos de gastos 103,727 92,713
Descuentos en ventas (-) (26.854) (2,594)
Total ’ 1,348.391 1,076,013

Durante el afio 2018:

¢ Ingresos, incluye principalmente los valores razonables cobrados por los servicios
prestados provenientes de operaciones maritimas, el manejo y administracion de buques,
las tarifas de fletes, etc.
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Notas a los Estados Financieros

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
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16. COSTOY GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es

COmo sigue:

Costo de ventas

Gastos de administracion y venta

Gastos de venta
Otros

Total costos y gastos

Un detalle de los gastos de administracion y venta por su naturaleza ¢s como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Mantenimiento y reparaciones
Arriendos

Reembolsos de gastos
Servicios de estiba

Jubilacion patronal v desahucio
Otros servicios maritimos
Transporte de contenedores
Transporte y movilizacion
Mantenimiento de contenedores
Servicios de seguridad

Carga y descarga de contenedores

Gastos de gestion

Servicio de alquiler de gria
Gastos de viaje
Depreciaciones

Servicios bisicos

Honorarios y servicios profesionales

Gastos de personal
Impuestos y contribuciones
Seguros y reaseguros

Provision para cuentas incobrables

Promocion y publicidad
Tramites legales
Suministros de oficina
Combustibles y lubricantes
Amortizacion _

Otros

Total

2018

606,116
483,140
141,199

12373

1,242,828

2018
254,530
197,569
112,800
103,727
68,550
45,823
45,818
45,453
39,793
39,313
35,286
35,240
32,785
32,390
29,023
21,113
19.677
16,484
12,425
10,636
8,890
5,983
4,686
3.805
3.662
3.078
1.916

13313

1,242,828

201

= |

387.631
446,394
120,961
_12,181

967,167

L
~J

01
287,509
40,925
65,119
92,713
150,842
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MIDDEN VAN DE WERELD S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

Durante el afo 2018:

e Sueldos y beneficios sociales, incluye principalmente sueldos de empleados por
US$172,400.

e Mantenimiento y reparaciones, incluye principalmente gastos por concepto de adecuaciones
en propiedades arrendadas para ¢l uso de embarque y desembarque de buques en Puerto
Bolivar por US$213,772.

* Arriendos, incluye principalmente el arriendo de un solar en Puerto Bolivar con un canon de

arriendo mensual de US$7,000 sumando US$84,000 anual.

17.  PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y transacciones con compaiias relacionadas
efectuadas de comiin acuerdo entre las partes incluyen:
...Diciembre 31....

2018 2017
Cuentas por cobrar:
Logistic 76,426 64,427
Seatrade Group NV 174,359 5,333
Streamlines - 250
Seatrade Groningen BV 3,334 -
Green Recfers 2,025 -
Triton Schiffahrts GMBH 1,815 -
Total 237,959 70,010

Cuentas por pagar:

Seatrade 21,925 9,720
Streamlines NV 9.720 3424
Total 31,645 13,144

2018 2017
Ventas
Seatrade Group Nv 775,776 257,225
Seatrade Groningen Bv 30,884 16318
Triton Schiffahrts Gmbh ) 12,695 25,931
Green Reefers 6,775 4,635
Streamlines Nv 900 2,250
Seatrade Rotterdam B V ; 772 -
Triton Crew Ops Aviormarine 35 35
Seatrade Shipmanagement B.V. - 250
Avior Kaliningrad - 35
Career Philippines Shipmanage Ment = 70
Total 827,837 306,749
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~19.

20.

2018 2017
Compras
Seatrade Group NV 42916 44,226
Seatrade Groningen BV - 955
Streamlines E 22,140
Total 42,916 67,321
2018 2017
Compensaciones a funcionarios v directivos
Sueldos 172,400 192,150
Horas Extras 6.904 8.872
Honorarios Profesionales 2.150 700
Total 181,454 201,722

COMPROMISOS

Convenio de Arrendamiento de predio urbano

El 27 de enero del 2017 firman un adendum al contrato de arrendamiento en el cual la compaiiia
Constructora y Camaronera S.A. VINJEN otorga a la compaiiia MIDDEN VAN DE WERELD
S.A., el alquiler de un predio urbano perteneciente a la zona denominada “Los Esteros™ de uso
comercial ubicado en Puerto Bolivar, con un érea total de 12,453 m2, v que sera destinado de
conformidad con las expresas estipulaciones del contrato.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision de los estados financieros (marzo 01 de
2019), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los referidos estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados por
la Gerencia de MIDDEN VAN DE WERELD S.A., en febrero 19 del 2019 y serin presentados
a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de MIDDEN
VAN DE WERELD S$.A., los estados financieros seran aprobados por la Junta General de
Accionistas sin modificaciones.
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