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Notas 2,015               2014

Ventas netas US$ 597 ,7 41          439,645     

Costo de ventas 6 (381,492)         (243,545)    

Utilidad Bruta 216,249          196,101      

Gastos de administracion 6 (138,27 4)        (137 ,159)    

Gastos de ventas 6 -                    -               

Resultados de activ idades de operación 7 7 ,97 5            58,942        

Utilidad antes de impuesto a la renta 7 7 ,97 5            58,942        

Impuesto a la renta (33,662)           (13,938)       

Utilidad neta US$ 44,313             45,003       

Las notas explicativas anexas  son parte integral de estos estados financieros.

Miguel Merino Loy ola

Gerente General

Ing.CPA. Rina Gonzalez Briones

Contador

- 3 -

Estado de Resultados Integrales

Año que terminó el 31  de diciembre del 2015, con cifras comparativas del 2014

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

DESPORMASA S.A.
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Resultados

acumulados 

por 
 Total 

 Capital Reserva Reserva de  aplicación de  Utilidades  patrimonio de 

 acciones  legal  capital  NIIF  disponibles  los Accionistas 

Saldos al 01  de enero del 2014 800                400                -                 -                     284,963       286,163             

Capitalización -                 -                 -                 -                     -                       

Div idendos Pagados

Utilidad neta -                 -                 -                 -                     45,004         45,004               

Ajuste

Apropiación para reserva legal -                 -                 -                 -                     -                       

Saldos al 31  de diciembre del 2014 US$ 800                400                -                 -                     329,967       331,167             

Saldos al 01  de enero del 2015 US$ 800                400                -                 -                     329,967       331,167             

-                       

Capitalización -                 -                 -                 -                     -                       

Utilidad neta -                 -                 -                 -                     44,313          44,313                

Ajuste -                 -                 -                 -                     5,156             5,156                   

Div idendos por Pagar -                 -                 -                 -                     -                 -                       

Efecto en resultados acumulados -                 -                 -                 -                     -                 -                       

   por aplicación de NIIF por primera vez -                 -                 -                 -                     -                 -                       

Apropiación para reserva legal -                       

Saldos al 31  de diciembre del 2015 US$ 800                400                -                 -                     37 9,436       380,636             

Las notas explicativas anexas  son parte integral de estos estados financieros.

Ing.CPA. Rina Gonzalez Briones

Estado de Evolución del Patrimonio

Año que terminó el 31  de diciembre del 2015, con cifras comparativas del 2014

(En Dólares de los Estados Unidos de América – US$)

 Reservas 

DESPORMASA S.A.

Contador

Miguel Merino Loy ola

Gerente General
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Nota 2,015                  2,014                 

Flujos del efectivo de las actividades de operación:

Utilidad neta US$ 77,975                 58,942              

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por las actividades de operación

Depreciación de propiedad, planta y equipos 10 20,016                12,335               

Amortización de activos intangibles

Gasto de impuesto a la renta (33,662)              (13,938)             

64,329                57,339              

Disminución (aumento) en:

Cuentas y documentos por cobrar comerciales -                      1,000                

Otras cuentas y documentos por cobrar (152,372)             (73,535)             

Otros activos corrientes 149                      15,941               

Activos intangibles

Aumento (disminución) en:

Cuentas por pagar comerciales (6,778)                 16,450              

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (6,644)                73,447              

Otros ajustes 45,635                7,934                 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación (55,681)               98,576              

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisición de propiedad, planta y equipo (7,622)                 (9,387)               

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (7,622)                 (9,387)               

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de cuentas por pagar a accionistas 

Disminución (aumento) neto en documentos por pagar

Dividendos pagados (8,330)                -                    

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (8,330)                -                    

Aumento neto de efectivo (71,633)               89,189              

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 89,389               200                   

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 7 17,756                 89,389              

Las notas explicativas anexas  son parte integral de estos estados financieros. 0                        

Miguel Merino Loyola Ing.CPA. Rina Gonzalez Briones

Gerente General

Año que terminó el 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del 2014

(En Dólares de los Estados Unidos de América – US$)

Contador

DESPORMASA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
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1. INFORMACION GENERAL 
 
Objeto social y actividades 
 
La Compañía se constituyó en septiembre 07 del 2006,en la República del Ecuador y su principal actividad 
es la operación comercial de  Servicios Operadores  Portuarios de Carga  en la ciudad de Guayaquil.   
 
Aprobación de los estados financieros 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 25 de marzo del 2016de la Gerencia General y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos 
estados financieros. 
 
 

2.1 Base de Preparación 
 
Los presentes estados financieros de Despormasa  S. A. se han preparado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos  y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 
 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado normas e interpretaciones así como 
enmiendas a normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con 
anticipación. 
 
 
La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF antes descritas y las nuevas normas, no 
tendrá un impacto significativo en sus estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 
 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentación- 
 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
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estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. Las cifras 
incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 
 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 
 
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depósitos a la vista en bancos. 
 

2.4 Activos y pasivos financieros  
 

2.4.1 Clasificación 
 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.  Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros 
pasivos financieros”.  La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos financieros a 
la fecha de su reconocimiento inicial.  

 
 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de “cuentas por 
cobrar”.  De igual forma, la Compañía mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros 
pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación: 
 
 
 
a) Cuentas por cobrar 
 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a clientes y compañías 
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

 
b) Otros pasivos financieros (Cuentas por pagar) 
 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por obligaciones de pago por bienes 
o servicios adquiridos en el curso normal de operación, representada principalmente por 
proveedores, comisiones a agencias de publicidad y acreedores por canje. Se incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del 
estado de situación financiera. 

 
 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
 

Reconocimiento 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete  a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 
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Mediación inicial 
 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación: 
 
Medición posterior 

 
a) Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses efectivo, cuando 

el crédito se amplía más allá de las condiciones de crédito normales.En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

 
(i) Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la facturación de la 

Descarga de gráneles, descarga de fertilizantes. Si se esperan cobrar en un año o menos se 
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues 
no genera intereses y se recuperan en el corto plazo. 

 
b) Otros pasivos financieros (Cuentas por pagar): Posterior a su reconocimiento inicial se 

miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
 
(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores 

locales en el curso normal de los negocios.  Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el corto 
plazo. 
 

(ii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por valores recibidos de clientes en 
calidad de anticipos para ventas futuras de descarga. No devengan intereses y se registran a 
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. 

 
2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros 

 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir  los flujos de efectivo  del activo  o si 
la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.  
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 
 
 

2.4.4 Deterioro de activos financieros 
 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
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significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,no se han registrado en el estado de situación financiera 
provisiones por deterioro de las cuentas y documentos por cobrar a clientes. 
 

2.5 Propiedades y equipos 
 
Las propiedades y equipos se contabilizan por su costo, menos la depreciación acumulada y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su 
reconocimiento.  
 
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión influya hacia la Compañía y los costos puedan ser 
medidas razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o 
mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos. 
 
Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente 
basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que 
posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administración de la 
Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil será 
irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas 
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 
 
 
Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 
 

Tipo de  bie ne s Núme ro de  a ños

Equipos  de  c omputa c ión 3

Mue ble s  y e nse re s  10

Ins ta la c ione s 10

Ve híc ulos 5

 
Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultado integrales. 
 
Cuando el valor de libro de un activo de propiedades y equipo excede su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 
 
 

2.6 Propiedades de Inversión   
 

 
Las propiedades de inversión son inmuebles (terrenos) mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, 
plusvalías o ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la producción o abastecimiento 
de bienes o servicios, o para propósitos administrativos. Se registran inicialmente al costo, el cual comprende 
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todos los desembolsos directamente atribuibles a la construcción del activo (edificios) e intereses y otros 
costos de endeudamiento siempre y cuando estén relacionados con la construcción de activos calificables. 
Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, 
período que la Administración ha definido como mayor a un año.Los desembolsos posteriores a la 
adquisición o construcción sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros 
asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los 
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en 
resultados cuando son incurridos. 
 
Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son registradas al costo menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. 
 
Los terrenos no se deprecian.  
 
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversión, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.  
 
Cuando el valor en libros de una propiedad de inversión excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 
 

2.7 Activos intangibles 
 
Representados por software registrado al costo de adquisición. Son amortizados en línea recta de acuerdo 
con la vida útil económica esperada. 
 
 

2.8 Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos) 
 
Los activos sujetos a amortización o depreciación se someten a revisiones para pérdidas por deterioro 
siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser 
recuperable.  Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en libros 
del activo excede su importe recuperable.  El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de 
un activo menos los costos para la venta y el valor en uso.  A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro 
del valor, los activos se agrupan al nivel más bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por 
separado (unidades generadoras de efectivo).  La posible reversión de pérdidas por deterioro de valor de 
activos no financieros que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se 
presenta información financiera. 
 
En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compañía no 
registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 
 
La administración ha realizado los análisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y 
considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro que no haya sido considerada.  
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2.9 Impuestos corrientes y diferidos  
 
Impuesto a la renta: El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y 
el diferido.  El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en 
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.  
 
(i) Impuesto a la renta corriente: 

 
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2014: 
22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 10% (2014: 12%) si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. 
 
A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre 
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 
0.4% de los activos. 
 
La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que 
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 
 
Durante el 2015 y 2014, la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del porcentaje sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue 
superior al anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente.  

 
El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El impuesto a la renta diferido 
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o 
el impuesto a la renta pasivo se pague. 

 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y 
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad  
tributaria. 

 
Durante el 2015  la Compañía no registro ningún impuesto a la renta diferido. 
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2.10 Beneficios a los empleados 
 

2.10.1 Beneficios de corto plazo 
Se registran en el rubro “beneficio sociales” del estado de situación financiera con contrapartida en el 
estado de resultado integral y corresponden principalmente a: 
 
i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos generales y 
administrativos o gastos de publicidad, en función de la labor de la persona beneficiaria de este 
beneficio.   

 

ii) Vacaciones:Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 
 

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

 
2.10.2 Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio no fondeados): 
  
 La Compañía no tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes 

laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 
 
La Compañía no ha determinado  las provisiones para jubilación patronal y desahucio de  todos los 
trabajadores  al cierre del año,debido a que tiene un gran índice de rotación. 
 
 

2.11 Provisiones 
 
La Compañía registra provisiones cuando: i) existe una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la 
obligación y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la 
mejor estimación de la Compañía, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 
 

2.12 Reconocimiento de ingresos 
 
Los ingresos se reconocen en los resultados cuando se han prestado los servicios, cuando el importe de los 
mismos se puede valorar con fiabilidad y es probable que los beneficios económicos futuros fluyan a la 
Compañía. 
 
 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
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estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración.  
 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 
 
(a) Operación de descarga y ensacado: 

 
 El reconocimiento en los resultados del año en base al servicio percibido pero que el proveedor no 
haya entregado la factura. 

 
(b) Deterioro de cuentas por cobrar  
 

La estimación para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a 
una evaluación de la antigüedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los 
mismos.  La provisión para cuentas incobrables se carga a los resultados del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 
 
Durante el 2015 la Compañía no registra provisión incobrable ya que la cartera tiene un saldo que es 
recuperable.  
 

(c) Vida útil de propiedades y equipos 
 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, 
podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se  
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las  
vidas útiles se evalúan al cierre de cada año.Ver Nota 2.8. 
 
 

(d) Impuesto a la renta diferido  
 
La Compañía no ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerado por la 
administración  que está  registrado al valor real.  (Fundamentalmente efectos de la adopción de las 
NIIF).  

 
 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
 

4.1 Factores de riesgo financiero  
 
Los principales pasivos financieros de la Compañía incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar.  La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la 
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Compañía.  La Compañía cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que 
provienen directamente de sus operaciones. 
 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (que 
comprende los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 
 
El programa general de administración de riesgo de la Compañía se concentra principalmente en lo 
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos sobre la 
rentabilidad financiera de la Compañía, además que se asegura que las actividades con riesgo financiero 
en la que se involucra la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos adecuados para tales efectos 
y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y controlados de acuerdo a ellas. 
 
 
La gerencia general de la Compañía y la gerencia financiera establecen las políticas de inversiones. La 
Administración de la Entidad es la encargada de aplicar dicha política y revisar periódicamente sus 
procedimientos para la óptima gestión en cada uno de los riesgos que a continuación se detallan: 
 
 

4.1.1 Riesgo de mercado 
 
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un 
instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado.  Los precios de mercado 
involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de cambio, el riesgo de 
precios de los productos básicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de precios de los títulos de 
patrimonio.  Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y 
préstamos que devengan interés, los depósitos en efectivo, las inversiones financieras disponibles para la 
venta. 
 
 
a) Riesgo de precio  
 

La Compañía no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de 
materiales significativamente. 

 
b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo  
 

El riesgo de tipo de interés surge de las Obligaciones con Instituciones Financieras.  Los préstamos 
a tipo de interés fijo expondrían a la Compañía a riesgos de tipo de interés de valor razonable, sin 
embargo debido a que la Compañía no mantiene obligaciones con instituciones financieras la 
exposición no es relevante. 
 

c) Riesgo de tipo de cambio 
 

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos 
reconocidos en moneda distinta al dólar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al 
dólar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compañía, por lo tanto, la 
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Administración considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este 
tipo de riesgo. 
 

 
4.1.2 Riesgo de liquidez 

 
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la Compañía. 
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un 
periodo de doce meses. 
 
La Compañía prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente en activos 
financieros a través de un número adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas.  Los 
vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y largo plazo. 

 
 

La Compañía  no tiene riesgos significativos de liquidez ya que históricamente los flujos de efectivos de sus 
operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones y sus flujos 
proyectados demuestran la misma tendencia. 
 
 

4.1.3 Riesgos de crédito 
 
 
La Compañía es responsable de la gestión y análisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de 
proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origina por el 
efectivo y otros activos líquidos equivalentes, y depósitos en bancos e instituciones financieras, así como 
por la exposición al crédito con clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones 
acordadas. El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posición 
financiera, experiencia pasada y otros factores.   
 
 
La gestión ejecutada por la Administración y los cortos plazos de vencimiento y las bajas pérdidas 
históricas han demostrado que el riesgo no es significativo y está controlado. 
 

4.2 Riesgos de capitalización  
 
Los objetivos de la Compañía a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del mismo para 
continuar como un negocio en marcha y así poder proporcionar rendimiento a los propietarios así como 
beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener una estructura de capital 
óptima para reducir el costo de capital. 
 
 
La política de la Compañía es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo, principalmente 
con recursos propios, por lo que presenta un alto índice de liquidez y bajo endeudamiento con terceros. 
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Categorías de instrumentos financieros - 

 
A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio:  
 

 
 
 
 
Valor razonable de instrumentos financieros  
 
El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos 
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y que 
devengan intereses que se aproximan a los intereses de mercado. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                              

Corriente No corriente Corriente No corriente

US$ US$ US$ US$

Activos financieros m edidos al costo

Efectivo y  equivalentes de efectivo 17 ,7 56      -            89,389        -                   

Activos financieros m edidos al costo

am otizado

Cuentas por cobrar clientes -              -            -               -                   

Otras cuentas por cobrar 823,07 1    -            67 0,699    -                   

823,07 1    -            67 0,699    -                   

T otal activos financieros 840,827 -           7 60,088  -                  

Pasivos financieros m edidos al costo

am ortizado

Cuentas y  documentos por pagar 49,7 99      -            56,57 7       -                   

T otal pasivos financieros 49,7 99    -           56,57 7     -                  

Al 31 de diciem bre del 2015 Al 31 de diciem bre del 2014



DESPORMASA S.A. 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

 

17 

 

6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA  
 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

 

 
 

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 
El dinero mantenido en estos rubros incluye valores de libre disponibilidad mantenido en las cuentas 
bancarias, es utilizado principalmente para financiar el capital de trabajo y para pagar las obligaciones con 
proveedores.   
 
Al 31 de diciembre del 2015el rubro efectivo y equivalente de efectivo se compone de la siguiente manera: 
 

 
 
Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por  descarga al granel, con plazos de hasta 30 días 
y sin interés. 

2015

Costos de 

Operacion

Gastos  de 

Administracion

Gastos de 

ventas y 

marketing Total

Remuneraciones y beneficios sociales 113,938           11,877                 -                  125,815 

Participacion de trabajadores e las utilidades 13,760             -                        -                  13,760    

Depreciaciones y amortizaciones -                    20,016                 -                  20,016    

Mantenimiento y reparacion 6,640               100                       -                  6,740      

Servicios de Descarga 48,093             -                        -                  48,093    

Honorarios Profesionales -                    1,075                    -                  1,075      

Otros gastos 199,060           105,207               -                  304,267 

381,492           138,274               -                  519,766 

2014

Costos de 

Operacion

Gastos  de 

Administracion

Gastos de 

ventas y 

marketing Total

Remuneraciones y beneficios sociales 188,944           -                        -                  188,944 

Participacion de trabajadores e las utilidades 10,402             -                        -                  10,402    

Depreciaciones y amortizaciones -                    12,335                 -                  12,335    

Mantenimiento y reparacion 1,215               2,823                    -                  4,038      

Servicios de Descarga 7,885               -                        -                  7,885      

Honorarios Profesionales -                    6,090                    -                  6,090      

Otros gastos 35,100             115,910               -                  151,010 

243,545           137,159               -                  380,703 

2015 2014

Caja 302             200           

Bancos (1) 17 ,454       89,189      

17 ,7 56      89,389     
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR  
 
 
Composición: 
 

 
 
 
 

9. IMPUESTOS POR RECUPERAR 
 
Composición: 
 

 
 
Los impuestos por recuperar son representados principalmente Retenciones en la fuente del Impuesto a la 
renta efectuada a la Compañía y crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado pagado en compras 
efectuadas por la Compañía. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2015 2014

Anticipos por liquidar 135,467    93,510     

Prestamos a empleados 687 ,604   57 7 ,189  

823,07 1    67 0,699  

2015 2014

Credito tributario IVA -              3,245        

Credito tributario retenciones Terceros 11,87 0       8,7 7 4       

11 ,87 0       12,019      
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10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 
 
 

 
 
 

11. PROPIEDADES DE INVERSION 

Composición: 
 

 
 
 
 

El deta lle y  m ov im ien to de la  pr opieda d, pla n ta  y  equ ipos a l y  por  los a ñ os qu e ter m in a r on  el 3 1  de diciem br e del 2 01 5  y  2 01 4  es el sig u ien te:

Cost o o v a lor ra zona ble
 

inst a la ciones
Ma qu ina ria
s y  Equ ipos

Mu ebles y  
enseres

Equ ipos de 
com pu t a cio

n
V eh icu los

Equ ipos 
de 

oficina

Ot ros 
A ct iv os

T ot a l  
A ct iv os

A l 1 de enero de 2014
Costo 2 9 ,1 5 7             1 0,2 04           1 3 ,2 4 6       2 9 5                  2 6 ,3 4 7        4 ,9 3 8       5 4 5        8 4 ,7 3 2         

Depr ecia cion  a cu m u la da (6 ,5 8 3 )             (6 ,5 4 8 )          (1 ,6 7 1 )        (8 )                    (1 1 ,5 6 6 )      (2 ,04 4 )    (3 6 9 )     (2 8 ,7 8 8 )        

V a lor  en  libr os a l 1  de en er o 2 01 4 2 2 ,5 7 4             3 ,6 5 6             1 1 ,5 7 5        2 8 7                  1 4 ,7 8 2         2 ,8 9 4       1 7 5        5 5 ,9 4 5           

Mov im ient o 2014
A dicion es 3 6                      -                   2 ,02 1         -                   8 ,5 00           4 ,7 2 5       -         1 5 ,2 8 2          

Ba ja s de A ct iv os -                    -                   -                -                  -               -           -                 
Depr ecia cion (2 ,9 1 9 )             (1 ,02 0)           (1 ,4 2 0)        (9 8 )                 (5 ,8 9 9 )        (9 5 6 )        (8 2 )        (1 2 ,3 9 4 )        

V a lor  en  libr os a l 3 1  de diciem br e 2 01 4 1 9 ,6 9 1              2 ,6 3 6             1 2 ,1 7 7        1 8 8                  1 7 ,3 8 3         6 ,6 6 4       9 4           5 8 ,8 3 4           

A l 31 de diciem bre de 2014
Costo 2 9 ,1 9 3             1 0,2 04           1 5 ,2 6 6       2 9 5                  3 4 ,8 4 7        9 ,6 6 3       5 4 5        1 00,01 3       

Depr ecia cion  a cu m u la da (9 ,5 02 )             (7 ,5 6 8 )          (3 ,09 0)       (1 06 )               (1 7 ,4 6 4 )      (2 ,9 9 9 )    (4 5 1 )     (4 1 ,1 8 2 )        

V a lor  en  libr os 1 9 ,6 9 1              2 ,6 3 6             1 2 ,1 7 6        1 8 8                  1 7 ,3 8 3         6 ,6 6 4       9 4           5 8 ,8 3 4           

Mov im ient o 2015
A dicion es -                     -                   9 4 9             -                   9 4 9                
A ju stes Depr ecia cion es 2 5           2 5                   

Depr ecia cion (2 ,9 1 9 )             (1 ,02 0)           (1 ,5 2 7 )        (9 8 )                 (6 ,8 3 2 )        (9 6 6 )        (8 2 )        (1 3 ,4 4 4 )        

Ba ja s Depr ecia cion  de A ct iv os -                    -                 -                  (6 ,5 7 2 )        -           -        (6 ,5 7 2 )          

V a lor  en  libr os a l 3 1  de diciem br e 2 01 5 1 6 ,7 7 2             1 ,6 1 6              1 1 ,5 9 7        9 0                    3 ,9 7 9           5 ,6 9 8       3 7           3 9 ,7 9 1           

A l 31 de diciem bre de 2015
Costo h istor ico 2 9 ,1 9 3             1 0,2 04           1 6 ,2 1 5        2 9 5                  3 4 ,8 4 7        9 ,6 6 3       5 7 0        1 00,9 8 7        

Depr ecia cion  a cu m u la da (1 2 ,4 2 1 )           (8 ,5 8 8 )          (4 ,6 1 7 )        (2 05 )               (3 0,8 6 8 )     (3 ,9 6 5 )    (5 3 3 )     (6 1 ,1 9 7 )        

V a lor  en  libr os 1 6 ,7 7 2             1 ,6 1 6              1 1 ,5 9 7        9 1                     3 ,9 7 9           5 ,6 9 8       3 7           3 9 ,7 9 1           

2015 2014

Terrenos 12,07 9      12,07 9     

12,07 9      12,07 9     
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12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 
 
Composición: 
 

 
 
(1) Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por servicios 

pagaderas y no devengan interés. 
 
 

13. IMPUESTOS  POR PAGAR  
 
Composición: 

 
 

 
14. PASIVOS ACUMULADOS 

 
Composición: 
 

 
 
Corresponde a futuros desembolsos que en el corto plazo serán cancelados a favor de los empleados de la 
Compañía. Estos valores son calculados en base a los parámetros establecidos en las normas legales 
vigentes relacionadas con este tipo de beneficios. 

2015 2014

Proveedores (1) 36,457      36,283     

Anticipo clientes 13,342       20,295     

49,7 99      56,57 7     

2015 2014

Retenciones de terceros 2,57 5         2,17 4        

Impuesto a la renta del ejercicio 33,662       13,938      

IVA y  Retenciones de Iva por pagar 3,860         3,839        

40,096      19,951      

2015 2014

Beneficios Sociales (1) 7 1,601       97 ,134     

IESS por pagar 10,085      27 ,837     

Participacion a trabajadores en las utilidades (1) 13,7 60      10,402     

Otras provisiones por pagar 158,439    111 ,639    

253,885    247 ,013  
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15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
 
 
 
Impuesto a la renta corriente: 
 
 

 
 
 
 

a) Conciliación contable del impuesto a la renta corriente - 
 
 
A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre del 2015 y al 31 de diciembre del 2014: 
 
 

 
 
 

b)  Situación fiscal 
 

 
La Compañía no ha sido fiscalizada hasta el presente año. Los años 2011al 2015 aún están sujetos a una 
posible fiscalización. 
 

2015 2014

Impuestos a la renta corriente 33,662       13,938      

33,662       13,938      

2015 2014

Utilidad antes de impuesto a la renta 7 7 ,97 5      58,942     

Menos: Deduccion incremento empleados

Mas:gastos no deducibles y  gastos incurridos

para generar ingresos exentos 7 5,033      4,414        

Base Tributaria 153,007   63,357     

Tasa impositiva 22% 22%

33,662       13,938      

Anticipo minimo de impuesto a la renta -              -            

Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 33,662       13,938      
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16. CAPITAL SOCIAL 
 
El capital social está constituido por  800 acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1,00 
cada una y a esa fecha están totalmente pagadas. 
 
 

17. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS 
 
La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en 
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.  
 
 

18. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
 

18.1 Reserva legal 
 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 
 

18.2 Resultados acumulados – por aplicación inicial de “NIIF”  
 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor, solo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación 
de la compañía.  
 
 

19. CONTRATOS SUSCRITOS 
 

19.1Contrato de  Servicios Portuarios 
 
DESPORMASA S.A.  y ANDIPUERTO GUAYAQUIL S. A. tienen contrato suscrito para que preste servicios 
portuarios a la Compañía ANDIPUERTO GUAYAQUIL S. A.  como es el  servicio de descarga, estiba y 
otros servicios relacionados a la actividad portuaria. Durante el año 2015, la Compañía reconoció ingresos 
por US$589,258 
 
 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados 
financieros o que requieran revelación. 


