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CERHVALENCIA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

CERHVALENCIA CIA. LTDA,, fue constituida mediante escritura publica otorgada ante el notario
Trigésimo Noveno del Distrito Metropolitano de Quito, el 18 de enero de 2010, fue inscrita en el Registro
Mercantil y aprobada por la Superintendencia de Compafiias de Quito el 27 de enero de 2010 mediante
Resolucién No. SC.1J.DJC. Q.10.000327.

El domicilio de la Compafdia es en la ciudad de Quito provincia de Pichincha, puede establecer agencias
0 sucursales en otras provincias previa decision de la Junta General de Socios.

Su objeto social es la realizar consulta ginecoldgica y obstétrica a las pacientes; realizar todo tipo de
examenes de gabinete, procedimientos quirirgicos y de laboratorio de reproduccion asistida para el
diagndstico y tratamiento de parejas infértiles.

Ademas, el centro médico realizara a través de su laboratorio de reproduccion asistida procedimientos
de Aspiracion folicular transvaginal para captacion de oévulo, congelacion y almacenamiento de
embriones (banco de embriones), congelacion y almacenamiento de semen (banco de semen), técnica
para cultivo embrionario hasta estadio de blastocito, utilizando medios secuenciales, diagnéstico
genético preimplantacional, congelacion y almacenamiento de 6vulos (banco de 6vulos).

El centro médico cuenta con modernos equipos de ecografia, area de procedimientos quirdrgicos
menores, asi como la compra y venta al por menor de medicamentos especificos para la especialidad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaifiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaraciéon de cumplimiento -

Los estados financieros de la Empresa se preparan de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

a.2 Moneda Funcional -

La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual
es la moneda de circulacién en el Ecuador.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

a.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en
el intercambio de los activos.

Los estados financieros CERHVALENCIA CIA. LTDA., comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017.

La preparacion de estados financieros conforme con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), exige el uso de ciertas estimaciones.

También exige a la direccidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros se miden de acuerdo con un modelo de costo amortizado para todos los
instrumentos financieros basicos excepto para las inversiones en acciones preferentes no convertibles
y en acciones ordinarias preferentes sin opcion a venta que cotizan en bolsa o cuyo valor razonable se
pueda medir con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado.

Los activos y pasivos financieros que no tengan establecida una tasa de interés, que no estén
relacionados con un acuerdo que constituye una transaccion de financiacién y que se clasifiquen como
activos corrientes o pasivos corrientes se mediran inicialmente a un importe no descontado.

c.1. Reconocimiento inicial de activos financieros y pasivos financieros - La Compania reconocera
un activo financiero o un pasivo financiero cuando se convierta en una parte de las condiciones
contractuales del instrumento.

c.2. Medicién Inicial: La Companiia lo medira al precio de la transaccion (incluyendo los costos de
transaccion excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye,
efectivamente, una transacciéon de financiacion para la entidad (para un pasivo financiero) o la
contraparte (para un activo financiero) del acuerdo. Un acuerdo constituye una transacciéon de
financiacion si el pago se aplaza mas alla de los términos comerciales normales.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Si el acuerdo constituye una transaccién de financiacion, la entidad medira el activo financiero o pasivo
financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar determinado en el reconocimiento inicial.

c.3. Medicion Posterior: Al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, para los
instrumentos de deuda. Para las acciones: preferentes no convertibles, ordinarias o preferentes sin
opcion de venta: si se cotizan en bolsa: Valor Razonable.

c.4. Baja de activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) La Compania
transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo acuerdo de
traspaso, (ii) La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Otros temas relacionados con Instrumentos financieros

Se medira al valor razonable excepto en el caso de: Algunos cambios en el valor razonable de
instrumentos financieros de cobertura deban reconocerse en otro resultado integral. Instrumentos de
patrimonio sin cotizacién publica cuyo valor razonable no puede medirse con fiabilidad. Si la medida
fiable del valor razonable ya no esta disponible, se tratara como el costo del instrumento el valor
razonable de la ultima fecha de medicion hasta poder determinar una medida fiable del valor razonable
sin esfuerzo o costo desproporcionado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor de realizacion el que resulte menor y corresponden a
inventarios de farmacia, cirugia, laboratorio, y otros los cuales, se registran en el momento de su
consumo en los resultados integrales en el rubro “Costo de Ventas Medicina” usando el método
promedio ponderado.

En virtud de los convenios celebrados con los principales proveedores, el inventario adquirido para la
prestacién de servicios que presentan baja rotacion o deterioro son devueltos al proveedor y
reemplazado por inventario de similares caracteristicas.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia. Las pérdidas relacionadas con inventarios
se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Propiedad y equipo -

Las partidas de propiedades y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulada. La Compaifiia distribuira el costo inicial del activo entre sus
componentes principales y depreciara cada uno de estos componentes por separado a lo largo de su
vida util aplicando el método de lineal. El cargo por depreciacion para cada periodo se reconocera en el
resultado. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacidon de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

f.1. Medicion en_el momento del reconocimiento - El costo comprende el precio de compra,
incluyendo honorarios legales y de intermediacién, aranceles e impuestos no reembolsables y cualquier
costo atribuible directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso. Los desembolsos por
mantenimiento y reparacién menores son cargados a los resultados, cuando se incurren.

f.2. Medicién posterior al reconocimiento inicial - La Compania elegira politica contable el modelo
del costo o el modelo de revaluacion, y aplicara esa politica a todos los elementos que compongan una
misma clase de propiedades, planta y equipo. Una entidad aplicara el modelo del costo a propiedades
de inversién cuyo valor razonable no puede medirse con fiabilidad sin esfuerzo o costo
desproporcionado. Una entidad reconocera los costos del mantenimiento diario de un elemento de
propiedad, planta y equipo en los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

£.3. Modelo del costo - Una entidad medira un elemento de propiedades, planta y equipo tras su
reconocimiento inicial al costo menos la depreciacion acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro
del valor acumuladas.

f.4. Modelo de revaluacion - Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que
el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa. Si se incrementa el importe en
libros de un activo como consecuencia de una revaluacién, este aumento se reconocera directamente
en otro resultado integral y se acumulara en el patrimonio, bajo el encabezamiento de superavit de
revaluacion.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas utiles usadas
en el célculo de la depreciacion:

item Afos de vida util
Construcciones y Edificaciones 50
Muebles yenseres 10
Equipo de Oficina 10
Equipo de Computacion 3
Equipo Médico 3,58,10y15

Vehiculos 10y5
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Provisiones y contingencias

Se reconocera la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y reconocera el importe
de la provisién como un gasto.

La Compafia medira una provisién como la mejor estimacién del importe requerido para cancelar la
obligacion, en la fecha de presentacion. La mejor estimacion es el importe que una entidad pagaria
racionalmente para liquidar la obligacién al final del periodo sobre el que se informa, o para transferirla
a un tercero en esa fecha.

La Compaiiia cargara contra una provision Unicamente los desembolsos para los que fue originalmente
reconocida.

Se revisara y ajustara las provisiones en cada fecha de presentacion, para reflejar la mejor estimacion
actual del importe que seria requerido para cancelar la obligaciéon en esa fecha. Cualquier ajuste a los
importes previamente reconocidos se reconocera en resultados, a menos que la provision se hubiera
reconocido originalmente como parte del costo de un activo. Cuando una provisiéon se mida por el valor
presente del importe que se espera que sea requerido para cancelar la obligacién, la reversion del
descuento se reconocera como un costo financiero en los resultados del periodo en que surja.

d.1. Pasivos Contingentes: Es una obligacién posible pero incierta o una obligaciéon presente que no
esta reconocida. Se reconocera un pasivo contingente como un pasivo, excepto en el caso de las
provisiones adquiridas en una combinacion de negocios.

g.2. Activos contingentes: La Compaiiia no se reconocera un activo contingente como un activo. Se

revelara informaciéon cuando sea probable la entrada de beneficios econdmicos a la entidad. Sin
embargo, cuando el flujo de beneficios econémicos futuros sea practicamente cierto, el activo
correspondiente no es un activo contingente y, por tanto, es apropiado proceder a reconocerlo.

Reconocimiento de ingreso por actividades ordinarias -

h.1 Servicios médicos y otros - Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por
cobrar, por la prestacion de servicios médicos y otros en el curso normal de las operaciones de la
Compafiia. Los ingresos se muestran netos del Impuesto al Valor Agregado (IVA) en los casos
aplicables, devoluciones y descuentos otorgados.

Costos por préstamos -

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Deterioro del valor de los activos -

Una pérdida por deterioro de valor tiene lugar cuando el importe en libros de un activo supera su importe
recuperable. Se reconocera una pérdida por deterioro del valor inmediatamente en resultados.

ji-1. Inventarios: La pérdida por deterioro se reconoce en resultados cuando el precio de venta menos
los costos para completar y vender son mas bajos que el valor en libros a la fecha de presentacion del
reporte.

i-2. Activos diferentes a los inventarios: Sila cantidad recuperable es mas baja que el valor en libros,
la diferencia se reconoce en resultados como una perdida por deterioro, a menos que el activo se
registre a un importe revaluado de acuerdo con el modelo de revaluacion, cualquier pérdida por deterioro
del valor en los activos revaluados se tratara como un decremento de la revaluacién efectuada.

Cuando hay evidencia fisica de deterioro se deben determinar el valor recuperable del activo, y de su
caso, reconocer el deterioro.

Beneficios a empleados -

k.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio -

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, que comprenden los beneficios post-empleo, o
aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacién del personal por parte de la
compainia.

Se reconocera el cambio neto en su pasivo por beneficios definidos durante el periodo, distinto de un
cambio atribuible a beneficios pagados a empleados durante el periodo o a aportaciones del empleador,
como el costo de sus planes de beneficios definidos durante el periodo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

La Empresa reconoce un pasivo y un gasto por la participaciéon de los trabajadores en las utilidades de
la Compaifiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Impuesto a las Ganancias -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

m.1. Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la empresa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

m.2. Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
Costos y gastos -

El costo de ventas incluye todos aquellos rubros relacionados por la prestacion de servicios de salud
especializados en ginecologia.

Los gastos son reconocidos a medida que son incurridos a medida independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Préstamos -

Son préstamos solicitados a instituciones financieras y/o terceros; cuyo capital se divide en corto plazo

(hasta 12 meses) y largo plazo (mayor a 12 meses); y cuyo costo financiero se contabiliza al gasto y se
refleja en los resultados del periodo en que se incurre.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes y servicios
es de 30 dias.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar comerciales otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la
prestacion de servicios es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,
2018 2017
Caja General 4,051 2,437
Banco Pichincha 510,779 339,183
Subtotal 514,830 341,620
Inversiones 514,173 500,000
Total 1,029,003 841,620

15



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados
Provisiéon cuentas incobrables

Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados
Anticipo proveedores nacionales
Relacionadas, Nota 12

Otras

Total

Cambios en la provision para cuentas dudosas
Saldos al comienzo del afio
Bajas

Provisién del afio

Total

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:

Inventario de Producto Terminados
Provisién para obsolescencia

Total

Movimiento de la provisiéon de absolescencia:

Saldos al comienzo del afio

Total

Diciembre 31

2018 2017
18,277 14,079
(386) (386)
17,891 13,693
1,239 3,052
100,014 138,674
4,244 89
800 2,500
124,188 158,008
386 1,562
- (1,207)
- 31
386 386
Diciembre 31
2018 2017
135,556 153,783
(260) (260)
135,296 153,523
260 260
260 260
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NOTA 6 - PROPIEDADES Y EQUIPO

Composicion:

Edificios

Muebles y Enseres

Equipos de oficina

Equipos de computacion
Equipo médico

Otras propiedades y equipos
Vehiculos

Menos:
Depreciacién acumulada

Terrenos
Construcciones en curso

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacion del afio

Diciembre 31,

2018 2017
593,300 593,300
23,639 17,548
15,086 5,237
29,342 29,342
532,151 434,689
42,742 29,632
101,081 101,081
1,337,341 1,210,829
(377,496) (311,133)
959,845 899,696
485,946 485,946
1,234,273 927,280
2,680,064 2,312,922
2,312,922 1,550,800
439,905 821,471
(72,763) (59,349)
2,680,064 2,312,922
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NOTA 7- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion:

Diciembre 31

2018 2017
Corto Plazo
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 204,596 329,969
Subtotal 204,596 329,969
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar Accionistas, (Nota 12) 137,391 109,778
Con el IESS 15,615 13,488
Funcionarios yempleados 33,291 62,954
Anticipo clientes 11,655 26,752
Subtotal 197,952 212,972
Total 402,548 542,941
NOTA 8 - IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del afio corriente
Diciembre 31,
2018 2017
Credito tributario IVA 104 -
Total 104 -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 185,469 98,913
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e
IVA por pagar 12,591 24,755
Total 198,060 123,668
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacién)

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente
Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

Diciembre 31

2018 2017

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

alarenta 772,938 656,628
Gastos no deducibles locales 203,781 32,089
Deducciones trabajadores especiales - (30,780)
Utilidad gravable 976,719 657,937
Impuesto a la renta causado 25% (1) 244,180 144,746
Anticipo calculado (2) 38,796 33,530
Reduccion del anticipo aplicando la exoneracion 40% (2) - (13,412)
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal declarado 38,796 20,118
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 244,180 144,746
Movimiento de la provision de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio 98,913 118,734
Provision del afio 244,180 144,746
Pagos efectuados (157,624) (164,567)
Saldos al fin del afio 185,469 98,913

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al
28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compafia sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacioén)

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse
o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$38.796 mil; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 244.180 mil. Consecuentemente, la Compaiiia
registro en resultados US$244.180 mil equivalentes al impuesto a la renta causado.

8.3 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizaciéon y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacion de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

- Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas
en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

- Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento
en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidon de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas

importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacion)

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion, y que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas
por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importaciéon de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdémicos determinados como industrias basicas por 15
anos, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversién y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales - Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o
de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que
las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y
de Prestacion de Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de servicios;
desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware tecnoldgico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; vy,
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la

renta y su anticipo por los primeros 10 afos, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el
que se generen ingresos operacionales.
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacion)

Gastos Deducibles

Tarifa

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de
la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes
0 no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos
de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucidn, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones de
IVA hasta dentro de 5 anos.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios
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NOTA 8 - IMPUESTOS
(Continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de I1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito

o inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias

primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion

del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles unicamente a la nueva inversion. Para el caso del

sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

NOTA 9 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Participacioén a trabajadores
Beneficios sociales

Total

Los movimientos de participacion
trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisiéon del afio

Pagos

Total

Diciembre 31

2018 2017
136,400 115,875
18,706 16,861
155,106 132,736
115,875 125,011
136,400 115,875
(115,875) (125,011)
136,400 115,875
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NOTA 10— OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Jubilacion Patronal 51,726 42,894
Bonificacion por Desahucio 23,668 21,282
Total 75,394 64,176

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Diciembre 31

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 42,894 29,908
Costo de los servicios del periodo corriente 9,315 8,035
Costo porintereses neto 3,543 2,231
(Ganancias)/pérdidas actuariales: (3,776) 3,325
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas (250) (605)
Saldos al fin del afio 51,726 42,894

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de servicio.

Diciembre 31

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 21,282 13,505
Costo de los servicios del periodo corriente 3,092 2,842
Costo porintereses 1,731 992
(Ganancias)/pérdidas actuariales: (1,387) 4,363
Beneficios pagados (1,050) (420)
Saldos al fin del afio 23,668 21,282
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NOTA 10- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacién)

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

NOTA 11 — OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Composicion:

Diciembre 31

2018 2017
Tarjeta Visa 6,242 5,862
6,242 5,862

NOTA 12 — TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Composicion:

Diciembre 31,

2018 2017
Venta de productos y servicios - 35,900
Compra de inventario - 77,539
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NOTA 12 — TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Diciembre 31
2018 2017

Cuentas por cobrar

Fertipro Cia. Ltda. 4,244 89
Total 4,244 89
Otras cuentas por pagar

Pablo Valencia 137,391 109,778
Total 137,391 109,778

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales con terceras
partes y las compras se realizaron al precio de mercado.

No se han otorgaron ni recibido garantias en relacién con los saldos y éstos se liquidaran en efectivo.
No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

NOTA 13- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado de la Compaiiia consiste de USD$ 400 dividido en 400 participaciones de un
ddlar cada una.

NOTA 14 — CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacion recibida del Dr. Juan Alberto Vizcaino Simbafa quien esta a cargo de
la asesoria externa juridica de la compafiia, CERHVALENCIA CIA. LTDA., con fecha 04 de abril de
2019, se nos informd que durante el afio 2018 no han existido procesos judiciales y administrativos que
se hayan realizado en contra de la compania.

La Administracién de CERHVALENCIA CiA. LTDA., y sus asesores legales consideran que a la fecha

de presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivos ya que no se
tiene ningun proceso judicial y administrativo.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (17 de abril de

2019) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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NOTA 16 — APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracion de CERHVALENCIA CIA. LTDA., en abril 10 de 2019 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracion de CERHVALENCIA CIA. LTDA.,

seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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