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INFORME DEL AUDITOR EXTERNG
(Expresado en dolares)
A los seflores socios de:
CENTRO ECUATORIAND DE REPRODUCCION HUMANA DR PABLO VALENCIA CIA, LTDA.

He wudiade los estadns finencieros adjuntes de CENTRO ECUATORIANG DE REPRODUCCION
HUMANA DR PABLO VALENCIA CIA. LTDA,, que comprende los estades de situacion finenciera sl
31 de diciembre de 2015 vy los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo. por las efin terminads en ssa feche. asi como ¢l resumen de
politicas comables sipnificativas y otras notas explicativas,

Responbilided de la perencis sobre los sstados financleros

La gerencia de la Compafiiz es la respongable de la preparacion y presentacion raconabbe de Jos
estados financieros de aoverde con principios de comabilidad generalmente aceptados v normos
Intemacionnles de nformaciin  financiers. Esta  responsabilidad  ncluye: el  diseiio,
implemeniacién v mantenimiento de controles intemos relevantes para Ja prépatacion y
preseniackin razonahle de 4 109 ¢stados financieros no contienen ervores importantes, causidos
por feaude o error; Ia seleceion y aplicacian de politicas contables apropiadas y la déterminacitn
de edtimuciones contables razonables de ncuerdo con las Smumsigncias,

Responaabllidad de) auditar

Mi responsabilidad es La de expresar ima opinidn sobre [0s estados finsncieros adjuntos hasado en
la anditorin que fue clectuada de acuerdo con nommas internaciomales de auditoria, las cuales
requieren que la suditorla se cumpla con requisites &icos, sea planificada y realizads Ja auditoria
pars oblener certeza razonable de sl los estados finencieros mo contienen distorsiones
importantes, Lina auditoria comprende la epecucidn de procedimicnios para obtener evidencia de
suditorla sobre los saldos y revelaciones prescntadas eon los estados financieros Los
procedimientos seleccionados dependen del jwicio del =nditer, que inchiye la evaluacion del
rieago de que los estados finanoieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error
ol efectuar esta evaluacion de nesgo, ¢l auditor toms en considerscidn los controles intemos
relevanies, pars la preparacidn y presentacion rezopable de los estados financieros, ¢on ¢l fin de
disedar procedim|eptos de audnoria do scuerdo con fas circonstancias, pere no con ¢l propésito
de expresar una opinidn sobre la efectivided del control interno de la Compsfils. Una auditoria
también incluye la evaluacidn de si bos principics de comabilidad gplicados son apropiados y &
lns estimaciones contsbles realizadas por la gorencia son razonables, asi como una evaluscidn de
la presentacién general de los estados Mimancicres. Considero que |2 auditonis realizade provee
una basc mzonable para expresar ung opinion.
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(CONTINUACHN}

Qpigiin

En mi opinidn, los referidos cstados finantioros, mencionades cn el primee phrafo pressotan
razarcb|cmente, an indos (o8 aspectos importantes, la siuachdn Bnanciera del CENTRD ECUATORLANG
DE ZEPRODUCCION HUMANA DR PARLO YALENCIA ClA, LTDA , al 31 de diciembre del 2015, los
resubfadol de sus operaciones, los cimbios en el patrimonio y loe flujos de efective por los afios
lerminador el ases fochas, de conformided con normras imemacionsles de informacion financiern.
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Registro Nacional de Firmas Audilotas Ramito Almelda M.
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CENTRO ECUATORIANG DE REPRODUCCION HUMANA DR PABLO VALENCIA

CERHVALENCTA ClA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMRBE DEL 2815
(Expresado en dfinres)
ACTIVD
ACTIVO CORRIENTE N otwe 201% w4
Efectivo ¥ unidades de efective 3 G218 Ip9.852
Cuentass por cobrar comerciales y
otras cugntas por cobrar 4 31,340 48,138
Inventarios: 5 227844 o
Pagos anticipados & 53,254 25.55)
Total active corrlents 1,253,821 463,591
ACTIVO NO CORRIENTE
Fropiedad y equipo 7 1220915 L9622
Impuestos diferidos 5 0 7,634
Total sctive no corriente 1110015 1103 885
TOTAL ACTIVOS Lﬂ&?ﬂ 1,667,446
Ver ootas a jos estados finasciercs
|
|
e
£
Gerehife General

Pable Valencia LI,




CENTRO ECUATORIAND DE REPRODUCCION HUMANA DR PABLD VALENCIA

CERHVALENCIA CIA. LTDA.

ESTADDO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMRREE DEL 1015

(Expresado en dglures)
PASIVO ¥V PATRIMONIO
FASTVO CORRIENTE: Notas 20158 014
Cuznlas por pagar comerciales y
olrae Cotntes por pagas y 648,443 ele
Provisiones 1o 225070 196,504
Total pasive corriente 893,513 375614
Pazivo no carriente
FASIVO NO CORRIENTE:
Jubilacion patronal y desahucio ]| 40,589 16,604
Totsl pasive no corriente 46,569 261K

PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

e

Gtmt_g_t_jﬂd':ﬂ
Pabln Valencia L,

1T = E3

L340,634 1,865,828

JAT4, 736 LEGT, 444
e il

Flenry Baguero 4.




CENTRO ECUATORIANG DE REFRODDCCION HUMANA DR PARLO YALENC)A

CERRAYALENCTA ClA. LTDA,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL PERIODG COMRENDIDO
DEL 1 DE ENERD AL 31 DE DICTEMERE DEL 2015
(Expresados en délares)
INGHRESDS: Matee  IOLE 4

Servicios tretgmientos ¥ medicing 4 2717383 2018751
COSTOS;

Servicios ratamlentos v medicinas 15 750412 549,145
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS L9711 1,469,162
GABTOS:

Ginstos de administcacion v ventas W LISEASS 831813
Ciastos firancieros I? Ta, 554 48246
Total pestos 1. 262 054 BRO4T2
OTROS INGRESOS
Otros ingrasss 17979 i
CHros ggresng 28,330 35,155
Total -10.251 -31,095
UTILAPAD DEL ETERCICIO ANTES DE PARTICIFAC MOMN
DE TRABAFADORES E IMPUESTO A LA RENTA 704 586 358,109
Participacion de tabajadones " <15, 748 13,7120
Impuesto a i rentd 1% 133,730 107 445
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 465,508 167,020
Otros resultades integrakes D 132
UTILIDAD NETA INTEGRAL DEL EJERCICIO 45,508 3567140

Fablo Vialencls 1!




CENTRDECUATORIANG DE REFRODUCCION HUMANA DR PABLO VALENCIA
CERHVALENCLA CIA. LTDA,
ESTADD DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL EJERCICIO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados e dblares)

CAFITAL RESERYA RESULTADDS UTILIDARES UTLIDAD TUTAL
boms BOCTAL LEGAL ACTMULADDE RETERIDAS EJERCICHY PATRIMONKD

NF

PFATHIMONIO AL | DE ENERO DEL 2014 00 4425 9,190 30642 406X 99,305
Transferencia rosultado sjercicio snledor 400,637 400,537 u
Reclasifitacion reserva leyal <1345 4345 fl
Ajuates gjsccicio anterics 1220 1220
Vtilidsd neta de| gjercicio 6T 08T MET43
PATRIMONIO AL 31 DICIEMBRE 2014 00 B -I%19 717404 Ml,143 D4R
Trunsferencia resultado ejercicio anterior 367,143 -36T. 143 L
Ajustes sjergicio antérior 9,195 0298
Unitidad ncta del ejercicio 63508 465508
PATEIMONIO AL 31 DICIEMBRE 2015 40 K0 19,199 1,093,845  AB5S0B 184

Ver votag g los esiados Tinanclems

JCnnmdélmﬁ'gn:ral
Henry Baquerp A,




CENTRO ECUATORIAND DE REFRODUCCION HUMANA DR PABLO WALENIA

CERAVALERCIA Cla LT,
ESTADD DE FLIOS DE EFECTIVOG

FOR EL EJERCICTO TERMINADO AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015

{(Expresados en ddlares)

FLUIO DY EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Utilidad nets 421 gjeecivio

CARGOS A RESULTAOS DEL ARD QUE MO REPRESENTAN
DESFMBOLS0S DE FONDOS:

Depreciacitn de le propiedad ¥ equipo
Tubilacion parronal v desahucio

TOTAL CARGOS QUE N REPIISINTAN DESEMBOLE0S DE EONDOS

EFECYIVQ PROYENTENTE DE ACTIVIDA DES DPERATIVAR
ANTES DE CAMBEQS EN EL CAFITAL DE TRABAIO

Documentas v cpenitas par cabrar
Inventarics

Pagos snticipados

Documemos ¥ cuenles por pagt
Geslos acumplados

Efecto de impuoestas diferidos
Afustes menores

TUTAL EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTTVIDADES DEERATIVAS
EFLCTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Adguisicionts y retiros £ propicdad y equipo

TOTAL EFECTIVO FREOVENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVEREION

Canezlachon de préstamos bancar/os

Motas

TOTAL EFECTIVO PROVENTENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETD EN EFECTTVO Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVONETr Al |NITC DEL EFERCICID

EFECTIVO NEFC 41 FTHAL DEL FEIERCTCED

Yer nobas o lgs estados finsancleros

1)L P T
/S, 508 367,141
23,596 23,85
14,535 69
4d, | &1 13,844
-3.152 =, 391
227845 ]
-27.703 795
161,888 17,059
156,011 S617
T.634 =| 12
9,298 -1,220
76,13 21,600
Sk1820 4TL589
30,190 42,054
-52¥ 42094
f ]
a ]
31,5 ME00s
389350 9357
131,332 Iﬂllﬂ

Henry Baquesn A,



CENTRO ECUATORIAND DE REPRODUCCHON HUMANA DR PABLYD VALEMCIA CLTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS POR EL EIERCICID
TERMINADCG AL 31 BE DECIEMBRE DEL 2015

(Expresadas ea délares)

1. CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL
Informacion Corporativa;

CERHVALENCIA CIA. LTDA, &5 una Compaiia constituida ¢l |8 enero da 2010, de
nacionalidad Ecuatorians con domicilio principal en la ciudad de Quito-Pravincia de
Pichincha cuyo objeto principal e realizar consults ginecologica y obstétrica a los
pecientes, reslizar todo tipo de exdmends de gabinete, procedimientos quirirgicos ¥ de
laboratoric de reproduccion asistida para diagndstico y wammiento de parejas infériles.

Al 31 de diciembre del 2015, ¢l personal wial de la Compafiia alcanza 20, empleadas,
gue 3= encusntran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La infarmacién contenida en catos catados [inancieros es de responssbilidad de |2
Administmeidn de (s Compaflia,

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las printipales poifticas contables ndoptadas en la preparacion de
esios estados financleros se presenta 3 continuacion:

Declarrcion de cumplimiento

Los estados financicros adjuntos han side peeparados de conformidad con Normas
internacionales de Informacion Financiera - NITF.

Principaks principlos y priciicas contables adoptadus de scuerdo s NITF.
A continuacién e resumen las principales principlos contables aplicados por s

Compafifa:

Basss de preparaciin

Los estados financieros sdjuntos han sido preperados de acverdo con las Nonmas
Internacionales de Informacion Fimenciers. (NIIF PARA PYMES), emilidas por cl
Conscyo de Noomas Internacionales de Contabilidad (1ASB, por sus siglas en inglés).
Los esiados financicros se presentan en ddlarss de los Estedos Unidos de America que
es la moneda de uso legal en ¢l Ecwador,



Efectivo y equivalenics de efectivo-

Para fines del estadn de flujos de efectivo, ol efective v equivalemes de efective
comgponden a los saldos de cajs y bancos digponibles (sin restriccioncs). depdsitos o
inversiones con venclmientos menores a tres meses desde la fecha do adquisicion. El
afeetivo y equivalentes de efectivo se registean en ol balance general 2 su valor nominal,

Instrumentos finznciercs: Recunocimiento lnjcial y prediceidn posterior

La clasificacion de los instrumentos financieros on su reconogimicnto inicial deperde
excltusivamentc del sentido y fin para &l cual los mismos fueron adquindos y sus
caracteristicas. Todog los instrumentos financiercs son reconocidos micialmente & su
valor razonable mis |og costos incremontales refacionados & la transeccidn que scan
atribuides directaments o la compra o emision del ingrumento,

La Compaiiin clasifica sus instrumentes financleros cn las slgitentes cuatro categorias
detinidag en |s SECCION INSTRUMENTOS FINANCIEROS BASICOS: Activos y
pasivos financieyos al valor razonable con efecto oo resullsdos, Préstamas ¥ cuentas
pot cobrar, Activos financienos disponibles para |a venta y otros pasives financicros,

Préstamos y cuenias por cobrar:

Los préstamos y cuentas por Cobrar som activod con cobros [iyos o detarmnables que oo
ticnen cotizacion en el mercado active. La Compafiia manticng en esta categorfa 4 las
cuentas por cobrar comerciales ¥ olras cucntas por el

Las préstamos y cueéntas por cobrar son acthes financieros no derivados cuvos cobros
soa fGos o determinables, que no e negocian en un marcado activo ¥ que son distintos
de los que l2 entidad tengs 1a intemcion de vender inmedistamente © én un fitem
priximo, los que |a entidad designe en g momento del reconocimiento inlcial coma
dizponible para la veniz v los que podrisn no permitir al fenedor la recuperacion
susiancial de toda su inversion Inicial por circunstsacias difercmtes 2 su deteriono
credilicio.

Después dol reconocimients inicial, los pedstamos ¥ 4 cuentas. por cobrar son
posteriormente |fevados al costo amortizado ysando |2 metodologla de tasa de fnrerés
efectiva, menos [a provisidn por desvalorizacion, No sc efeciuarun ajustes por este
COncEpio pOr Cuanto RO $c rogistran (ransscciones (cuentas por cobrar) de largo plazo
que tengan efecte significativg en su valor presente descontado 3 una tasa de infords
detgrminnda

Las pérdidas originadas pot la desvalorizasidn de cuentas por cobrar son reconocides en
¢l satado de gemancias y pérdidas en ks cuenta “Provisidn pers cuentzs de dudoss
cobranza,

Las cuentas por cobrar gon exprésadnd a gu valor nominal, nétns de su “Provision para
cuentas de dudgsa cobranza™,

La provisién para cuentass de dudosa cobranza se esteblece %1 cxiste evidencla objetiva
de que ls Compadia no podrd recuperar jos montos de fas deudas de acverde con los
términos originales de la venta,



Baja en cocnias,
Un activo financierc se da de baja cn cuentas cuando s¢ determnan que existen la
siguientes ¢lreunstancias;
o Que los derechos contractuales havan sxpirado por lo que fos flejos de
efectivo 4 recibir mo van a see recuperables
s  Que e hayn ssumido ls obligacion de pegar por parte del benaficiario
sin ung demorn, A través de un acuerdo de tranzferencia
¢  Fingimente que s¢ heyan transfendo todos los riesgos v beneficios
inhérenies a ln propiedad dal sctivo

Deterioro del valor de los activos NMnapcieros,

Al cierre de cada periado sobre el que sz informa, la Compaiiia cvalia si existe algina
evidencia objetiva de que un activo financiero o wn grupo de actives financieros se
encuentran deteriorados en su valor, Un aclive {inancicro o un grupe de activos
fimancieros se consideran deveriorados en su valor solamente siexiste evidencia objetiva
de deterinpe de ese valor como resultads de uno o mbs sventos ovurridos despuds de
recohocimiento inicial del activo (el “evento que cavsa la perdida®), v ese evento que
ceusa e péndida tlent impacto sobre los flujos de cfestivo futuros estimados generados
por 2] activo financicro o el grupo de activos financienos, y ese impacto poede estimarss
dc manera fable. L2 cvidencia de wn deterioro del valor podrin inclubr, entre otrog,
indicios les como que jos deudores o un grupo de deudores s¢ encuentran con
dificultages (inancieras signlfioativag, el incumplimients o more en |os pagos de la
deuda por capital o int=reses, ln probabilided de que se declaren en quishra o edopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos ohservabics indiquen que sxiste
una disminucidn medible en los Mujos de efectiva (Uluros estimados, asi como cambigs
adversos on el estedo de los pagos en mora, o cn las condicienss ccondmicas que sc
correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros:

Después del reconocimientns inicial, los ooros pasivos (inancieres son posteriormente
medidos al costo amaitizado usanda el método de la tasa de intenés efectha. El costo
amortizado es caloulads considerando cusigeizer descuents o prima cn la emisidm ¥ los
cotos gue son parte intogral de 1a tass cfectiva de imerds,

Loz pasivos financieros comprenden principalinente Jos préstamng bancanos, cuenlas
por pagar comerciales, oleas cuentas por pagar y deuda a largo plazo. Los pasivos
financieros s¢ reconocen cuando |la Compadia forma parte de los acuerdos contractuales
del insfrumento,

Todos loa pasivos Bnancicros se reconocen iniclalmente por su valor razonable més ios
costos relacionades directaments con |3 Tansaceidn, excepio los préstamos v cuentas
por pagar comabilizados al costo amorntizado, Las ganancias ¥ pérdidas se recanocen on
el cetado de resultados integrales cuande los pasivos se dan de bajn, esl como |a
smortizagidn de 13 tasa de interés efectiva s¢ reconoce ¢oma costo financiero cn el
mismo.



Baja en coentas.

Un pasive financlers sc da de baja cuando 3 obligacidn especificads en el
conmespondiente contrato sc haya paghde o canceiado, o hays vencido, o

Cuando un pasivo (Inanciero existente o5 reemplazado por oleo pasivo prevenienic del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de
un pasive cxistente se modifican de manera sustancial, 2l permuts o modificacidn se
trata como una beja del pasivo original ¥ €l reconocimiento de un nuevo pasive, v la
difcrencia entre los importes en [fbros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacitn ide Instromentos financieres.

Loz activos financieres ¥ los pasivos financicros se compentan de manera que 3¢ infurma
¢l imparte neto en el estado de siivacidn financlera, solamente i existe un derecho actual
legalmente cxigible de componsar Jos impories reconocidos, y existe [s intencidn de
liquidarios por el importe neio, o de realizar los activos y canceler los pasivos en forms
simul iénea,

Propiedad y equipns

Los activos de propiedad y enuipo, sc valéan al costo menas la depreciacion scumuleda.
Adicionzlmente, se registran pérdidas por dewrioro en caso de existir. El como de
adquasicidn incluye lus costos necesarios para pomer co uso el activo tales comn:
Impuestos indirectos no nacuperables, costos de |mportacidn y otros costos relacionados
con |a ubicacicn del active en el lugar v an Jas condiciones naensarins para su aperagion,
Log costos de mejoras gue representan un sumento de la productividad, capacidad o
eficientia, o una extensitn de la vida 6l de Jos hienes, s¢ capitallan como mayor coslo
de los mismos cuando cumpien los requisitos de reconoterio como activo. Los gastos de
reparacion y mantenimiento se cargan & los resultados del periodn en gue 5o incurren,

La compefiiz ha adoptado como politics de capitalizacidn do activos fijos » nquellas
compras cuyo valor sea superior o igual 2 US$ 500. La Compadja deprecia los activos de
propiedad planta y equipo desde el momento en que los biencs exdn en coadiciones de
vso. [os gastos por depreciacién se carganm 3 los resuliados del aflo y se calcalan bajo el
mélodo de ifnea rects v 18s tasay de depreciacicn estdn basadas on la vide probable de los
bienes de acuerdo a sv e, como sigie, Edificios 2%, equipa de computo 13,33%,
vehicuios 1089, equipe médice 10-20%%, muebles, enseres ¥ eguipa de oficina 10% Todos
los acteivos de propiedad ¥ equipos se depracian por ¢l méodo de lines recta.

Las vide il v e método de depreciacion seleccioniado son revizados y ajustados i Fue
necesano, & [a fecha de cada balance general para asegurar que el método v €} periodo de
In depreciacion sea consistantes con ¢l beneficiy economico v |ag expectativas de vida de
las partidas de propledad planta y equipos; Los edificios tienca un valoy redidual del 20%
v para los vehiculos se he determinado un 15 3% de valor residual de] costo de compra en
consideracion de que cstos actives podrian ser vendidos al finel de sy vida @il



El resto de activos de propiedad planta v eguipo no tienen valior residual por cuanto no es
politica de |a compadiia venderios al final de su vida (i, De izual forma se aplican
procedimivntos para evaluar cualquier indicio de deteniong de valor dé estos actvos.
Frenite a Ja existencia de activos de propisdad planta y equipo, cuyos valores exceden su
valor de mereado o capacidad de generacidn da ingresos netos, se peactican ajusées por
deteriara de valor con cargo a los resultados del periado.

Pasivos scomuledoz.-

Parucipaciin a trabajadores

la participaciim & trabajadores, es medida como ¢l impone csperado a pagar a los
empleados, se calculan on base al estado fnanclero de fa Compafila, de acuerdo con
normias legales. La participacion trabajadores se carga a resultados ¥ se caleulz aplicando
e} 15% sobee la ulilidad contable,

Oitros beneficios laborales

Las ofros beneficios laborales comprenden & la décima tercern y cunrta remmuneracion y
fondos de resorva los mismos que som acumuelsdos menspalmente hastn la fecha
obligatoriz de pago. o Bquidacidn originadz por la terminacion de la relacidn |aboral.

Frovisiones

£e reconoce una provizida stlo cuando [a Compaitla tiene une obligacién presente (Jegal
o implicita) como resultado de un evento pasado, ¢ probeble que s réguicran recursos
para cancelar ls obligacion y su importe puede ser estimado cn forma razongble. Las
provisiones se revisan cada periodo y se austan para reflejar Iz mejor estimacion Jue se
tenga a la fecha del estado de situacion financisra,

Coando 2l efecto del vaior del dincro en el trempo es importante. El monto de ha
provigian es ef valor presents de los descmbodsos que ¢ espors incurelr para cancelaria

Obligaciones por beneficios post empheo.

La Compefiia mantlene beneficios por congepto de jubilacidn parronal v desahucio,
definidos por las layes laborales ecustorianas y se registran con cargo o resullados del
gjercicio ¥ su pasivo representa ¢l valor presents Je la oblipacién & la fecha del estado de
simacidn ﬁmmi&ﬂ.}raﬂdﬁnmmnlmuhm:n base a estedios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédite proyectade. El valor
presente de |2 obligacion de beneficio definldo se determine descontando |os flujos de
salida de efective estimados usando [a tasa de interés determinada por ¢l sctuario.

Las suposiciones para determinar el estudio acruardal incluyen deerminaciones de tasas
de descumnto, variaciones en [os sutldos v salarios, tasas de monslidad, edad, género,
ahos de servicio, mcrementn en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros
debido al larpo plazo que ceracteriza & & rescrva para obligaciones por benchicios de
retirg, la estimacidn esta sujets & varieciones que podrisn ser lmportanies, El efectn,
positivg o negativo sobre fas ressrvas derivadas por combios on las estimaciones, e
regisira directaments oo resuliados.



Recunocimienio de ingresos,

La Compafifa reconoce los ingresos cuando ] monto puede ser medido n forma fizble,
s probable gue los heneficios econcdmicos fluyen hacie o Compaiila y e cumplan con
los criterins ezpecificos por cada Lipo de [ngress, Se considera gue €] monta de |os
ingresos no pusda ser medide confiablemente hesia gque todas las contingencias
relaciofiadas con i3 venis haydn 2ido resueltas:

La CompaRla basa sus estimados en resuliados historicas; considersnde ol lpd de
Iransaccion ¥ condiciones especificas de cada acuerdo.

L5 véntes son mconocidas netas del impueesto general a las ventas v descientos, coando
32 ha entregado el bien y se ban transferido todes sus riesgos ¥ beneficios mherentes.

Impaiesto & 2 reatd,

El gasto por |mpussto a las uijlidades de cadn ejercicio recoge tanto ) impussto a la renta
cortiente como tos impuestos diferidos amortizados cada afle.

Los activos y pasivos por impuestos diferides: para e} ejercicio actual y para gjercicios
futuras son medidos ol monto gue se esfima recuperar o pagar 4 las autcridades
tributarias, de sacuerde con esto, la tisa de impoesio a |3 renta empleada pary gl cileula
del Impoeestn difendo €5 la wmse de impuesio 8 12 o vigente. El imporie de los
impueslos diferidos s2 obtiene a partir del andlisis de lss diferencias temporales que
surgen por &l reconocimisnto de normes diferentes para fegisttar gasios o pérdides enre
las normas tributarias ¥ lag normas contables (NILF) utilizadas en Ja preparacidn de los
estadas financicros,

Las diferencias temporales generalmente e fomen deducibles cvando el active
eelacionado 48 recuperado O el pasivo mlecionado o5 hauidado. Upnactive o pasive por
implesio tiendo representa ol monto de impuesta pagadero o reemboisable en ejercicios
{isturds bajo las tasas tibutanas actualmente promulgadas como resultade de diferencias
temporales o finales del ejercicio:

Los activas y pasivos por impuestos diferidos no se presenlan @ su valer acteal v se
ArESEAL Ao fi0 Cobrish igs,

Eventos posteriores

Los eventos posteriores. al cierre del ejereicio que proveen informacién adicionat sobre la
siluacidn financlem de la Compafiia o [ Facha del balance peneral (eventos de ausie) son
registrados en oz estados financieres. Lot gvenlos posteriores. importantes que oo son
eventos de ajuste son presevtados mfbmmativaments cn notas & lox catados financiaroes,

Estimaciones y supnestis contables significatives

La preparacitm de los estados financieros de [a Compafila requisre que 1a gerencia debas
realizar puicios, estimacionss y suposiciones contables que afectan los imporics de
inpresos, gastos, activos y pasivos informades ¥ 14 revelactdn de pasives contippentes al
glerre dél pedodo sobre el que se informa. En este sentide, la mesrtidumbre sobre tales
yuposiciones y estimaciones. podria dar Wgar en el fiture & resultados que podrian
requerir de ajustes a los impories en 1beos de los activos o pasivas afectados,



Estimaciones y suposiciones

Las suposicionss claves relacionadas con <] futuro y otres fuentes claves dé eslimacionss
de incertidumbres o {a fecha de cierre del poriodo sobre &) que se inferma, que tienen un
alto riesgo de ncasionar njustes signifieativos sobre los impories en libros de Ins activos y
log pasivos durante &l prdximo ejercicio, se describen a continuacidn. Le Compailiia ha
basado sus suposiciones y éstimaciones considerando los pardmetros disponibles al
momento 3¢ ia preparacion de los estados fimancieros. Sin embargo, fas circunstaacies y
laz suposiciones actugles scbre los scomtecimientus [uturos podriar variar debvdo a
cambios en el mercado o A circunstancins que surjan mds alld del control de 1a Compafifa.
Esos cambios se reflejan en las suposiciones an el momente en gue cllos ocumen,

Estimacién paya cuestes dudosas de coentas por cobrar comerciales

La provision para cuenias dé cobranza dudoss se establece 5| caiste evidencia objetiva de
que la Compaiifa no podr recuperar Jos montos de lag deudas de acuordo con o
t€rminos originales de Ja venta. Para @l efecto, la Gerencia de la Compafia evalia
periddicaments {a suficiencia de dicha provisidn y por politica provisions Jad cuentzs por
tobrer oon vonctmientos mayores @ 360 dlas. La provisidn pare cucntas de dudosa
cobratzs s¢ regisira con carge 4 resultados del cjercicio en que se determine su
nécesidad,

En opinidn de la Cerengia las Compediis, este proccdimiente permite estimar
razpnablements | provisiin pars cuentas de cobranza dudesa, con la finalidad de cebrw
adecusdaments & ricsgo de pérdida en las cucntas por cobrar segin fas condicienes del
mercado ecustoriano.

Vida itil de prepiedad y equipe

Las sstimeciones de vide 06l s¢ basan principaimente en las proyecciones de uso fumrs
de los activos. En aguellos casos en los que so puedan determinar que fa vida (til e Jos
activos deberia disminyirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros nelo y el valor
de recuperacion estimado, de acusrdo a la vids G restantz revisada Factores tales como
los cambios en el uso plamficado de [os distintas activos podrian hacer que la vida Olil de
fos activos s¢ viera dismimoida

Impmestos
Aun cuando la Comrpaftie considera que sus estimsiciones en maleria tribuleris son
prudentes, conscrvadorss v aplicades en forma consistente en los pericdos reponados
pucden surgir discrepancias con &l onganismo deé control tribvtario (Servicio de Rentay
Internas), en la interpretacldn de normnas, que pudieran requeri de ajustcs por impucstes
en el futura,

Obligaciones por beneficin post-empleg-

valor presente de las obligaciones por beneficios post empleo se determinn mediznte
valuaciones actuariales. Las vatuaciones actuarigles implican variss suposiciones que
podrian diferir de los scontecimientos que efectivamente tendran lugar en <! futuro. Estas
supcsiciones incluysn la deteramnacion de I tasa de descusnio. lo sumentos salarizies
futuros, los Indices de monalided v los sumentos fuluros de las pensiones. Todas estas
SUpCsIciones se revisan 3 cada fecha de cierre del penodo sobne el que se infomn,



3~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos de slectivo y equivalentes de sfectiva se detallan comn sigye:

LS b2 111
Cajz chicas v fondo rotalivas 202 0
Bancos nacionales 21931 129,151
Inversiones wmporales TO0,000 200,000
Total %11,382 380852

4,- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥V OTRAS CUENTAS POR COBRAR

lat coeptas por cobrar comwerclales ¥ olras codntas por cobrar so resumen como sigus:

2014 2014
Cuentas por cobrar comenciales - Chentes 12.696 izoaT9
Orras coentas por cobrar;
Annisipss & proveedones %014 24,613
Emplesdns 125 135
Otros 49,803 4,654
Pravicitin cucntas de dudoso cobro 320 -9
Tol 51340 44,180

La provisicn de cuentas de dudoso cobro que se efecmd can cargo a los resuliados
de] preseniz cjercicio fie por in valor de § 127

5.- INVENTARIDS

Los saldos de inventarios se detallan como siguc:

2015 i

Medicinas 227,845 41352
.- PACOS ANTICIPADOS

Los saldog de los pagos anticipados s detallan como sigue:

M3 014
Crédite ributario a favor (IVA) 19,936 3469
Impuests renta anticipado y retencioncs Ll I} 22,043
Cirgs 0 48

Total 53,154 25,551




7.~ PROPIEAD Y EQUDFO

El movimicnty de cste rubro en el presente ejercicin 8¢ detalla come sigue:

ACTIVDS: LT ADICIONES DEPRECIACION 2018
Temenos 455,945 484,545
Conslrucciones en curso (] 12100 12,100
Edificios « instalaclones 583,300 O 591,300
Equipo médico 67,6450 25,5356 193,595
Muckles v eg. de oficing | 765 213 19,812
Equipo de computo 17,401 2400 19,801
Vehiculos 57 4540 g7 76,231
Skiman 1,449,496 51.2%) 1,500,786
DEPRECIACION

Edificios ¢ instalaciones 51,923 446 56674
Equipo médico 157,730 15577 173,707
Muebles y vg. de oficina %108 bk} 10,601
Equipo de computo 12,689 1,750 14,433
Vehiculos 2133 3.0 25,040
Suman 253275 26,596 279871
TOTAL - NETD 119221 =1.290 ﬁgﬂﬁ 1220915

— =

8- IMPUESTOS DIFERIDOS
El saldo de impuestos diferidos e regularizo en el ¢jercicio y se detabla como sigle:

TOTAL HVMTONETD TOTAL
QTS ACTIVOS iy DEL BERCICIO N

Linpuesios diteridos 0 7634 7634
%.- CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuenta: comercinles por pagar ¥ olras cucntas por pagar sc detalls ¢omo sigue:!

s 14
Prowveedores 334732 49,804
Obligaciones fiscales 20,764 6.588
Dbligacicnes lsborales 52,636 B396
Prestamos de socing 4.4 282 440
Anticipo de clignites 24,048 11,199
Onras cuenias por pagar: |79z o

TOTAL 648443 .I'H'Elll



It~ FROVISIONES

11.-

12.-

13-

14.-

Las provisiones citclusdas se ditallz vomo sigue:

Beneficlos sogiales
Participacion de mabajadores
lmpuesio a ki renta

TOTAL

JUBILACION PATRONAL Y DESABUCIO

015 4

5,592 5330
[03.748 83,729
133,730 107 445
2354070 156,534
s —

En el ejerciclo 2015 segln estudio sctuarial ce determing (s provisidn para la jubilacic
patronal y desahucio $ 14,585 v af final del aflo su saldo se presents por § 40,585,
En el gjercicio 2014 segin estudio sctuarial s determina la provision pare la jubilacic
patronal ¥ desshucio § 8.679 vy ol finai de] afio su saldo se presenta por § 26.004

CAPITAL $OCIAL

El capital social de ta Compaflia se mantiens igal por un valar de § 404, dividido en

400 participaciones de un dblar (S 1,00} cada una.

RESULTADOGS ACUMIMLADOS

Con la [mplementacion de los nommas intemacionales de informaciGn financicra se
créa an el palrimonio, 13 cugnta de Resuliades acumulados, en la que se registed
todos los ajustes realizados en el activo y pasiva por Ja aplicicion de fas NIIF por
primers vez, 3 misma gue se rellejo un valor de § 19,199, salda gue s amastra

de cjercicios antenters.
INGRESOS

Lot ingresos se detallan & continuacin:

Servicios y iratamicntos médicos
edicinas vy laboratorig
Tatal

CDSETOS

Lot costos ¢ detallan a continuacion:

Serviclod y ratamiznbes médicos
Madicinas y leborstorio
Total

s b (1 F
[,529.677 1454 651
L OBT:606 S6d 00
2.717.283 2,018,751

inys ik)4

1473 Jind
396,534 375
Tdhmz 540 185




1.~

18.-

.-

GASTOS DE ADMINISTRACTON ¥ VENTAS

Lot gastos de ndiministracion y ventus so detallan como sigue:

Remunemsiones del personal
Beneliclps sociales del personal
Asesoring Wonicas

Crastos generalos

Total

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos finantisros se resumen comd sigie:

Gastos bancarios

Totul
IMPUESTO A LA RENTA

El impuesio o [a renis 5c determing coma siguc

Utilidad del cjerciviu antes de particlpuclon ¢ impugstos:
Participacion de trabajadores

Utiliclad del ejercicio anles de impuesta a Iz renta

(man) Gastos no deducibles

{menos) Deducciones trabajadores pspeciales

Basc imponible Impuesto renta

[mpuesto & la renta corriente 22%

Impuesio a In renta diferido

EVENTOS SUBSECUENTES

018 Mia
348,055 332242
133,108 121,569
353,103 B 23
357,188 281,399

1191453 231813
e—— i
ms 1034
68,340 45,718

I 742 [543
IEI! 48359

0158 04

704,986 558 195

-105,748 -83,729
599,138 474 458
FTRE 44,598
32,741 -30,7%0
GOT 867 AER 84
=133,731 0T 444
0 121

Entre £] 3| de diciembra de] 2015 y la fecha de elsboracidn del presente informe (marzo 11
del 2016), no s han producido evenins que cn opinidn de 1a Adminsracion de s Compafia
pudieran tener un cfects importanie sobre las estwdos financieros auditados,



