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A los sefores sociod de:
CENTRO ECUATORIAND GE REPROOLUCCION HUMANA DR FABLD YALEYCIA ClA. LTHA.

He auditedo los esiados financieros adjunins do CENTRO ECUATORIAND DE REPRODUCCION
HUMANA DR BABLO VALENCIA CIA LTDA. que comprende tos astados de sifuacidn financiera al
31 de diviembre de 2014 ¥ los comespondicontes ¢stados de resultados intcgratl, de cambios en el
pairimomic y de flujos de ofectivo, por los ahn terminado en esa fecha, asl como el resumen de
politicas contables significatives v otras notas exphicativas.

Responsabllidad de la gereocia sehre los estados (inamcieros

La getencia dela Compafla e la rﬂsp{m:ﬂble de |a prepatacion y presentaclon razonable do los
eitacdos financicros de acucrdo con principios de contabilidad genctaimente aceptados y normas
inernacionales de informacién  financiera. Esta  responssbilidad  incluye: ¢l disefio,
implementacion y mentenimiente de controles intemos relevantes para la preparacién v
presentacidn razimable de si los estados finimcieros no contienen errores importanics, ciusedos
por fraude o ermoy; la seleccidn v aplicacion de politicas contables apropiadas v (2 determinacién
de estimaciones conlables razonebles de acuerdo con Fay circunsiancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es la de expresaruna opinidn sobre fos cstados hnancieros adjuntos basado en
In auditaria que fue efectuada de wcuerdo con normes internacionales de sudilorle, [as cuales
requieren que |x audilona e cumpla con reguisilos diicos, sea planificads y realizads le suditoria
paza oblemer coerteza rezomable de sl los estados fimancicros no contienen distorswoncs
Imponantes, Una audiloria comprende s gjecucitn de procedimisntos para obtener evidencia de
suditoria sobte [os saldoy y revelaclones presentadas en los estados financierss. Los
precedimientos seleccionados dependon del juicio del auditor, que incluye la evalyacion del
ricsgo de que los estados financieros conlengan distorsiones importantes, debido a fraude o error
al efectuar esta evaluacién de riesgn, ¢l auditor wma en consideracién los controles inlemos
relevantes, para [a prepamacion y prasentacion razonable de los estados flnancicros, con el fin de
dissitar procedimientos de auditoniz de acuerdo con les circunstancias, pero ac con ¢l propdsite
de expresar una opinidn sobre Ia efeclividad del contegl inlemo de la Compaiila, Una auditoria
también incluve fa evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados san aproplados vy si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son mzonables, asi como una evaluacion de
ia presentacidn grneral de los estados financicros. Considero que la auditoris realizada provee
unz base razonabie pam cxpresar une apinidn,



Operaciones, [os cambles en &l patvirmonioy o5 Mujos da sfective por (0% 2005 termingdos en g5as
fechas, de conformidad con normas internacionates de Informaddn financiara.

QuMa, 31 de marzo del 2015

Regisire Macionai de-Fromas Audiloras Ramiro Almeida M,

SC - RNAE 057 Liconcia Mo, 20327



EXr Pl M——
it g e ol PEFLOF) CINOWILLY d A CAISYY TYLOL
2L 0k ETRCIN]  j141 OINOWTH LY
STELL HMT Al HanEEan A muoged kTR T
OZVTd O9Y1 ¥ DAISVY
TLI'r#s FITELE AN dueed pEiog
S0 b4 PO 1 % SPRIIINE FoyTEry
s DH'sEE
FRE"S rFL ERIOPAIIN SO
$B5'CET LPFERT ] AD30g
EH'S®I FREET BX Rkl £ gk Shmtg o
00 FOEHC SO
fi I dedrd Jod spiican £ SCHARF AN
Yur L1 Ll IAEHLOY DAy

OINDWIELYE 4 OAlSvL

E0IRNEY) foping so) 3p #uriiago) aued wemig) Runfpr snoe sy

IS errinn’; SOALLDY Tyick
TIFL POYL L QOIE3A0 SOALLDY
TEURLIT jZTT g 04In02 A gva3doua
E o [ge 1 RIBUINY Callde Jmng
HEIL [Th'sz 5 somediTgre sofuy
LoR'cE Hi'w
§OT's- EGL t RRERD O EEIDAND LDISADLY
IvEs! [ L EOLIEA SOpIaG
alc'al o681 3l
—r=I0ey Jod e £ EOILALLNI0Y
LEE TER'G%E £ DANNE 3D st mbs § oaisey
L [ SRioy THEHLE) asnay
CALLYY

Vi -

{izamep na soperadryg)
#IPE T30 TARNIIOM 30 IE 1v YHIIDNY 814 NOID¥RLIS 30 Oavisy
YO VIDNTTY AW YIONTTVYA 08vd B ¥NYMWIMH MOIHODY4IY Fa ONYIROLY DA CHINTD



CENTRO ECUATORIAND DE REFRODUOCION HUMANA 16 FAPLO VALENCIA CERIVALENCIA Cla
ESTADC OE RESULTADDS INTEGRAL
POR EL PERIODO COMPRENDIDD DEL Lo DE ENERO AL 2! DE DICTEMBRE DEL 2014

{Eapresados #u dilares)

INGRESOS:
Servicios v Urplamientos medicos
Medicinas

Taotal
COSTOS Y GASTOS:

Servicios y Iratamicntos médigos
Medicinas

Total
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

CASTOE:

Gastod te venlas y adm inisrackon
Gasioa financlerns

Tott

OTRIS MGRESDS Y EGRESOS
Onmod imgresos

Orros egresos

Tl

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAIADORES E [IMPUESTO A LA RENTA

PFROYISIONFS;

Patlitn d wibai
Inpruesto o [a renta
Impusske Jifesido

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Lay aotss adjusias fnrman parte iktegranie de los sstadox fisanceros

Notas 2074 una
[454 661 L IO 615
3640 84574
2METS 2582 188
Ir5an4 450,623
234,378 70,067
S49.389 Tol.4690
1,469,362 EHEL
834.813 136 60
48259 ] 508

RED 072 1,198,268
31,138 26694
31408 41984
555,193 ), 247

(] A3, 719 -R003T
I 7448 <111,845
12 2272
347,143 400,637
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CEM Tl I‘-'E.l-'l'l'ﬂ-lll-l'l-"l:l} OF AN PROGTICCION IMUMASA UR FABLO VALENTIA CERNYALEN 14 ClA LA

ESTADO DE FLUMS DE EFECTIVO

FOR ELEJERCICIO TERMINADOD AL M DE DICIEMBRE DEL 014

(Expreasdos ¢u datares)
FLUG I, EFECTTVD EN ACTTVIDADES OPEMATIVAS Maisg
Usilidad neta (D) del efercicio
CARIOS & RESULTALGS DEL ARG QUE MO REPRESENTAN
DESEREO] S0 OF PO -
Depreciacitn de notivas §ijpos
Jubilacion parenal y desabucm "

TOTAL CARGOS (U1 8O REMRESEMTAN DESEMEBOLS0S DE FINDUS

EFECTIVO FROVENIENTE DE ACTIVIDADES OFERATIVAS
ANTES DECAMDOS BN E1, CAPITAL DE TRABAI)

Drocumenits y cudtiiis por Cobmr

Invemarios

Pagos anticipados

Dociamenios ¥ cueiias por pagar

Gastos acumulddos

Efecto de impuestos diferidos

Ansigl mEnotes

TOVAL FFECTIVO PROVENIEXTE DF ACTIYVIDA BES OPERATIVAK
EFECTIVO FRIWERIESTE TE ACTIVIDADES DPERATIVAS
Adowngitones ¥ I0E0E S0 BEUWDS THos

TOTAL EFEUTIVD PROVEMLENTES DE ACTIVIDADES DE ISVERSION
Coocelacidn de prisemos hancarios

TOFAL EFECTTVD PFREOVENIENTES DE. ACTIVIDADES DE FINANCLAMESTO

ALUMENTO NETO EN EFECTIVO ¥ 5US EQUIYALENTES
FFECTIVONETO AL [NICID LEL EFERCICH

EFECTIV( NETO AL FINAL BEL EJERCH 1D

Las sotad adjuntas forman parte Inlcgrante de bos esindos Meancheras.
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CENTRO ECUATORIAND DE REFRODUCCTON HUMANA DR PABLD VALENCIA CTA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresadas en dilares)

L Conditpcion y Ohjelo social

Informacidn Corporativa

CERHVALENCIA ClA, LTDA, & una Compadia constituide e 1% enero de 2010, de
necionalidad Ecuatortand ¢on domicilio principal en la cludad de Quito-Provinca de Pichipsha
cuye objeto principal o3 realizar consuita ginecoldgics y obstétrics o las pacicnics, realizar toda
tipa de cximenes de gabinets, peocedimientos quingicos y de laborstorio de reproduccidn
asintida para diagndstico ¥ tatinsenia de parcas inferiles.

2. Principakes principios y pricticas contabies sdeptades e senerdo a NIIF.
A ¢onlimuacion s¢ resumen los principsles principios contables aplicados por la Compaiia:

%) Hases dic preparscidn
Los estados financieros adjusmos han sido prepamdos de scuerdo eon Jas Mormas
Internecionales de Informacion Financiera. (NUF FARA PYMES), emitidas por ef Consejo
de Norinas Intenacionales de Contabilided ([ASE, por sus slglas en inglés).
Los extados fimanclercs se presentan-en ddlares de Jos Esadoa Unidos de América que es 1z
moneds de uso egal en el Ecuador.

bi Efective y eguivalewies de efectivo-
Pama fines del estado de MNujos de efective, el efectivo v equivelentes de efeckivo

corresponden 4 los saldos de cajs ¥ hancos disponibles (3in restricciones), depdsiug &
INVETSIOnES cod Yo cEmienios menores @ -bes meses desde le foche de adaelwiciia. El

efieetive y cquivalentes de efectivo se regictran en ef balance general 8 su valor nomimal.

¢} lestrumentos Measciervs; Reconocimiento inicial ¥ predieckin pasterior
La clasificacién de los instrumentos financieros #n fu reconocimienta nicial deponde
exclusivamente del sentido v fin pars el cual los mismay fueron adguiridoy y sux
carscierlsiicat. Todos las Instrumentios financieros son reconocidos Iniciaimente & su valor
raztmable mas los costos incrementales relacionsdos a la tamsaocion que sean atribuldos
directamente a |a compra o emisibn det instrumente,

La Compafile clasifics sus insirumentos fimanciecos en las siguientes cuatro categorlas
definides en 3 SECCION 11 INSTRUMENTOS FINANCIERUS BASICOS; Activos y pasivos
finuncieros al valor rastneblé con efecto en resultados, Prdstamos y cuentas por cobear,
Activos financieros disponibles para ls vemia y oiros pasivis fimanclenos



{1). Préstamas y coenlas por robrar
Los préstamos y cuentas por cobrur son setiwns con eobros [ijon o déterminables que no
liepen eotizadion en &f mercado active. La Compadiis mantiere en esta calegoria & dss
<iemias pod cobrar comerciales ¥ OIS CUentas por oobrar,

Les pristamos y cuentas por cobrer son actives financheros no derivados cuyoes oobros
son fijos o determinnbles. que o == negacian en un mercado activo ¥ que son distintos
de o que Ja entidad lemga 18 intencidn de vender inmedistamente ¢ en un fotums
prixime, los gue la entidad designe en el momeme del reconogimienio Inicial como
dispenible pars 12 verta y los gue podrian no permitir al tenedor In recupempion
sustancial de wode sy invenién inicial por circunstancias diferenies 3 su détericro
crediticio.

Despuds del revonocimienio imcial, los préstamos ¥ las cuentas por cabwar som
posteriomienie |levedos al costo amortizade usande la metodologia de tesa de interds
efectiva, menos la provisidn por desvalorizacion. No se efeciuaron ajusies por esiz
conceplt pOT CURTED N0 S regisican inAnsacTiones {cuentas por cobrar} de largo plaze
que tengan efecte significativo en su valor presenie descontado 8 una basa de interds
determinada

Las pérdidas nriginadas por la desvalonzacidn de cuerlas por cobwar son reconocidas en
el estado de garancias y perdidas en (2 coenta “Provisién para cuentas de dudoss
cobranza,

Las cuehias por cobrar sop expresadas & su valar nominil, metas de su “Provisidn para
cienlas de dudoss cobranza'™.

La peovision pam cuentas de dudesa cobrenza s& cstablece s existe evidencia objetiva

de que In Compaliia no poda recuperar ls montos de Jas depdas Jde acuerdo con las
Wrminos originales de In venta,

Baia en cuvoing.
Un ectivi fpanciero se de de baja en cuentas cusndo 3¢ determinen que exisien las
siguientes circunstancia:

s Que los derechot contraciuales hayan expirago por lo que los Muics de efeciive a
recibif no van 4 seT recuperables

¢ Que se hayas ssumido [a obligacidn de pagar por parte del bensficiaric sin una
demore, a mavés de un acuerdo de transferencia

* Finalmente que se hayan transferido wodos los riesgas y beneficios inherenies a la
propiedad del active



{ii}

Deteriors del valor de les setives financieros

Al cieme de cada periado sobre ol que se informa, la Compafiia evalin 5 exisic slgme
evideniia ubbetive de gue un aciivo fnanciero o un grupo de aclivos financierss s
encueniran deterionsdas en s salor. Un ectivo financiero o un grupn de actives
financierus se consideran deleriorados en su valor solamemte sl existe evidencie
olyeliva de deteriorn de ese valor como resullado de uno o muls evenios ocumidos
despuds del reconocimiznto inicial del activa (el “eventa que causa |a pérdids™), y sze
events que cousa |3 pérdide tene impacto sobre los Mujos de efectivo fummes
gatimados generados por ¢l activo financiers o ¢l grupo de aclves Mnancitres, y gso
impagto puede esiimarse de manera fiable La evidencia de un deteriorn de! valer
podria incloir, enire otrog, indicios tales come que oy deudores o un grupe de
deudares s& encueniran con dificultades financhers signi ficalivas, ¢l incumplimienic o
mora ¢n Jos pagos de la dewds por capital o mtenesey, la probabilided de que =
declaren on quiehra o adopien otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos
observables Indigitn que =aisic una disminucion madibie &n los Mges de efectivo
futsros: eslimados, asi coma camhios sdversos en ¢l estado de los pagos en mors, o en
las condiciones econdmicas que sz comelacionan con fos incumplimientos,

Pasivos finsncieros:
Despuén de| reconocimizmio inicial, los owos pasivos finunciems son posleriormente
medidos al costo amortizade usande el método de la tasa de interds efectivi El coste

amortizado g4 caloulado considerande cualquier descuenio o prima en la emisién y loa

cOSt08 ue son parte imegral de 1q tase efectiva de iments.

Les pasives finandleros comprenden principatments 06 pedstamos bancarios, cucnias
por pagar comerciales, otras cuenias por pagar y dewda a lwgo plzo.  Los pasivos
fmancieron s¢ reconocen cuande b Compadiia forma panie de log acuendos
contractuales del instrumento.

Todos los pasivos financieros se seconpeen incialmente por su valor mromeble mis
los costos relacionados direcizmeme con la transascion, excepto los prestemos y
cutntas pof pagar condabilirados 2l costo amortizade,

Las gananciag y pérdidas s¢ reconncen en el estado de resultsdos |niggrales cuando fos
pasivos 42 dan de baje, asi como |3 amortizacion de o e de Intenés efectiva se
reconece comp colo financiero en &l mismo,

Bajn em coentas
Un pagive liownclers se da de bajs cuando la obligecidn especilicada en el
carrespondiente contrato s¢ heyz pagado o cancelads, o haya vencide, o

Cuando un pasivo financien existente & reemplazado por oo pesivo provenieate ded
misma prosemista bajo condiciones sustancislmente diferentes, o 5 las condicionss



de un pasivo exidlente st modifican de maners sustancaal, tal permuta o modificactn
32 Trate como ung baja del pasivo ongina] ¥ el reconocimienta de un nievd pisive, y
ln diferencia entre los mnpories en [ibros respectivog s roconoee on el esiado de
restdtados.

Compensaciiu de instrumenios fnaseberas.

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensin de manera que 3¢
miorma ¢l impore neto én el osiado de shvacion financiers. solsmente si existe un
devecho actusl legaimente exigible de compensar log importes reconocidos, ¥ existe La
imeneion de Bquidarios por ol importe neto, 0 de realizar los activos y cancelar o
pesivos 2n fomuas simullines

d) Prupiedad Plagta y equipos
Loy activos correspondienies » propiedad plantd v equipo, == valion al coslo menos la
depreciacién azumulads, Adicionalmenie, se registran pérdidas por deterion en coso de

Eaislir.

El coste de adguisicidn incluye los cosios necesarioa pars poner et wso of aclivo tales
como: bmpucsios indirecios 00 recuperables, comos de imponation y otros costos
relecionados con ubtcacion del activo en el lugar ¥ en las sondiciones necesarias pars su
DPErBEion,

Los cosios de mejoras que Tepresentan un sumento de Ja producuvidad, cepacidad o
eficiencia, o una extensidn de fa vida il de los bienes, 1 capitalizen como mayor cotlo de
|os mrimmios cwando cumplen los roguisiios de reconocerko como active.

Los gasios de reparacion y manlenimiento s¢ cargan 2 |a coenty de cesoltadns del periodo
O QUE S8 FCUsoeTL

Ls compafiia ha adoplade como politica de capilalizacién de activos fijos n aguellas
compras ¢iyo valor sea superlor o fgual o USE 500,

La Compafia deprecia Jos actives de propicded plants vy equipe desde ¢l momento en que
los Bimcs cotdn en condiciones dr 150, Los galos por depreciscifn se cangan a oS
resultados del aho ¥ se calculan bejo & método de lines rocts v s 1asas de depreciscidn
c3tin bassdas én la vids probable de los bvencs de acuerdo 8 o wse, como sigee: Edificios
2%, equipo de computo 23,33%, vohiculos 10%, egquipe médico 19 — 20%, mucbles y
engeres ¥ eguipa de oficln 1049,

Todos los ectivos de propiedied ¥ equipos se deprecian por €] metodo de linea recia



La vida dul y el méfodo de depreciocion seleccinady son revisados v ajustailos si-fuem
pecerarto, & ld fecha de cada balance peneral para asepurar qué ¢l métode y el peniodo de 1z
depraciscion 328 consisteniss con ¢l bemaficio scongmico ¥ fas expectativas de vida de [as
partidas e propiedad planta v egquipes, Los edificios denen un valor residual ded 2004 y
pars |05 vehiculos se ha determinado un 15 %% de vator residual de) coste de compra en
considernciin de que estos activos podrian sor vendidos al fnal de su vida (tl, El resto de
activos de propiedad plants y equipn no liznen valar residual pbe cuanto Hio s polinica deda
compatia venderlos-al final de su vida il

De gual Torma se aplican procedimentys pars cvaluar cwalquise indicio de deterion de
valor de esios activos. Frenie @ da exsstencia de activod de propieded plunta v eguipo,
euyos valores exceden sy vator de mercado o capacidad de generacidin de ingresos netas, se
practican ajusics por deteriors de valor con cargs 2 [os resullados del pedodo,

&) Pasivis acummalados
Participacidn u trahajsdores
La participacién & trabajedorss; gx medida come 2] jmporie csperado & pagsr & |os
empleados, se calculan en bese bl estade fimanciers dé la Compally, de acuendd con
reiwttas bepales. La participacion mrabajadores s corgs a resebtados y se calcuta aplicando el
1 5% sobre 1a utilidad conlable.

Diros bengliclos laborsles

Los ptros beneficios taborales comprenden decinio tercara ¥ culira remuneracian y fondos
de rEserva Jos mismos que sonc acumulades mensueimente hasta e fecha oblipaloria de
pago. o liguidecidn originada por s teminecidn de fa relacian faborad,

i Provizdones

e TECONOCE UA provisiin sdlo cuande fa Compefiie tiene une pldigacion presente {legal o
imip|lcital coma resullade de un evento pasado, es probable que s requleran Teoursos parg
candelar la obligeeidn y su imposte pusde ser =siimado en torma mzonable. Las provisiones
se ravizan cady perioda ¥ se ajustan para reflejor ln mejor estimacién que sc lengs o la
fecha del edlodo de silunciom financiers. Cuando ¢ e¢fecto del valor del dinero en 2! Bempo
g5 impartante. Bl monio de la provisiin ¢s | valor presente de log desembolzos que sg
BEPIeTY IO pars cance|ara

1}  Obligaciones por beneficios post emplen.

La Compadia mantiens beneficios por concepto de jubilscion patronal v desahwcio,
definidos pot lag leyéss lebdrales soustorlpnas y se regisiran oon carge & resuliados del
ejerTiciv ¥ su pasivo repreacnts ¢ vilor presente de 13 obligacitn 3 la fecho del estado de
situacion financicm, v se determinan anualménteen bise 3 estudios sciusriales realizados
por un perite Independients, usando 1 ménde de unided de cpédite provesiado, Ei valor
presente de 1 obligacidn de beneficio defmido sc determing: descontando los: Aujos de
il lda de elfectivo estimados usando 3 tasa de interds determinada por el pecin.

Lag suposiciones pard determinar el estudio actuarial incluven determidationss de 1assc de
desowenta, variaciones en los suetdes ¥ salasios, tasas d¢ monalidad, edad, género, afkos de



servicio, incrementa en el monte minimo de las pensiones jubilares, entre otrvs, Debido af
largo pluzo que caractorirm 4 la reserva pars obligaciones por heneficlos de retiro, |a
eslimagion ¢sd sujeta 3 varlaciones que podrian sex importantes  EL efecio, positive o
negativo sobre las reservas derivedas por cambios en lss eMimaciones, e registra
direcizmenie en resuitados,

k) Recowocimbenic de ingreson,
La Compafi reconcce fos ingresos cusndo el monlo pueds yer medido en forma fiable, «s
probable que [os bencficios econpmicos fluyan hacia la Compadis y se cumplan con (o
critesios especificos por cada tipe de ingreso. Se considera que & momio de los ingresos no
pucds ser medido confiablements hasts que todes |as contingencias sclacionadss con s
verid hayan sldo resuchias, La Compadly basa sus estimados en resubiados higidricaos,
canskderamdd el tipo de wanssceion ¥ condiclones especificas de oada acuerde.

Lzz vemtas 50N réconocidas nelas del smpuesio general  bss venias y descurnios, cusndo we
ha emregado el bien ¥ se ban imnsferide todos sus riesges y beneficios idherenies.

I) Impuesto a In rets.

El gmstg por impeesto a |as ulilidedes de cada ejéroicic recoge nto ¢! impeesto @ la renta
comriente como Jos impuestos difendos amorueados cada aflo.

Loy aclivem ¥ pesivos por impiuestos diferidos para el ejercicio actial y parn ejercicios
futuros son medidos al monio que e estima recuperar o pagar 3 las auloridedes ribulerias,
De acuerdo o0n esin, la tase de impucsio a |3 rents empleads pare of cilculu Jdel impuesto
difcrido es 12 Lasa de impuesio » la rera vigente,

El importe de los impuestos diferidos se obtiene & partir del sndlisis de lae diferencias
temporales que surgen por el reconocimian de normas diferentes pard negistrar gastos o
pérdiday enire lax mormas tnbulaies vy lac sormas contables (NIIF) wilizadas en 2
preparacion de los estados francleros.

Lad diferencias temporales peneralmenlc se taman deducibles cuundo el active relacionade
e recuperado 0 8l pesivo relecionado o5 liquidado, Un aclive 0 pasivo por impuesio
diferido represents ¢ monio de impeesto pagadero © reembolsable 2n eercicios futuos
bajg las tesas wibutaras actualment promulgadas como mesultade de diferencias
temperales o finakes del cjercicio.

Los activios y pasives por impuestos diferidos no sz presentan o su valor aciusl y se
PrESeTE COMD N COITienies.



m} Evenios posteriores
Los ovantos posteriores al cienre del ejereiclo gue proveen intormacidn adicional sobee la
situRcion financiera do la Compedie » | fecha del balance general (evenios de apusie) sun
registrados en fos estados Tnaocieros. Loa eventos posterlores imporfanies que no son
evenios de ajuste son presentados nfonmati vamenie en notas a los estados financieros,

Extimariones v supovstns cootabie signifeamias

La preparacidn de |os estados financicros de la Companie requiers que fa garencia debn realizar
Juicios, estimacioaes y suposicionss contables gue afecian los impories de ingresos, gusios,
activos ¥ pasivos informados v la revelse|on de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobue
el gue s informa. En gsie sentido, le incenidumbre gobee tales supbticionss y estimagionss
podria dar logar en ¢! Tutuero @ resultados que podrian reGueris de afustes w loa importas cn |ibros
de los activos o pasivos afectados

Estimnclones y suposicianes

Lat syposicionss claves nelacionadas con &l fmuro ¥ otras fuentes claves de estimpomnes de
incertidismbres & le fecha de cierme del periodo sobee ef que se infarma, que tlenen un alta rlesgs
de ocasionar ajustes sigmificativos sobee lox importrs en litwos de Jot aciivas v los pasives
duranie ¢ prisimo ejercicio. se describen 4 continuecion.  La Compafiis ha bazade sus
supasiciones. y estimaciones conslderando loy pardmetres disponibles al momenio de la
preparaciém de lns estedos Timancieros. Sin emburgo, las circunstancias v Jas suposiciones
sctunles sobre los acontecimientos fururas podelan varar debide 2 cambios en el merado o 2
cirounstancias que surjen mis alil del conrod de le Compahle, Esos cambiog s reflejan en las
supduiciones en ¢l momento en que &llos ocurren,

#) Estimaciine para ¢cuenias dodosas de cuentas por cobrar comerciules
Lz proviside para coentas de cobyanza dudosa 32 #viablece 5| existe evidencia objeliva de
gue ln Compaiia no podl recuparar lns montos de (g deudas de souerdo con log téminos
originales de la venta Para 12! efenio, ls Gerencra de e Compafis evalia periadicamente (a
suficiencis de dicha provisidn v por politica provisiond |as ceenlas por cobrar con
vencimizntos mayores & 360 dias. La provisién pars cuentas de dudosa cobranm 5 regivoa
con CArgo n resuitados del ejerciclo en que se determing su necssidad,

En apnidn de la Gerencia |as Compafils, este procedimiento permite estimar rasonablemende
l& provisidn para cuentas de cobranza dudoss, con I (inelidad de cubsr adecundamenie &
reesgn de pérdida en l=s cugntes por cobrar segan las condiciones del mercado ecuitoriand.

b) Vida otil de propleded ¥ equipo |
Las estimaciones de vida itil s¢ basan peincipalmenis en las proyecciones de uso ftum de

los actives. En egueflos casos en bos que se pusdan determinar que la vida il de los activos
deberin disminuirse, == deprecia el ciceso entee @) walor én |ibros neto ¥ el walor de
recuperacion estimada, de acuerdo a la vida dtil restante revigada, Faciores mles como los
cambivs en ¢l uao planificado de log distinios activas podrian hacer que |8 vida il de bos
activas s viers disminuida



€} lmpoestes
Adn ¢uands |a Compaitia congidera que sug estimacionss en maleria tinbutaria son prudanies,

comservadores vy splicadan en frma coosistenie on ks peviodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de contol tribingrio (Servicio de Renles Intemas), on o
intErpretacidn de normas, gue pudicran rgueric de ajustes por impuestos en & futoro.

d) Obbgaciones por beneficios posti-gmplen-

El salor presente de las obligaciones per bencficios posi empleo se determing mediame
valusciones actumrinles, Las valuaciones actosriales impllcas varias suposiclonss que
podrian diferic de los acontecimientos que efectivamenie tendrin lugar en of futisn, Estes
fupsiciones [ncluyen la determinaciin de s tnsa de descuoenio, los aumenios Sularialés
futiros, los indlees de mortalidad y los aumentos fuluros de ey pensiones. Debido a h
eomplejidad de |z valuacifn, las sepesiciones subvacentes ¥ su naturaleza de lacge plazo, las
obligaciones par bepelicios definidos son eximemadamente sengibles 3 los cambos en esms
suposiciones. Todss eslas supoticiongs st revitan # cada fachm de ciemre del periodo sobre el
que se informa,



3~ EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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El movimienio del gjercicio 2014 y los saldas del 2013 s¢ dewadla de la siguienia moncra;

BALES ANTICIEARDS e Wi
Caja el 00
Bantos 185,151 5637
Inversianes temporeles 200,500 v
TOTAL - NET(G JA9 851 LBy
PFROVISION CLENTAS DE DUDDSO COBRO
En el cjercicho 22 efectuaron repulaciones por § 5.002 v yu saldo ol cierre del ab fue
por § 193 En el ejercicio 2013 su zaldo fue por § 5,265,
PACOS ANTICIFADOS
El movimicnto del sjercicio 2014 v los sldos del 20172 se detalla de 12 siguiente manera:
FAGOS ANTICIFADDS e 1] b1 ]
Retenciones en la fuente e IVA ie0f 79306
Retenciones d=l IVA en compras 3350 2,000
TOTAL - NETO Bas 516
ACTIVOE FLOS
E! movem ienio del gjercicio 2014 y los seldos del 2043 se deislla de ta siguiente mancrs;

IOTAL TOTAL
ACTIVOS; 13 ABICKOMES RGOS ORPRECIACIN by
Temenos 455 746 485 b
Edificios ¢ instalsciongs S65.300 593,300
Equipo médico 22T 40186 167 660
Muehles ¥ £q, de oficina 23,295 b <19 | 7,690
Equipe de compua 12417 2,984 17401
Wenjewlos £5,170 2,320 &7.4%0
Suian |A0T 402 222190 &, 1% | 449438
BEFRECIACION
Edificios ¢ instalaciones 47,581 4747 5I5IR
Equipo médico 143,819 14,711 157,700
Muebles y2q. de oficing 253 k55 4304
Equipo de comptsio s 2,092 12489
Yehiculos |4 5 2.7 2B
Soman 25,110 25,165 353278
TOTAL - NETD 117929 431w :L...l'li s -.II!_»..HS L“‘IIL
OTROS ACTIVOS - IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 204 ¥ 2012, el saldo que cotresponde & impuestos diferidos
en af activp y se dedullan como sigue:

TOTAL MVMTONLTG  TOTAL

OTROK ACTFIVOS e L RERCICID 3T
OFRGIR ATTTVS [inpuestos diferidos 7,634 132 1512



8.- 500108

Al 31 de diciembre del 2014 2l saldo de o rubre disminuso en § 98234 por logue su
saldo al final del sc nfio se presemia por 5291 9KS, En el egerciclo 2013 los préstamos se
preseniaron por ¥ 352 2210

9.- GASTOS ACUMULADOS

Lo saldos de este rmobro al 31 de diciemibrs del 2014 ¥ 2013, se deallan come sigue:

il 013
Beneficios sociales 5,330 4639
Panticipacién de trabajsdores 83729 50007
Total RO5% 94567

10.- JUBILACION FATRONAL ¥ DESAHUCIO
En ¢l ejercicio 2014 segin eswdio actuarial s determita |a provishon para |a jubitacidn
patronal y desahucio $ 8670 y al final del afio 1u saldo v presenta por § 26.004
En ef glerciciv 2013 segin cstadio sctusrial se determina fa provigidn pars Ia jubllacisn
patronal ¥ desahucio § 5,885 v al final del ahio su teldo se presents por $ 17235

1L- IMPFUESTD & LA RENTA

Al 3 de diciembre del 2003 y 2012 &l impuesto o la rema se detenmina como slgue

il 013
Lhilidad del sjercicio antes de impussios: 353,195 600247
Partlipacitn de irabejadores 479 S8
Uitilidad del cpereicio anics de impuesia s In renta 47468 510210
{rtas) Crasios no deducibles 44 508 M A
{menos) Deducciones irabajadores especiales 30,780 =366
Basc imponihi= Impuesto rema 485,384  H3.387
Impugsic 3 1a renta corricmie 22% 07 444 110 845
Impucsio a la renia diferldo 1 1172

11- CAPITAL SOCIAL

El capital social de o Compafia s¢ mantiene [gual por un veler de $ 400, divididoen
450 participeciones de wr dolar (5 |00) cads una.

11.- RESULTABOS ACUMULADOS

Con la implaméntag (on de las normas intemactonales de informacion Gnanchern se
crea en ol parimonio, | ceenta de Resultados scumulados, en s que 2 et
todos (08 Ejustes realizadas en ¢l active y pasivo por La splicacion de les NIWF por
primers vez, la misma que s reflejo un valor de § 19,199, saldo que se arrastra
de ejerciCios anteriores.

14- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v lu feche de elabaracion del pressibe informe,
fmarza 31 del 2015), ni se Ran producldo eventos, gue en opinidn de 1z
Adminiztrecios: Compafila pudiern tener un cfecio importanie sobre los eslados
financieros.



