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KERAFLOX S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Cifras en Dólares Estadounidenses) 

1.- Objetivos de la compañía 

La Compañía KERAFLOX S.A. ,es una Compañía Ecuatoriana constituida de acuerdo con las 
leyes de la República del Ecuador el cinco de septiembre del año 2006, con la finalidad de 
dedicarse como actividad principal a venta al por menor por comisionistas (no dependientes de 
comercios); incluye actividades de casas de subastas (al por menor), podrá realizar todos los actos 
y contratos del orden civil y autorizados por la Leyes Ecuatorianas, podrá promover y fundar 
sociedades civiles que se dediquen a la actividad comercial y podrán ser también que relacionen 
con el mismo objeto, así como adquirir acciones o participaciones y asociarse a otras compañías, 
podrá realizar toda clase de contratos y en general, tales como civiles y mercantiles y todos 
permitidos por la leyes Ecuatorianas y relacionados con su objeto. 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB). 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por 
la gerencia de la compañía y serán presentados a la junta general de accionistas para su 
aprobación. En opinión de la gerencia de la compañía, los estados financieros serán aprobados 
sin modificaciones. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de 
la compañía. 
 
La compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como moneda 
de circulación legal, con una economía que, de acuerdo con información publicada por el Banco 
Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación en los cinco últimos años. 
 
                                                                             Índice de 

31 de Diciembre                                                Inflación Anual 
 

2018       0.27% 
2017      -0.20% 
2016       1.12% 
2015       3.38% 
2014       3.70% 
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2.- Bases de preparación y presentación de los estados financieros 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB). 

Base de Medición 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histórico. 
 
Moneda Funcional 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de Norteamérica, 
moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador.  
 
3.- Resumen de las Principales Políticas Contables 

Las principales políticas contables aplicadas por la compañía en la preparación de sus estados 
financieros son las siguientes:  
 

a) Efectivo y equivalentes al efectivo  

El efectivo comprende tanto el efectivo en caja como los depósitos bancarios a la vista. Los 
depósitos a la vista incluyen aquellos realizados en entidades financieras que son exigibles y están 
disponibles de inmediato sin penalización alguna. 
 
b) Instrumentos Financieros  
 
Activos financieros 
 
Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la 
transacción, más los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra 
o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable. 
  
Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del 
interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un año.  
 
Al final de cada período sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros 
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. 
Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor 
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b) Instrumentos Financieros (continuación) 
 
El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de 
una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso 
cobro, se elimina contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta 
de provisión se reconocen en el estado de resultado integral. 
 
La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías NIC 39: 
  
Pasivos Financieros 
 
Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya 
incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia 
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor del 
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el 
método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un año. 
La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen 
las obligaciones la Compañía. 
 
La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados. 
 
La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías definidas en la NIC 39: 
 
• Cuentas y Documentos por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y prestación de 
servicios, con plazos normales menores a un año y no generan interés. 
 
Instrumentos de Patrimonio 
 
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en 
los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio 
emitidos por la Compañía están representados por las participaciones ordinarias y nominativas 
que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de 
emisión directos. 
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Instrumentos Financieros (continuación) 
 
Cuentas por Cobrar 
 
Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal y están referidas a facturas 
presentadas netas. Los intereses incluidos en el nominal de las transacciones que superen el ciclo 
comercial se diferirán y se amortizarán, imputándose a resultados según criterios financieros. 
 
Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia 
objetiva de que no vayan a ser recuperables. 
 
La estimación para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las políticas establecidas por la 
Administración, sobre todo para aquellas cuentas con vencimientos pendientes de cobro con 
antigüedad superior a los 12 meses del año. Dicha estimación es calculada sobre la base de un 
análisis por cliente y se registra como gasto en el Estado de Resultado Integral. 
 
Además se efectúa una verificación de la totalidad de las cuentas incobrables y/o los saldos 
vencidos por más de 180 días, sus posibilidades de ser recuperados de modo que su monto tenga 
un nivel que la Administración estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en la cuentas por 
cobrar a la fecha del cierre. 
 

c) Propiedades, muebles y equipos  
 
Los elementos de propiedades, muebles y equipos se valoran inicialmente al costo de adquisición. 
 
El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con 
la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la 
gerencia. 
 
Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad 
o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como mayor valor de los 
mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. 
 
Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida útil se reconocen en los 
resultados del período en que se incurren. 
 
Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de 
computación, maquinarias y vehículos están registrados al costo menos la depreciación 
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor. 
 
El costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. 
El valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
Los activos en proceso están registrados al costo de adquisición. La depreciación de este activo 
comienza cuando esté en condiciones de uso. 
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c) Propiedades, muebles y equipos (continuación) 
 
Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre 
el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del 
período en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas 
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. 
  
La depreciación de los activos se calcula siguiendo el método de línea recta, utilizando las 
siguientes vidas útiles estimadas técnicamente: 
 
   Detalle                 Años 

• Inmuebles (oficinas y departamentos)    20 
• Instalaciones, maquinarias, equipos de planta, 

Equipos de oficina, muebles, enseres y accesorios  10 
• Vehículos y equipos de transporte      5 
• Equipos de computación       3 

 

 
Depreciación acumulada 
 
La depreciación se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo 
largo de su vida útil estimada, aplicando el método lineal. 
En la depreciación de las propiedades, muebles y equipos se utilizan las siguientes tasas: 
 
• Equipos de computación y software al 33 por ciento  
• Mobiliario y enseres al 10 por ciento  
• Vehículos al 20 por ciento  
• Inmuebles al 5 por ciento 
 
La vida útil y el método de depreciación seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario 
en caso de que exista algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de 
depreciación, vida útil o valor residual de un activo, para asegurar que el método y el período de 
la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de los 
activos. 
Al momento de que se vendan o se retiren los activos, se elimina su costo, depreciación y deterioro 
acumulados y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposición se incluyen en el Estado 
de Resultado Integral. 
 
Inversiones en acciones 
 
Representan acciones en compañías registradas al costo de adquisición y aportes para futura 
capitalización. 
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Deterioro de Activos  
 
A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el 
valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido 
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de 
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo 
a la que pertenece el activo.  
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades 
generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los flujos 
de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de 
descuento apropiada para calcular el valor presente.  
En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra 
la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.  
 

d) Impuestos 
 
Impuesto a la renta corriente 
 
El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea 
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la 
base de la información financiera de la Compañía. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones 
fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre 
de cada año. 
La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta 
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación. 
 
Impuesto a la renta diferido 
 
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre 
las diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha 
del estado de situación financiera. 
 
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles. 
 
Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles 
y por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida 
en que sea probable la existencia de utilidades tributarias futuras contra las cuales se puedan 
imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias. 
 
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de 
situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente 
ganancia impositiva futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. 
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de 
situación financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que utilidades tributarias 
futuras permita recuperar dichos activos. 
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Impuesto sobre las ventas 
 
Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean 
de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad 
con las disposiciones legales vigentes. 
 
El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situación 
financiera se reconoce fuera de este. Estas partidas se reconocen en correlación con la transacción 
subyacente con la que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio. 
 
Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente 
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos 
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y 
con la misma autoridad tributaria. 
El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuento a su valor actual y se clasifica como no 
corriente. 
 
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el 
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo: 
 
- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación 
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce 
como parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda: 
- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos 
sobre las ventas. 
 
El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar 
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado 
de situación financiera, según corresponda. 
 
e) Capital social 
 
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas. 
 
f) Distribución de Dividendos 
 
Se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de 
Accionistas. 
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g) Reconocimiento de Ingresos 
 
Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes 
a los bienes entregados y es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción 
fluyan a la compañía y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, 
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden al valor 
razonable de los bienes vendidos, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas 
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. 
  
Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos 
y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo 
cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes. 
 
h) Costos y Gastos 
 
El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se 
pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 
 
i) Costo de financiamiento 
 
Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisición, construcción o producción de 
un activo que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para 
su uso o venta, se capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demás 
costos por intereses se registran como gasto en el periodo en que se producen. 
 
j) Administración de riesgos financieros 
 
Los principales pasivos financieros de la Compañía, corresponde a financiamiento con 
accionistas, otras cuentas por pagar. Estos pasivos financieros surgen de las operaciones de la 
Compañía, la misma que cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo 
que provienen directamente de sus operaciones. 
La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La 
administración de riesgos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compañía. La 
gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a 
continuación: 
 
Riesgo de Mercado 
 
La Compañía brinda sus servicios a consumidores finales, principalmente en actividades 
relacionadas a las ventas al por menor por comisionistas (no dependientes de comercios); incluye 
actividades de casas de subastas (al por menor), reconocidos por la ley, los mismos que se han 
visto incrementados en los últimos años, debido a la serie de reformas en las leyes que hemos 
experimentado en el Ecuador, en los últimos años, por cuanto su máxima pérdida de mercado 
posible es muy reducida, en vista del escenario político y económico que se ha presentado en el 
país. 
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k) Administración de riesgos financieros (continuación) 
 
Riesgo de Crédito 
 
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes, que incluye a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de 
bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo 
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo 
a los depósitos de la Empresa.  
 
En relación a los clientes, la Compañía no tiene problemas de cobro y tiene concentrado el crédito 
con compañías serias y estables además de diversas relacionadas.  
De una manera general la Compañía ha tenido éxito en la recuperación de créditos en atraso.  
 
Riesgo de Liquidez 
 
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de 
operación. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses el cual es ajustado trimestralmente y monitoreado 
constantemente por la gerencia financiera agilitar sus coberturas de efectivo. 
 
l) Eventos Posteriores 
 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de 
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de 
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 
 
4. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos  
 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación 
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 
 
En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales. 
 
Estimación para cuentas incobrables 
 
Es determinada en base a una evaluación individual por deudor y colectiva, de las tendencias 
históricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad y las condiciones económicas y 
crediticias actuales. El incremento en la estimación de cuentas incobrables es registrado en 
resultados. 
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Vida Útil de propiedad, planta y equipos  
 
La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de línea recta 
durante la vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar 
la vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto 
y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores tales 
como el cambio en el uso planificado de los distintos activos que podrían hacer que la vida útil 
de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones 
de uso futuro de los activos. 
 
La compañía revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez 
que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor de libros de cualquiera de 
dichos activos no pueda ser recuperado. 
Provisiones 
 
La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del estado de situación financiera. 
 
5. Relacionadas y Accionistas.- 
 
(a) Saldos con partes relacionadas 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo por cobrar y por pagar con partes relacionadas se 
desglosa como sigue: 
  
 

Por Cobrar  Naturaleza de la 
relación 

 Residencia  2018  2017 

Servicetec S.A.  Relacionado  Local           55,189.00            55,189.00  

             55,189.00          55,189.00  
         

 

Por Pagar  Naturaleza de la 
relación 

 Residencia  2018  2017 

José Santana Flores  Accionista  Local      1,123,183.86                      -   
Diego Aguirre Torres  Accionista  Local                     -        1,123,183.86  
Impalcasa S.A.  Relacionada  Local           56,537.28            56,537.28  

        1,179,721.14     1,179,721.14  
         

 
(b) Administración y alta dirección 

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la compañía, 
incluyendo la gerencia general, así como los accionistas que la representen, no han participado al 
31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y relevantes. 
KERAFLOX S.A. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Cifras en Dólares Estadounidenses) 

6. Impuestos.- 
 
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la 
siguiente manera: 
 

 2018  2017 
Crédito Tributario IVA        1,774.80             620.00  

        1,774.80             620.00  

    
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente 
manera: 

 2018  2017 
    

Impuesto a la Renta        9,438.20         20,446.90  
Retenciones en la Fte. Imp. Renta             11.00               25.13  

       9,449.20       20,472.03  

    

 
(b) Conciliación del resultado contable - tributario 
 
Las partidas que concilian la utilidad contable con la base para la determinación del impuesto a 
la renta en los años 2018 y 2017 fueron las siguientes: 
 

 2018  2017 
Resultado antes de impuestos                   (85,386.64)      117,259.69  
(-) Partic. Trabajadores                 -                    -   
Más/menos partidas de conciliación    

(+) Gastos No deducibles                 -                    -   
Base Imponible   (85,386.64)    117,259.69  
Impuesto Causado   (23,908.26)      25,797.13  

    
 
 (c) Situación tributaria 
 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. 
La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitución. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Cifras en Dólares Estadounidenses) 
 
6. Impuestos (continuación).- 
  
(d) Determinación y pago del impuesto a la renta 
 
El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de 
diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la 
renta. 
Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el 
período de cinco años, con el correspondiente pago de intereses. 
Constituye ingreso gravado, las utilidades que se generen por la enajenación directa o indirecta 
de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que 
permitan la exploración, explotación, concesión o similares de sociedades domiciliadas en el 
Ecuador. 
 
(e) Tasa del impuesto a la renta 
 
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa 
impositiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, 
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, 
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. 
Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicará sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. 
 
Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con 
el deber de informar a la Administración Tributaria la composición de sus accionistas, socios, 
partícipes, contribuyentes, beneficiarios o similares. 
En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa 
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando 
efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 
 
(f) Anticipo del impuesto a la renta 
 
El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato 
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), 
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado 
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción.  
 
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se 
convierte en impuesto a la renta mínimo. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Cifras en Dólares Estadounidenses) 
 
14. Impuestos (continuación).- 
 
Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas 
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para 
el pago del impuesto a la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones para las nuevas inversiones, así como otras afectaciones por aplicación de normas y 
principios contables. 
 
(f) Anticipo del impuesto a la renta 
 
También están exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a partir de la vigencia del Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, hasta por un período de 5 años. 
 
(g) Dividendos en efectivo 
 
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades 
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición 
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, están exentos del impuesto a la renta. 
Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el 
poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el 
Ecuador. 
El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá 
de quien y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la 
máxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del 
impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%). 
 
 
En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales 
o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre 
la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa del impuesto a la renta 
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%). 
Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre 
su composición accionaria se procederá a la retención del impuesto a la renta sobres dichos 
dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador. 
Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u 
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas 
(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados 
y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa del impuesto a la 
renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. 
Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirá crédito tributario 
para la empresa en su declaración del impuesto a la renta. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Cifras en Dólares Estadounidenses) 
 
(j) Reformas Tributarias 
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidió la Ley 
de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformó la 
Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad 
Tributaria, los principales cambios son los siguientes: 
 
Cálculo del Impuesto a la Renta 
Para el cálculo del impuesto a la renta se limita la deducción de los gastos relacionados con la 
adquisición, uso o propiedad de vehículos, hasta por un monto de US$35,000, no será deducible 
el gasto sobre el exceso. 
 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 
Estarán gravados con tarifa 0% la adquisición de vehículos híbridos o eléctricos cuya base 
imponible sea de hasta US$35,000. 
 
Impuestos Ambientales 
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminación Vehículos (IACV), que grava el uso de 
vehículos motorizados de transporte terrestre, a excepción de aquellos vehículos destinados al 
transporte público y los directamente relacionados con la actividad o comercial. 
El 18 de diciembre de 2015 se promulgó en el Registro Oficial No. 652 la Ley Orgánica de 
Incentivos para Asociaciones Público-Privadas y la Inversión Extranjera, con el fin de establecer 
incentivos para la ejecución de proyectos bajo la modalidad de asociación público-privada, 
además de incentivar el financiamiento productivo y la inversión extranjera. 
Esta ley se aplica a las asociaciones público-privadas que tienen por objeto la provisión de bienes, 
obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Autónomos Descentralizados. 
Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente: 
 
Reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 
 
Se agrega la exoneración de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores 
de renta fija y depósitos a plazo fijo mayor a un año para sociedades, efectuadas a partir del año 
2016. 
Se incluye la exoneración a las utilidades originadas en la enajenación directa o indirectas de 
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en 
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fracción básica desgravada del pago del impuesto a 
la renta de personas naturales. 
Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los 
casos y condiciones establecidas en el reglamento. 
 
Reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno.- Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial 
No. 647 de fecha 11 de diciembre de 2015 se estableció que no se aplicará el límite del 20% de 
deducibilidad de los pagos por concepto de regalías, servicios administrativos, servicios técnicos, 
de consultoría y similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y 
cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicación del beneficio 
por reinversión de utilidades.
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KERAFLOX S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017  
(Cifras en Dólares Estadounidenses)  
 

7. Propiedad, planta y equipo.- 
 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente manera: 
 

Propiedades  Saldo al 31/12/17  Adiciones  Disminución  Ajustes y 
Reclasificación 

 Saldo al 31/12/18 

Edificio   $        67,551.30    $                 -      $   (67,551.30)   $                  -      $                   -    
Total   $      67,551.30    $                 -      $(67,551.30)   $                  -      $                   -    
Depreciación Acumulada   $      (20,265.48)   $                 -      $    20,265.48    $                  -      $                   -    
Total Neto   $      47,285.82    $                 -      $(47,285.82)   $                  -      $                   -    
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KERAFLOX S.A.  
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS   
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Cifras en Dólares Estadounidenses) 
  

8. Inversiones en acciones.- 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de inversiones en acciones estaban constituidos 
de la siguiente manera: 
 

Inversiones en acciones  % Participación  Valor Nominal  Total  31 de Diciembre 

 2018  2017  2018  2017  Unitario  2018  2017 
Roccatires S.A.  53.60%  53.60%     80,396      80,396        1.00        80,396.00        80,396.00  
Licorec S.A.  0.00%  20.00%           -     490,000        1.00                   -       490,000.00  
Impalcasa S.A.  45.95%  45.95%   112,500    112,500        1.00      112,500.00      112,500.00  
Reptile Group S.A.  53.50%  53.50%         428          428        1.00            428.00            428.00  
Inharipac S.A.  10.45%  10.45%   236,250    236,250        1.00      236,250.00      236,250.00  
Exporcrear S.A.  37.50%  37.50%         300          300        1.00            300.00            300.00  
Econocorp S.A.  50.00%  50.00%         400          400        1.00            400.00            400.00  

  
           430,274.00    920,274.00  

Aporte Futuro Aumento Capital   
          

Impalcasa S.A.  
             115,964.00      115,964.00  

             115,964.00    115,964.00  

Provisión por deterioro            

    
(80,796.00) 

     
(80,796.00) 

               
Suman             465,442.00    955,442.00  

               
9. Otras cuentas por cobrar.- 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue: 
 

  Año  2018  Año  2017 

     
Otras Cuentas por Cobrar (a)     1,717,292.04       1,247,505.04  
Suman    1,717,292.04     1,247,505.04  

     
(a) Corresponden a valores pendientes de cobro largo plazo a clientes locales, los cuales no 
devengan intereses y tienen un periodo de crédito de hasta 90 días. 
 

  Año  2018  Año  2017 

     
Licorec S.A.      1,097,505.04       1,097,505.04  
Ipola S.A.         239,841.00          150,000.00  
Génesis Mendoza           25,000.00                      -   
Cronocampus S.A.           25,159.00                      -   
Qualitivip S.A.         151,492.00                      -   
Servicetec S.A.         151,492.00                      -   
Freddyshrimps S.A.           26,803.00                      -   
Suman    1,717,292.04     1,247,505.04  
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KERAFLOX S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Cifras en Dólares Estadounidenses) 
 
10. Obligaciones financieras.- 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de obligaciones financieras se desglosan como 
siguen: 
 

Acreedor  Al 31 de Diciembre 2018  Al 31 de Diciembre 2017 

 Corto Plazo  Largo Plazo  Corto Plazo  Largo Plazo 

         
Sobregiros bancarios (a)        2,847.35                   -                21.42                   -   

        2,847.35                   -               21.42                   -   

         
(a) Corresponden a valores por pagar a la institución financiera los cuales han sido utilizados para 
las actividades operativas. 
 
 
11. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
se desglosa como sigue: 
 

Acreedor  Al 31 de Diciembre 2018  Al 31 de Diciembre 2017 

 Corto Plazo  Largo Plazo  Corto Plazo  Largo Plazo 
Jubilación Patronal                  -         16,455.00                 -                   -    
Desahucio                  -          6,723.00                 -                   -    
Otros Beneficios Sociales        29,788.83                 -        24,678.44                 -    
Participación a trabajadores        31,521.21                 -        26,130.20                 -    

      61,310.04     23,178.00    50,808.64                 -    

         
 
12. Capital social 
 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compañía está constituido por 800 
acciones ordinarias y nominativas con un valor de $1,00 Dólar de E.U.A. cada una, totalmente 
pagadas. 
 
13. Reserva Legal 
 
La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad 
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. 
Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser 
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas. 
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KERAFLOX S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Cifras en Dólares Estadounidenses) 
 
14. Resultados Acumulados 
 
Esta cuenta está formada por valores que resultan de utilidades y pérdidas de ejercicios anteriores 
como su nombre lo indica, las mismas que al cierre del ejercicio 2017 sumaban $1.101.529,85 y 
que al cierre del ejercicio 2018 suman $1.015.593,21.  

(a) Ajustes por adopción por primera vez de las NIIF 
 
De acuerdo a la Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de 
Compañías, el saldo acreedor que se generó producto de los ajustes provenientes de la adopción 
por primera vez de las NIIF podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas 
acumuladas o del año, si las hubiere o ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidación de 
la Compañía. 
 
15. Gastos administrativos.- 
 
Al cierre del ejercicio económico, esto es al 31/Diciembre/2018, estas cuentas se desglosan de la 
siguiente forma:  
 

 2018 
  Administrativos  Financieros  Total 

Honorarios a profesionales               8,520.00                  -              8,520.00  
Perdidas por deterioro en el valor           160,641.00                  -           160,641.00  
Gastos de depreciación                1,407.31                  -              1,407.31  
Impuestos, tasas y contribuciones               1,890.95                  -              1,890.95  
Comisiones bancarias                        -              14.18                  14.18  
Otros costos/gastos               7,034.69                  -              7,034.69  

 
        179,493.95            14.18        179,508.13  

       
16. Evento subsecuente.- 
 
Con fecha 12 de junio del 2019 se registra ante la Superintendencia de Compañías Valores y 
Seguros, la transferencia de 799 acciones por parte del Sr. Diego Alexander Aguirre Torres 
(cedente) al Sr. José Wladimir Santana Flores (cesionario) 
 
Con fecha 06 de noviembre del 2019 se registra ante la Superintendencia de Compañías Valores 
y Seguros, la transferencia de 1 acción por parte del Sr. Diego Gerardo Rivera Calvache (cedente) 
a la Sra. Úrsula Nayid Santana Flores (cesionario) 
 
Con fecha 13 de noviembre del 2019 la compañía Keraflox S.A. debidamente representada por el 
señor Arturo Román Dávalos, presentó una denuncia ante la Superintendencia de Compañías 
Valores y Seguros, identificada con el número de trámite 87823-0041-19, por actuaciones 
realizadas en la compañía Impalcasa S.A. de la cual Keraflox S.A. es accionista y que 
contravienen a la Ley de Compañías. 
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Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de este informe (Diciembre 2019), no 
han ocurrido eventos de carácter financiero o de otra índole, que en opinión de la Administración 
afecten en forma significativa los saldos e interpretaciones de los estados financieros al 31 de 
diciembre del 2018, y no se hayan revelado. 
 
 

*** 


