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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras en Délares Estadounidenses)

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientes.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: otros activos financieros. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
administracion determina la clasificacion de sus activos pasivos en el momento del
reconocimiento inicial.

2.5.1

2.5.2

2.53

Préstamos y Cuentas por Cobrar — Representan cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan un mercado
activo. Surgen cuando la compaiiia provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo
amortizacion utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos
cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado — Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo. La compaiiia constituye una provisiéon para
perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la compaiiia no podra cobrar todos los montos que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las misma. La
existencia de dificultades financieras significativas por cobrar se ha
deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por la
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales, donde el
importe en libros en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar — Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

A la Junta Directiva y Accionistas de

KERAFLOX S.A.

Opinién

Los estados financieros adjuntos de KERAFLOX S.A., los cuales incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos son consistentes, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de KERAFLOX S.A., al 31 de diciembre de 2019, el
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el periodo
terminado a esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Fundamentos de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en el anexo A “Responsabilidad del Auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros™ de mi informe.

Independencia

Somos independientes de KERAFLOX S.A., de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de FEtica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Parrafos de énfasis

Sin modificar nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion a la Nota 16 a los estados
financieros adjuntos, donde se indica sobre el brote de COVID-19 debido a su rapida propagacién
en todo el mundo y el impacto adverso a la economia mundial. A la fecha de este informe, la
compafiia se encuentra monitoreando esta situacion y evaluando el impacto sobre su situacion
patrimonial, financiera, resultados y flujos de fondos futuros.

Asuntos claves de auditoria

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion al respecto, sin expresar una opinion por separado
sobre los mismos.
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No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidad de la direccién y administracion de KERAFLOX S.A., con respecto a los
estados financieros.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion consistente y razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error, seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de KERAFLOX S.A., de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento (hipotesis de negocio en marcha) excepto si la direccion tiene
la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobiemno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Otros asuntos

El informe de cumplimiento tributario d¢ KERAFLOX S.A.. por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

p- ALFACENTAURI S.A.
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Ing. David Escudero P.
Representante Legal
REG. SCVS-RNAE-1196

Guayaquil, 29 de Septiembre del 2019
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ANEXO A
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de Auditoria),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, También:

Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio en
marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual, eventos o
condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto significativo en
el funcionamiento futuro de la empresa.

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pucden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizaciéon de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientessalvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuente, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque debe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superaran los beneficios de interés piblico de la misma.

p. ALFACENTAURI s
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Ing. David Escudero P.
Representante Legal
REG. SCVS-RNAE-1196

Guayaquil, 29 de Septiembre del 2019
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KERAFLOX S.A.
Estado de Situacion Financiera

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018

Expresados en délares de E.U.A

Activos NOTAS 2019 2018
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes 4 27,74 -
Cuentas por cobrar 5 55.189,00 55.189,00
Impuestos 6(a) 2.429.00 1.774,80
Activo Diferido - 14.464,76
Total Activos Corrientes 57.645,74 71.428,56
Activos No Corrientes
Inversiones en compatiias 7 955.442,00 465.442.00
Otras Cuentas Por Cobrar 8 1.462.664,04 1.717.292,04
Total Activos no Corrientes 2.418.106,04 2.182.734,04
Total Activos 2.475.751,78 2.254.162,60
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras 9 - 2.847,35
Acreedores Comerciales y Otras 10 8.257.63 8.087.95
Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar 6(a) - 9.449,20
Total Pasivos Corrientes 8.257.63 20.384,50
Pasivos No Corrientes
écreedores Comerciales y Otras 10 239.242.71 37.263,75
uentas por Pagar
Relacionadas y Accionistas 11 1.216.984,89 1.179.721,14
Total Pasivos No Corrientes 1.456.227,60 1.216.984,89
Total Pasivos 1.464.485.23 1.237.369.39
Patrimonio
Capital Social 12 800,00 800,00
Reserva Legal 13 400,00 400,00
Resultados acumulados 14 1.010.066.,55 1.015.593,21
Total Patrimonio 1.011.266,55 1.016.793,21
Total Pasivo y Patrimonio

i

Sr ores
Representante Legal

PAC reddy H mave ina
+—Contador sgemlj I\

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.
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KERAFLOX S.A.
Estado de Resultado

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018
Expresados en délares de E.U.A

NOTAS 2019 2018
Ingresos
Ventas de Bienes - 94.121,49
Total Ingresos - 94.121,49
Costos y Gastos
Gastos Administrativos 14 (5.526,66) (179.508,13)
Total Costos y Gastos (5.526,66) (179.508,13)
Otros Ingresos y Egreso, Neto - -
Resultado antes de Impuestos (5.526,66) (85.386,64)
Impuesto a la Renta - s
Resultado Neto — (5.526,66) —(85.386,64)
N
( \

\ -

SrXese-Santana Flores 5? \A. Kred ayamaya-Medina
Representante Legal —Contador General

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.
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KERAFLOX S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en doélares de E.U.A

Flujo de efectivo de actividades de operaciéon
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Otros pagos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion
Flujo de efectivo de actividades de inversién

Importes procedentes por la venta de PPE

Otros cobros por venta de acciones

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento
Efectivo neto provisto ( utilizado ) en el afio

Efectivo en caja y bancos

Saldo al inicio

Saldo al final

Conciliacion entre la ganancia (pérdida) neta y los flujos de
operacién

Ganancia (pérdida) antes de 15% trabajadores e impuesto a la renta
Ajustes por depreciacion y amortizacion

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en inventarios

(Incremento) disminucion en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar

Incremento (disminucién) cn otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades

de operacién

Sr. José Santana Flores
Representante Legal

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.

2019 2018
508.494.15 136.361,24
(5.526.66) (179.508,13)
(10.092,40) (456.455,34)
492.875,09 (499.602,23)
; 67.551,30
- 374.036,00
(490.000,00) -
(490.000,00) 441.587.30
(2.847,35) 2.825.93
(2.847,35) 2.825.93
27,74 (55.189,00)
; 55.189,00
. 4 . -
(5.526,66) (85.386,64)
: (20.265,48)
; (550,00)
- (55.189,00)
253.973,80 (354.977,40)
14.464,76 (14.464,76)
158,68 4.976.00
(9.438.20) (11.008,70)
__239.242,71 37.203/73
(499.602,23)
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KERAFLOX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras en Doélares Estadounidenses)

1.- Objetivos de la compaiiia

La Compaiiia KERAFLOX S.A. ,es una Compaiiia Ecuatoriana constituida de acuerdo con las
leyes de la Repiblica del Ecuador el cinco de septiembre del afio 2006, con la finalidad de
dedicarse como actividad principal a venta al por menor por comisionistas (no dependientes de
comercios); incluye actividades de casas de subastas (al por menor), podra realizar todos los actos
y contratos del orden civil y autorizados por la Leyes Ecuatorianas, podra promover y fundar
sociedades civiles que se dediquen a la actividad comercial y podréan ser también que relacionen
con el mismo objeto, asi como adquirir acciones o participaciones y asociarse a otras compaiiias,
podra realizar toda clase de contratos y en general, tales como civiles y mercantiles y todos
permitidos por la leyes Ecuatorianas y relacionados con su objeto.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la gerencia de la compafiia y seran presentados a la junta general de accionistas para su
aprobacion. En opinién de la gerencia de la compaiiia, los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la compafiia.

La compatiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como moneda
de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los cinco tltimos aiios.

indice de
31 de Diciembre Inflacion Anual
2019 -0.07%
2018 0.27%
2017 -0.20%
2016 1.12%
2015 3.38%

12
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KERAFLOX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras en Dolares Estadounidenses)

1.1 Situacion econémica del pais.

En el afio 2019 el precio internacional del petroleo se mantuvo en los promedios de los
altimos dos afios y la balanza comercial no petrolera continiia generando déficit; la deuda
publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal
importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en
consecuencia en la economia del pais. (En esta seccion se recomienda mencionar si para
algiin cliente existi6 un impacto econdémico importante por dafios a sus activos,
indemnizaciones de seguros o disminucion de ventas).

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion,
han sido: la priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, a través de organismos
internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros +

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Negocio en Marcha — Los estados financieros han sido preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes relacionados
con la realizacion de activos o la cancelacion de pasivos que pudieran ser
necesarios si la empresa no pudiera continuar operando en el futuro mediato.

2.4  Efectivoy equivalentes a efectivo — Efectivo en caja y bancos incluyendo aquellos
activos financieros liquidos, el efectivo en caja y deposito a la vista en bancos.

2.5 Instrumentos financieros — Activos y Pasivos Financieros se reconocen y se dan
de baja en la fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el
activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado al valor razonable.

13
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KERAFLOX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras en Délares Estadounidenses)

2.54 Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas — Las cuentas por pagar a
parte relacionada con pasivos financieros no derivados por pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un activo. Después del reconocimiento
inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado el método de la tasa
de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

2.55 Otros Pasivos Financieros — Representan préstamos bancarios e
inversiones de terceros, son medidos inicialmente su razonable, netos de
los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento
efectivo.

2.5.6  Préstamos — Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, los cuales fueron contratados a la tasa vigente en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés
pactados.

2.5.7  Baja de Activos y Pasivos Financieros — La compaiiia da de baja un
activo financiero iinicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. La compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.6 Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para propdsitos administrativos, si,
y sblo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- el saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio neto
de adquisicion, y los gastos y costos de ubicacion del activo en condiciones
operativas.
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2.7

2.8

Método de depreciaciones v vidas utiles.- El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas permitidas por
la Legislacion tributaria y que se consideran adecuadas en relacion a la vida itil de
los activos. A continuacion, se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

Clase de activos Vida util
en anos
Inmuebles 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de Computo 3-5
Maquinarias y Equipos 10
Vehiculos 5

Impuestos — Provision de Impuesto a las ganancias - La provision para impuesto
a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo con disposiciones
legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el

impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el

patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades
integrales.

Elimpuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste
sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a empleados

29.1 Beneficios definidos — Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio — El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
desahucio) es determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectado, con variaciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se
produce la entrada bruta de beneficios econémicos originados en el curso de las
actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre que dicha
entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté
relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos

beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada

de los mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o
devoluciones.

2.11 Reconocimiento de costos y gastos — El costo de ventas se registra cuando se
entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por
la correspondiente prestacion del servicio.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

2.12 Reservas — Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, por
los estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propositos especificos de
salvaguarda econémica.
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2.12.1 Reserva Legal — La Ley de Compaiiias establece una apropiacion
obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no
esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
La Compafiia no ha realizado la provision de la Reserva Legal
correspondiente al periodo en conformidad con la Ley de Compaiiias.

2.13 Cambios y modificaciones en las normas internacionales de informacién
financiera

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del
afio 2019:
Fecha de aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos I de enero de 2019

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios 1 de enero de 2019

conjuntos
b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero

no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacién:
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Fecha de aplicacion

Nucvas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
contables v errores
NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 9. NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

2. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales afirmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como

a periodos subsecuentes.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:
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Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compaiiia, para un determinado contrato, acuerdo o
instrumento financiero, cuando este incumplimiento genere una pérdida en el valor de
mercado de algin activo financiero. Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se
origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados
(Nota 6), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes
es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora
ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales e inversores participantes de la operacion de la empresa. Ademas,
posee lineas de financiamiento utilizadas, y la capacidad de emitir instrumentos de deuda y
patrimonio en el mercado de valores.

Riesgo de mercado.
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento

financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El

riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interés y otros riesgos de precio.

4. Efectivo y equivalentes al efectivo.-

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019y 2018 se desglosan
de la siguiente manera:

Aiio 2019 Aiio 2018

Bancos (a) 27,74 -
27,74 -
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5. Cuentas por cobrar.-

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar se formaba de la siguiente
manecra:

Ano 2019 Ao 2018
Cuentas por cobrar 55.189.00 55.189,00
Suman 55.189,00 55.189,00

Al131 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

Aiio 2019 Aiio 2018
Servicetec S.A. 55.189,00 55.189,00
Suman 55.189,00 55.189,00

6. Impuestos.-
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la
siguiente manera:

2019 2018
Crédito Tributario IVA 2.429.00 1.774,80
2.429,00 1.774,80

ﬁ:ﬂ?l:grge diciembre del 2019 y 2018, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente

2019 2018
Impuesto a la Renta - 043820
Retenciones en la Fte. Imp. Renta - 1 I!OO
- 9.449,20
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(b) Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que concilian la utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto a
la renta en los afios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2019 2018
Resultado antes de impuestos (5.526,66) (85.386,64)
(<) Partic. Trabajadores - -
Mis/menos partidas de conciliacion
(+) Gastos No deducibles - -
Base Imponible (5.526,66) (85.386,64)

Impuesto Causado

(¢) Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compailia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

(d) Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Constituye ingreso gravado, las utilidades que se generen por la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que

permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

(e) Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.
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6. Impuestos (continuacioén).-

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con
el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

() Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para
el pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.

(f) Anticipo del impuesto a la renta

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e

Inversiones, hasta por un periodo de 5 aiios.
(g) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador.

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera
de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la
maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del
impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).
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6. Impuestos (continuacion).-

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa del impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
su composicion accionaria se procederd a la retencién del impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la
renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos.

Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario
para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

(j) Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformo la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

Calculo del Impuesto a la Renta

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados con la

adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US$35,000, no sera deducible
el gasto sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
imponible sea de hasta US$35,000.

Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminaciéon Vehiculos (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al
transporte publico y los directamente relacionados con la actividad o comercial.

El 18 de diciembre de 2015 se promulg6 en el Registro Oficial No. 652 la Ley Orgéanica de
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer
incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada,
ademas de incentivar el financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provisién de bienes,
obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.
Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:
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6. Impuestos (continuacion).-
Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores
de renta fija y dep6sitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio
2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago del impuesto a
la renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el reglamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno.-

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecio que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad
de los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria
y similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les

corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por
reinversion de utilidades.
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7. Inversiones en acciones.-
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de inversiones en acciones estaban constituidos
de la siguiente manera:

. F % Participacién Valor Nominal Total 31 de Diciembre
kel 2019 2018 Unitario 2019 2018
Roccatires S.A. 53,60%  53,60% 80.396 80.396 1.00 80.396,00 80.396,00
Licorec S.A. 20,00% 0,00%  490.000 - 1.00 490.000,00 -
Impalcasa S.A. 4595%  45,95% 112.500 112.500 1.00 112.500,00 112.500,00
Reptile Group S.A. 53,50%  53,50% 428 428 1.00 428,00 428,00
Inharipac S.A. 10,45% 1045%  236.250  236.250 1.00 236.250,00 236.250,00
Exporcrear S.A. 37,50% 37,50% 300 300 1.00 300,00 300,00
Econocorp S.A. 50,00%  50,00% 400 400 1.00 400,00 400,00
920.274,00  430.274,00
Aporte Futuro Aumento Capital
Impalcasa S.A. 115,964.00 115,964.00
115,964.00 115,964.00
Provision por deterioro (80,796.00) (80,796.00)
Suman 455,442.00 465,442.00

8. Otras cuentas por cobrar.-

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

Otras Cuentas por Cobrar

Suman

(2)

Aiio 2019 Aio 2018
1.462.664,04 1.717.292,04
1.462.664,04 1.717.292,04

(a) Com:s_pondcn a valores pendientes de cobro largo plazo a clientes locales, los cuales no
devengan intereses y tienen un periodo de crédito de hasta 90 dias.

Licorec S.A.

Ipola S.A.

Genesis Mendoza
Cronocampus S.A.
Qualitivip S.A.
Servicetec S.A.
Freddyshrimps S.A.

Suman

Aiio 2019 Aio 2018
1.097.505,04 1.097.505,04
239.841,00 239.841,00
25.000,00 25.000,00
100.318,00 25.159,00
- 151.492,00
- 151.492,00
- 26.803,00
1.462.664,04 1.717.292,04
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9. Obligaciones financieras.-

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de obligaciones financieras se desglosa como sigue:

evesd Al 31 de Diciembre 2019 Al 31 de Diciembre 2018
creedor Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
Sobregiros bancarios (a) - - 2.847.35 -

= - 2.847,35 i

(a) Corresponden a valores por pagar a la institucion financiera los cuales han sido utilizados para
las actividades operativas.

10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
se desglosa como sigue:

Al 31 de Diciembre 2019 Al 31 de Diciembre 2018
Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
Proveedores locales (a) 6.197,00 - 6.197,00 -
Supercias 2.060,63 - 1.890,95 -
Otros - 239.242,71 - 37.263,75
8.257,63 239.242,71 8.087,95 37.263,75

11. Relacionadas y Accionistas.-

Naturaleza de la

Por Pagar selacitn Residencia 2019 2018
José Santana Flores Accionista Local 1.123.183.86 1.123.183.86
Arturo Roman Relacionado Local 37.263,75 -
Impalcasa S.A. Relacionada Local 56.537,28 56.537,28
1.216.984,89 1.179.721,14

(b) Administraciéon y alta direccién

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la compaiiia,
mcluyep@o la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y relevantes.
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12. Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compaiiia esta constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas con un valor de $1,00 Dolar de E.U.A. cada una, totalmente
pagadas.

13. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.

Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

14. Resultados Acumulados

Esta cuenta esta formada por valores que resultan de utilidades y pérdidas de ejercicios anteriores
como su nombre lo indica, las mismas que al cierre del gjercicio 2018 sumaban $1.015.593,21 y
que al cierre del ejercicio 2019 suman $1.010.066,55.

(a) Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, el saldo acreedor que se gener6 producto de los ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del afio, si las hubiere o ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de
la Compaiiia.

15. Gastos administrativos.-

Al cierre del ejercicio economico, esto es al 31 de Diciembre 2019, estas cuentas se desglosan de
la siguiente forma:

2019
Administrativos Financieros Total
Honorarios a profesionales 5.526,66 - 5.526,66
5.526,66 - 5.526,66

16. Evento subsecuente.-
Implicaciones econémicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rapidamente en el 2020 y sus consecuencias
aun no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contener el
virus han afectado de forma importante a las actividades econémicas, lo que a su vez
tiene implicaciones para la informacion financiera. Las medidas para prevenir la
transmision del virus incluyen limitar el movimiento de personas, restringir vuelos y
viajes, limitar la operacion de puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y
universidades, cancelacion de eventos, entre otras tantas medidas que el gobierno va
adaptando conformc cvoluciona la propagacion del virus.

28



é HA HINTAL R i Ny

AT - L8

Auditores Externos

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reduciran las
entradas futuras de efectivo o aumentaran los costos operativos y de otro tipo por los
motivos descritos anteriormente, puede significar que los proyectos de capital estén
suspendidos, cambios en los términos de cualquier préstamo o acuerdo de préstamo
existente, las ventas y los ingresos disminuyan como resultado de la disminucion en la

actividad econémica producida por las medidas tomadas para controlar el virus, entre
otras.

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de medidas
y. en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan apoyar a sus
clientes, por lo que la compaiiia durante el ejercicio 2020 debe medir las implicaciones y
el efecto en activos y pasivos, incluidos los efectos indirectos de una menor actividad
economica.

A excepcion de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de
estos estados financieros no se produjeron eventos significativos que en opinion de la
administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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