EXPDRSWEET 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

1.

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECDNOMICO

EXPDRSWEET 5. A. (en adelante “la Compafia) fus constituida €1 13 de septiembre de 2006 en Ja
ciudad de¢ Guayaquil, Ecoador. Su principal actividad es Ja venta al por mayor ¥ menor de fiutas
tropicales.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaifiia posee una fuerza laboral de 18 personas distribuidas entre
empleados de operacién, comercializacidn vy administrativos.

La oficina de !a Compafiia estd wbicada en Ia ciudad de Guayaguil, Victor Manuel Rendén 401 y
General Cordova, edificio Baneo Amazonas piso 4 oficina 1,

BASES E PREPARACIDN

Los estados  de situacion financiera adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad {IASB, por sus siglas en inglés).

Para iodos los periodos anterinres v hasta €] ¢jercicio finalizade el 31 de diciembre de 2014 inclusive,
la Compania piepard sus estados de sitvacion financiera de acuerdo con principios y pricticas
contables generalmente aceptados en Ecuador. Fstos estados financieros por el gjercicio finalizado el
31 de diciembre de 2014 son Estados de Situacitn Fipanciera que la Cowmpagia ha preparade de
acuerdo con las NIIF.

Los estados de situacitn financiera han sido preparados sobre Ia base del modelo dei costo hist6rico
excepto por los beneficios sociales de large plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales.
La moneda utilizada para la preparacion y presentacidn de los estados de sitvacidn financiera de ka
Compania es el Dédlar de Estados Unidos de América, que es Ja moneda de curso legal en Ecuador.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principaies politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiifa en la preparacidn de sus estados
de situacidn financiera son las siguientes:

{a) Efectivo v equivalentes de efective-



(b}

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja
¥ Bancos y son parte integral de Ja administracidn de efectivn de la Compaiifa, estin incluidos
comn un compnnents del efective y equivalente de efectiva para propdsins del estadn de fluin de
efectivo.

Instrumentns financieros-

Activos Financierss no Derivados

La Compaiifa reconnes infeialmente ins préstamns, cuentas por cobrar y depdsitos ¢n la fecha en
que se peiginan, Los ntros activos financieros se reconocen imcialmente en la fecha de
negociacion en la gue la Compafiia comienza a ser parte de las provisinnes contractuales del
documenia.

La Compaiiia da de baja un activn financiero cuando Ins derechus contractuales a los flujos de
efectivn derivadns del active expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del active financiero en una transaccidn en la que se¢ cransfieren
substancialmente todos Ins riesgos y beneficios relacinonados con la propiedad det activo
finenciem.  Cualjuier participecion en los acivos Dmanciems ansferidos gue sea ceadz n
retenida por la Compailia se reconnce como un activo n pasiva separadn.

Los activns ¥ pasivos financieros son compensados y el montn netn presentado en el estado de
sitnacidn financiera cuando, y sdlo cuando, lz Compafia cuentd con un derecho legal para
compensar los mons y tene e} propdsim de lquidar sobre una base neta & de realizar e} achivo y
liquidar el pasivn simultdneamente.

La Compaiifa tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivn ¥ eguivalentes de
efective, y préstamos ¥ partidas por cobrar.

Los préstamns y partidas por cobrar son activos financieros con pagoes fijos o determinables que
no se cotizan en vn mercado activo. Estos activos inicialmente se Teconocen al valor raznnable
mas ewalquier costo de transaccidn directamente atribuible. Posteriot al reconocimiento inicial,
los préstamos y partidas por cobrar se valotizan al costo amorizade usande ¢ méiodo de interés
efectivo, menos Jas pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
los dendores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Préstamos ¥ euentas por cobrar-

Los préstamos ¥ partidas por cobrar som actives financieros con pagos fijos o determinables que
no s cotizan en un mercado activo.

Estos aetivos inicialmente se reconocen al valor razonable mis cualquier costo de transaccidn
directamente atribuible.

Posterior al reconotimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo



amartizada usando el méiado de interés efectivo, menas las pérdidas par deteriaro.  Los
préstamos ¥ partidas por cobrar se componen de Ins deudores comerciales y atras Cuentas por
cobrar.

Pasivos financieros no derivados-
Inicialmente, la Compafiia recongce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en gue s2

originan. Todos los otros pasives financieros son reconocidos inicialmente en la fechba de la
transaceidn en la que Ja Compania hace parte de las disposiciones contractuales del documento.
La Compaiifa da de baja un pasivo financiero evando sus obligaciones contractitales se cancelan o

expiran.

Los actives y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacién financiera consolidade cvando, ¥ sdlo cuando, 1la Compaiia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos ¥ tizne el propdsito de Hguidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simoltineamente.

La Compaiifa tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: sobregitos bancarios,
préstamoas o crédiios, cuenias por pagar comerciales, ¥ otras Cuentas por pagas,

Bstos pasivos financieras son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier cosio
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconncimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado vsando el método de interés efectivo.

Deterioro del valor de los activos financicros

Al cierre de cada periodo sobre el gue se informa, la Compania evaloa si un active financiene o Un
grupo de actives financieros se encuentran deterioradns en su valor. Un activo financieroe o wn
grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valnr solamente 53 existe evidencia
objetiva de deteriore de ese valor como resuitado de uno o mis eventos ocurridos después del
reconocimientn inicial de] activo (el “eventn que causa la pérdida™), ¥ ese evento gue causa fa
perdida tiene impacto sobre fos flujos de efectivo futuros estimados gemerados por el activo
financierg o el grupo de activns financieres, y ese wnpacta puede estimarse de manera fiable, La
evidencia de un deterioro del walor podria incluir, entre otros, indicios tales como gue los
deudores o un grupe de dewdores s2 encueniran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los papos de la deuda por capital o intereses, Ja probabilidad de que se
declaren en gquiebta u adopten otta forma de teorganizacion financiera, n cvando datos
ubservables indiguen gue existe upa disminucion medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones
econdmicas gue se correlacionan con Ios incumplimientos.

51 existe evidencia objetiva de gue ha habido una pérdida por deterinre del valor, el importe en
libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y ef importe de Ia pérdida
s reconoce en el estado de resuftados.



Baja de activos v pasivos financieros

Activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuande: {1} los derechos de recibir flujos de efectivo del
activo han terminado; o {2) la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir fiujos de efectivo
del activo 0 ha asumido wna obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y 3) la Compafiia ha transferido

sustancialmente todos ios riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los tiesgos ¥ beaeficios det activo.

Pasivos financigros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando ia obligacion de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones  significativamenie diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
teconocimignto de un nuevo pasivo, teconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
integrales del ejercicio.

Compensaciin de ingtromentos financieros-

Los activos ¥ pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
sitnacifn financiera, cuandn se tiene el derecho legal de compensarlos v la Gereocia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta © de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultineamente.

{c) Inventarios-
Los inventarios se presentan al menor entre su valor en hibros v el valor neto de realizacidn. El
c0osto se determina poi el método del costo promedio ponderado, excepto por las importaciones 2n
irdnsito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacifin es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menas
los gastos estimados para completar ia venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable
en caso de que los mismos estén dafiados, 0 se encuentren parcial o totalmenie obsoletos o hien s
sus precios de mercado han cafdo. El imponte de cualguier rehaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacién, asi como todas las demds pérdidas en los inventarios
s& Teconoceran en el ejercicio en que ocurra 1a pérdida.

(d) Ingresos ¥y costos financicros-
Los ingresos financieros son reconocidas en resultados en la fecha en que se establece el derecho
a {a Compafifa a recibir 10s pagos. Los costos financieros por préstamos que no sor directamente
atribuibles a la adquisicion, la canstruccidn o la produceion de un activo gue califica se reconocen
en resuliados usando el método de interés efectivo.

{c) Propiedades v equipis-



(f)

Las propiedades y equipos se reconocen como achvo s es probable que se deriven de ellos
beneficins econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de vna manesa confiable.

Las propiedades y equipos son medidos al costo de adquisicidn, menos depreciacion acumulada ¥
pérdida por deterioro cuando esta fltima corresponda.  Los terrenos s¢ registran en forma
independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y
s& entiende que tienen una vida Unl indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de las prnpiedades y equipos compienden su precio de compra, incluyendo
atanceles e impuestos de compra no reembolsables ¥ cualquier costo necesario para poner dicho
activo en operacion y, en ¢l caso de activos que califican, el cosio de financiamiento. El precio de
compra es el importe total pagado v el valor razonable de cualquier otra contraprestacion
entregada para adquirir €] activo. Dicho costo también incluye el desembolse relacionado con una
mejora sustancial ¥ €l costo incurtido en reemplazar partes de las propiedades v equipos, siempre
v ¢cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigindose el valor en libios del
componente que se eemplaza.  Los costos de reparacién y mantenimiento mtinatios son
reconocidos como pasios segdn se incurren

Las construcciomes en proceso incluyen los costos directos y materiales atribuibles incloyendo
depreciacin.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades ¥ equipos son determinados
comparando los precios de venta con sus valores en libros, y snn reconocidas en el estado de
tesultados.

La depreciacitn de propiedades ¥ equipos se calcula usando el método de linea recta, de aeuerdo
con las siguientes vidas vitiles estimatlas:

Afios
Edificios 20
Equipos de Computo y software 3.3
Maquinarias ¥ equipos 14
Muebles ¥ enseres 10
Vehiculos 3

El método de depreciacitn, vidas Qtiles son revisados en cada fecha de presentacion.

Dieterioro de activos no financieros-

En cada fecha de reporte, la Compaiiia evalia para log activos no financieros que incluye los
activos intangibles de uso, si existen indicadores de que un activo podria estar deteriorado. Si
tales indicadores existen, 0 cuando se presente un requetimiento anual de pruebas de deterioro de
un activo, ia Compafiia realiza una estimacion del monto recuperable del activo. El monto



(g

(h)

Recuperable de un activo, €5 ¢l monto mayor entre el valor razonable de un activo 0 unidad
peneradora de efectivo menos los costos de venta ¥ su valor en uso y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere enfradas de efectivo que sean en gran parie
independientes de 10s ofros activos o grupo de activos.

Cuando ¢l valor libto de un aciivo excede su monio recuperable, el activo es considerado
deteriorado v es disminuido hasta su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos
futuros de efectivo estimados son desconfados a su valor presente usando una fasa de descuento
antes de impuesto. Para determinar €l valor rzonable menos costos de venta, Se usa un modelo
de valuacidn apropiado,

De existir pérdidas integrales de deterior de operacinnes continuas, ellas son reconocidas en el
estado de resultados en las categorias de gastos, comsistentss con M funcidn del activo
deteriorado. Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, 5o se han determinado indicios de deteriom.

Provisiones y contingencias-

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y cofitingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance general cuando
existe una obligacion ciera o legal resultante de eventos pasados, es probable que serd necesario
un desembolso para cancelar la obligacion y el mnnto puede ser razonablemente estimado.

51 el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los Estados Financieros ios
tletalles cualitativos de 14 sitvacién que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacidn, a Ja fecha del Estado
de Bitwacion Financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligaciin presente, tomando
en consideracion los resgos e incertidumbres que rodean a la mayoda de los sucesos y
circunstancias conCutrentés a la valoraeidn de éstas.  Cuando el importe de la provisién sea
medido utilizando los flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacidn, el valor en ibros
ez el valor presenie de Jos desembolsos correspondientes.

Ohligaeiones por beneficios post-empleg-

El valor presente de las obligaciones por jubilacion patronal y desabucio depende de un mimero
de factores que se determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costd neto  por beneficios incluyen una tasa de descuwento. Cualquier
cambio de estos supuestos tendrd impacto en [os libros de la obligacion por tales beneficios.

La compailia ha contratado los servicios de uo perito independiente para determingar en conjunto
12 mejor tasa de descuento al final de cada aflo v establecer el valor presente de flujos de efectivo
estimados que se prevé y se requieren para cancetar las obligaciones de tales beneficios.



()

(k)

Para la determinacion de la tasa de descuento el peritd considera las tasas de interés de bonos
corporativos de aha calidad y/o calificacidn de crédite y que tienen plazos de vencimiento
similares 0 que se aproximan a los plazos de las respeciivas obligaciones por planes de pension.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la

transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de los ingresos puede ser medido confiablemente.
Las ventas son reconocidas netas de devoluciones v descuentos, cuando se ha eniregado el bien y
se han trasferido los derechos v beneficios inherentes.

Reconocimientn de ¢ostos v gastos

Los pastos son reconocidos con base en lo causade.  Se reconoce inmediatamente un gasio
cuando e desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros o cuando y en
la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las
condiciones para su reconocimienio como activos. Se reconoce tanbién un gasto en el estado de
resultadns en aquellos casos en que se incurte en un pasivo.

Los gastos por intergses &€ reconocen como gasios en el periodo en que s¢ incurren, con base en
la tasa de interés aplicable.

Impuestos-

Empuesto a la renta cnrriente

Los activos ¥ pasivos por impuesto a la tenta para el ano actual ¥ para afios anteriores son
medidos al monto que se estima recuperar O pagar a las aworidades tributarias. Las tasas de
impuesio a la renta vy regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos importes son las
que estdn vigentes a fa fecha de cierre de cada aiio, siendo de un 22% para ¢! ano 2014 y de un
22% para el aflo 2013.

La gerencia evalda pericdicamente 12 posicidn asumida en 1as declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que [as leyes tributarias son objeto de interpretacidn.

Impuoesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para fos periodos futuros son reconocidos vsando el método del pasivo
sobre las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la
fecha del estado de situacion financiera,

Los pasivos pot impuesio diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto difendo se reconocen pama todas {as diferencias temporales deducibles ¥
por la compensacidn futura de créditos fiscales ¥ pérdidas wibutarias amortizables, en la medida
en que Séa probable ta disponibilidad de ia wilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables,



1ty

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situgcidn fimanciera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir gue se uotilice la totalidad o vna parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaldan en cada fecha del estado de sitwacion
financiera y se reconocen en la medida €n gue se torne probable gue {a utilidad tributaria futora
permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impnsitivas que se espera scan de
aplicacién en el periogo en €] que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes.

El impuesty diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resuliado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesio diferido se reconocen en correlacion con ke transaccion
subyacente, ya sea €n ¢l otro resultado integral o directamente en ¢l patimonio.

Los activos ¥ pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes copira los pasivos IDpOsitivos
corientes, ¥ si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la
misa autoridad tributaria.

Impuesto sobre 1as ventas
Los ingresos de actividades ordinanias, Ins gastos y los activos se¢ reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (gf. Impuesto al valor agregado), salvo:

 Cuando ¢} impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en unma
prestacidn de servicios mo resulte tecuperable de la awtondad fiscal. en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parie del gasto,
sepiin corresponda;

« Las coentss por cobrar ¥ por pagar que va estén expresadas incluyendo ¢l importe de
impuestos sobre 1as ventas.

El impaorte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, © que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
de situacion fananciera, segon corresponda.

Eve¢ntos posteriores-

Los evenios posteriores al ciemme del ejercicio que proveen informaciin adicional sobre la
situgcion financiera de la Compainia a la fecha del estade de situacion fnanciera (eventos de
ajuste) son inchuidos en los estadns financieros. Los eventos posteriores importantes gue no son
eventos de ajusie son expuestos en notas a 1os estados financieros.



4. USQ DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacion de Ins estadns financieros requiere que la Administraeidn de la Compaiifa realice
juicios, estimaciones v supuestos que afectan la aplicacidn de Jas politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados.  Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones ¥ supuestos relevanigs son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que la estimacion es revisada v £n cualguier
perioda futurg afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen e] efecto mas
importante sobre el monio reconocido en los Estados Financieros, se describe en las bases contables
signientes:

+ Propiedades, planta y equipos
=  Obligaciones pot beneficios post-emplen

5. NORMAS INTERNACIONALES VIGENTES

5.a) Nuevas oormas internacionales vigentes
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el ano anterior. A partir
del 1 de enero de 2012 entraron en vigentia las siguientes normas inte macionales:

= NIC 12- Impuesios a fas ganancias (revisada)

+ NIIF 1- Adopcidn por primera vez (revisada)

s NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de ios requisitos de divulgacion de
haja en cuentas

La adopcidn de estas normas se describe a continuacion:

» NIC I2. Impoestos a las ganancias (revisada). Impnoestos diferidos: Recuperaeién del

Activh Subyagente

La enmienda aclara la detcrminacion del impuesico diferido sobre las propiedades de inversiGn
medidas a valor razonable y se introduce vea presuncign refutable de que €1 impuesto diferido
sobre la propiedad de inversion medida uwsaodo €l modelo del valor razooable de la NIC 40 debe
ser determinada sobre 1a base de que so impoite en libros se recuperard a través de la venta .
Incluye el requisito de gque el impuesto diferidn sobre activos no depreciables gue se miden
utilizando el modelo de revalorizacion de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de Ja
venta. La modificacitn es efectiva para periodos aouales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2012, La Compaiia nh tiene activos de estas caracteristicas por fo que 5o tiene ningin
impacto x la presentacion de sus estados financieros.




NIEF 1 Adnpeidn por Primera Vea de las Normas Intermaeinnales de Informaciio
Finaneiera (revisada) - Hipcrinflaeién severa v eliminaeidn de feehas fijas_para los
primer?s adopiantes

£l JASB proporcinmd Nrientacifin sobre c6mn una entidad debe reanudar la presentacidn de Ins
estados financieros byjo NHF cuando su meneda funcinnal deja de estar sujete a Ja
hiperinflacién. La modificacion es efectiva para periodos anuales que eomiencen en o después
del 1 de julic de 2011, La modificacidn no tiens impacto en Ja Compaiia.

NIIF_7 Insirumentos Finaneieros: Informaciin a Revelar - Mejora de 1os requisitos de

revelaeion sobre la bafa ¢n ¢uentas

La emmienda reguiere revelaciones adicionales snbre Jos activos financieros que se han
transferide pere no dado de baja para que el vsuario de los estados financieros de la Compania
entiendz Ja relacion con los actives que no han side dados de baja y sus pasivos asociades.
Ademds, Iz enmienda requiere revelaciones sobre la implicacidn continvada de la entidad en Ins
activos dados de baja para permitir 2 los usuaring evaluar la naturaleza y los riesgos asociados
eon esa participacidm. La modificacidn es efectiva para petiodos anuales que comiencen en o
después del 1 de julio de 2011. La Compania no tient activos de estas caracteristicas por ko que
na tiene ningdn impacto en la presentacidn de sus estados financieros.

5.b) Normas infernaeionales gmitidas adn oo vigentes

A cominpacidn se enbmeran las nmrmas internaciorales emitidas pero gue no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los eslados financieros de la Compaiija. En este sentido, se
indican las Normas emitidas que la Cnmpania razonablemente prevé que resultarin aplicables ¢n
gl futuro. La Compafia tiene la intencign de adoptar esas Natmas cuando eniren en vigencii.

NIC 1 Presentaeidn de log estados financieros

Presentacion de partidas del estade de resultades integrales, los cambios en la Nomma estan
relacionados a la agrmpacidn de Ias partidas presentadas en el estado de resultados integrales,
Las partidas gue pudieran ser reclasificadas al estado de resultadns, en un perjodo futuro podran
ser presentadas separadamente de las partidas que nunca serdn reclasifieadas. La modificaeiin
afecta solamenie la presentacidin ¥ no tiene impacto en ta posicisn financiera de 1z Compaliia o
en su rendimiento. La modificacidn se haré efectiva para los perfodos anvales gue empiecen ¢l 1
de julio de 2012,

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicido

La Norma ticne vigencia para los periodos anuales que 52 inicien a partir det 1 de enare de 2015.
Como pane del proyecto del [ASE de reemplazar la NIC 32 “Instrumentos finaneieros:
Reconocimiento ¥ medicion”, luego de un largo proceso de revisiones, en dicierbre de 2011 «
IASE emiiit la NIIF Q y las disposiciones de revelacidn transiiorias. La NIIF 9 ng requiers
reestructurar informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se
gfectien revelaciones adicionales en la wransicidn de la NXC 39 a Ja NIEF 9. Las nuevas
revelaciones som requeridas a partir de Ja fecha de transicidn de la Compafiiz a esta NIIF 9, La



0.

*

Compaiifa evaluari su impacto final, cuando Ja norma final que incluya todas las revisiones sea
emitida.

NIC 19 Beneficios a emplcados: Cambios en 1a medicién v reconocimiento de castos de
beneficios definidos v beneficios por terinimacidi

La enmienda principalmente tequiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el
estade de resultados integrales el cual deberi dividirse em: (1) el costn de las prestaciones
devengadas en el perindo actual (cosio del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios
{pasado-costo. los asentamientns ¥ recortes), v (2 los gastos fingocieros o ingresos. Ademas la
enmienda requiere cambio de nombre de las ganancias ¥ pérdidas actuatiales a “nuevas
mediciones™,

Incluye de igual manem consideracinnes sobre Ias indemnizaciones por despidn, las cuales estin
retacionadas a la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracion, con lo cual
requiere teevalvar 2l reconocimiente de {as indemnizaciones woluntarias por despido. La
enmicnda no tiene impacto en la posicion de la Compaiiia. La enmienda entrara en vignr para
£jercicios que comiencen a pattir dei 1 de enero de 2314,

Otras normas emitidas se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los estados
financierns de la Compaiiia ¥ que la gerencia de la Compaiiia prevé que no e serdn aplicables en
¢] foturo, se resumen como sigue:

Fecha efectivade

MUurmas vigencia
NIC 28 Inversiones en asociadas y negooios conjuntos (vevisadaen el 2011) 1 deenero de 2014
NIC 27 Estados financierss consolidados ¥ separados (revisadaenel 2081) 1 de encro de 2014

NI 32 Compensacitn de activos ¥ pasivos financieros 1 de enero de 2014
NiC: 34 Informacifin financiera intema 1 de enero de 2014
NIIF 1 Préstamos del Gobierng 1 de enero de 2014
NIIF 7 Compensacién de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2014
MIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2014
NHF 11 Acuerdo de pegorios conjuntos 1 de coero de 2014
NilF 12 Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2014
NIiF 13 Medicidn del valor razonable I de enero de 2014
CNHF 20 Costos desmonte en la fase produccién en una mina a cielo abierte 1 de enero de 2014
NIC 16 Clasificaciin de equipo auxiliar 1 de enero de 201

ABOFPCION PO IMERA YEZ DE LAS NIiF

Segiin Resolwcidn No. 88.G.DSCOLE de Ia Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de
diciembre de 2008, se establece un cronograma para la adopeidn de las Normas intemacionales de
Informacido Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compafifa adopia estas
narmas a partir del 1 de enero de 2012,



Estos estados financieres correspondientes al ejercicin finalizado el 31 de diciembre de 2012
fueron Ios primeros estados financieros que ia Compania prepard de acuerdo con las NIIF. Para los
perfodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia prepard
sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptadns en el
Ecvador. Por lo tanto, la Compaiiia ha preparado estados financieros que cumplen con ias NIIF
vigenies para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2014,

6.4 Reconciliaciin 4el estado de flujo de efectivo-
La adopcion de las NIF no tiene efecto en los  flujos de efectivo generados por 1a Compania;

pero si se han generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversion, gue no son
significativos,
6.5 Notas a la reconeiliacidn del estado de situacidn financiera ¥ estadoy de resuitados intepral-
La adopcidit de {as NIIF no tiene efecto en los  flujos de efectivo generados por la Compaifa;
pero si se han generado movimientos de algunas cuentas pir los ajustes de conversidn, que no stn
significativos,

Saldos iniciales.- Los saldos iniciales se derivan Je los estados financieros de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, que comprenden las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NNF), oficializadas a través de resoluciones emitidas
4 la fecha de emisién de los estados financieros por la Superintendencia de Companias de
Ecvador,  Las NIIF incorporan las Nommas Internacionales de Contabilidad (NIC) v los
pronunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y CINIE).

Reelasificagiooes v Ajustes.- La adopcion de las NIIF ha requerido ajusies a Ins saldos exisicntes
en los estados financieros bajo principios de contabilidad generalmente aceprados en Ecuador.
Las reclasificaciones v los ajustes mas imporiantes som:

(1) _Ajuste por beneficing a empleados pnst empleo.-

La determinacion de las provisiones por beneficios post empleo {jubilacién patronal e
indemnizacion pir desahucio) se han determinade mediante el valor actuarial del costo

devengado del beneficio. La Compailia de acverdo con PCGA en Ecuader no registro
ningin pasivo por este comcepto. Comb parte de la adopcion de las NIIF, {a Compaiia se
acogic a la NIC 19; por lo que se reconocio un saldo de la reserva actuarial de acuerdo al
¢studio efectuado al 31 de diciembre de 2010 ¥ 2011 por 57,325 y §5,625, respeclivamente.

{2} _Ajuste por reconocimiento de impuesios diferidos.-

El ajuste de impuestos diferidos consiste en el reconocimiento de los impuestos
diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a NIIF que originen diferencias
temporales entre {a base contable bajo NIIF v la base contable para efectos tributarios
de la Compania.

Los efectos gue surgen de ias dos bases son registradas bajo Ios lineamientos de la NKC
12 sepiin lo establece la NIIF 1, ya gue nuics fueron regisirados baio PCGA en
Ecuador. Se

Reconocieron activos por impuesto diferides, por las partidas temporales derivadas de
lay provisiones para la jubilacion patrenal al 31 de diciembre de 2010 y 2011 por
10,106 y 14,820, respectivamente.



7. OBLIGACLDNES POR BENEFICIDS POST-EMPLEO

Mediante resolucitn publicada en €] Registro Dficial No. 421 del 28 de enero de 1983, Ia Corte
Suprema de Justicia dispuso que 1os trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en
el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la gue les cotresponda sepiin la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De confomiidad con b que menciond of Cddige del Trabajo, los emtpleados que por
veinticineo a2aos o mds hubisren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores,  Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afos, ¥ menos de veinticineo ahos de trabajo continvo © interrompido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacidn.

Asi tamhién de acuerdo ¢on el Cadigo del Trahajn, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circonstapcias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacidn lahoral por desahncio solicitado por el empleador o por el
trabajador, e! empleador bonificara al trabajador con ¢l veinticingo por ciento ded equivalente a la
dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

8. PATRIMONIO DE LOS ACCIDNISTAS

a} Capital Social-
E} capital social de la Compania consiste de 800 acciones de US$ 1.00 de valor nominal unitario.
Ef aporte de Accionisias, estd compuesto como sigue:

i Dolares
Luis Ramiro Gonzalez Vega 50 41K}
Evelvn Giomar Rizzo Sanchez 50 41K}

100 E00

(b} Reserva Legal-
La ley de compafifas establece vna apropiacion de 10% de fa utilidad anual para su constitucitn, hasta

que represenie el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o ntilizado
para cubrir pérdidas.

€] Aportes Futwras Capitalizaciones-

e acverdo con la Ley de compafifas se prevé que Ins accionisias puedan destinar recursos para efectos
de aumentos de capital, Ia compaififa al 31 de diciembre del 2014, posee § 32,582.84 dolares para los
efectos que cree conveniente de acuerdo con Ja Ley.

O, RESERVA DE CAPITAL
incluye los valores de la cuenta Reserva por Revalorizacidn de activos por § 8,909.37

10. PERDIDAS ACUMULADAS
La compaiia al cierre del periodo fiscal 2014 registra pérdidas de afios anteriores por $ 10,609.48
que podian ser absorbidas con las utilidades que se generen en este periodo fiscal.




11. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion tribataria-
De acuerdo con disposiciones legales, )a autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de} jmpuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plaze de hasta tres afios
posteriotes contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a Ja yenta,
siempre ¥ cuando haya cumplido oportunamente con las nbligaciones tributarias.

La compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucidn en septiembre 2606

b) Determinacidn v o del impugsto & 1a venta-
A partir del afio 2012, Ins ingresos provenientes de Ia prmducciin y cultivo de banano estan sujetns
al impuesic dnico a la renta del 2% snbre el total de Jas ventas brutas; en ningin caso ¢} precio de
ios productos transferidos podrs ser inferior a los fijadas pns el Estado a través del Ministerio de
Agricultura, Ganaderfa, Acuacultura y Pesca.

Para el caso de EXPORSWEET S5.A. par ser una compaiiia exportadora de banano, pifia ¥
barraganete no estd sujeta a retencidn, saluo ! caso cuando esta vende de forma lcal el banano.

Hasta el ajfio 2011, e! impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre umna base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables Ja tasa del
impuesto a ia renta.

e¢) Tasa delimpaesto ala venta-
Son as siguientes,

HASTA 2011 24%
HASTA 2012 23%
2013 EN ADELANTE 22%

d) Aniicipn del impuesto a la rent:y
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valnr del active total (menos ciertos saldos), patrimoni® intai,
ingresos gravables vy costns y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto
a Ja renta cawsado ¥ no es susceptible de dewmbucion, saivo casns de excepcidn. En caso de que ¢!
impuesto a la renta causado fuete meaor al muticipo determinado, el anicipo se convierte en impuesin a
la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinaciin del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de muevo empleo o mejora de masa salarial, vy en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacianadns con Ins beneficios tributarias para el pago
del impuesto a ia renta que recnroce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones pata
las nuevas inversinnes.

A partir del afo 2012, los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las aciividades provenientes
de la pmduccidn y cultive de banano, estarin exentns de calcular y pagar el anticipo de impuesto a la
renta. En aquellos casos en que Ins contribuyentes tengan actividades adicionales a la piduccion v
cultivo de banano, para efectos del cilealy del anticipo de impuesto a la renta, consideraran los



ingresos, costs ¥ gastos, relacipnados con ka prodoccitn y cultive de log mismos.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a 1 renta los dividendns pagados a sociedades locales ¥ a sociedades del
extenior que no estén domicilidas en parafsos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes €n el Ecuadnr o a sociedades domiciliadas en paraises fiscales o regimenes

de menor imposicion, estin sujstos a retencign en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta reconoeido en resuitados del afio-
El gasto por impuesto a la renta que se presentan en €} estado de resuitados integrales de los ainos
2014,

12. OTR NGREEOS

No hay efectos que amesiten explicacién

13, OBJIETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIEEGOE FINANCIEROS

Los prineipales pasivos financieros de la Compafia, inchuyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales ¥ oiras cuentas por pagar. La finalidad principail de estos pasivos financieros es
financiar ias operacinges de la Compafifa. La Compania cuenta con deudores comerciaies y otras
cuentas por cobrar, v efectivo gue provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuenira expuesta a los riesgos de mercado,
de crédite v de liguidez, los cuales son manejados a través  de un proceso de identificacion,
medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de rfesgo ¥y otros controles. Este proceso
de mangjo de riesgo es critico para fa rentabilidad continua de ta Compaiifa.

El proceso independiente de contral de riespos no incluye tiesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e indusiria.  Estos shn monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compafiia.

Estructura de gesticn de riesfros-

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base a la gerencia de la Compaiifa, que 5 la
responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras $reas como se explica a
continuacion:

{1) Gereneia-

La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La Gereneig
proporciona los principios parz el manejo de riesgos, asi como las politicas corporativas y
aquetlas elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y
riesge de liquidez,

{2) Tesoreria ¥ finanzas-

El drea de tesoreria ¥ finanzas es responsable de administrar diariamente £l flujo de fondos de la
Compaiifa, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por fa gerencia
de la Compania. Asimismo, gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras
cuando es necesario,



(2}

(b)

(<)

(d)

(¢

Mitigacidn de riesgos-
Como parte del manejn mizl de riesgos, la Compafia evalia constantemente Ins diferentes escenarios

¢ identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, riesgo de capital y riesgos de crédiio.

La Gerencia revisa v acuerds las politicas para la gestién de cada umn de estos riesgos. las que se
Tesumen en las SECCiones siguientes:

Riesgro de mercado

El riesgn de mercadn es el riesgo de que el valnr razomable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado invohicran dos tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de
cambio. Los instrumenms financieras afeciados por €l riesgo de mercadn incluyen lns depositos en
efectivo.

Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiia no mantiene financiamiento con entidades financieras.

Los flujos de caja aperativos de la Compaifa son sustancialmente independientes de los cambios de
las tasas de interés del mercado, por In cual, en npinién de la gerencia, la Compaiiia no tiere una
expasicidn importante a lgs riesgos de tasas de interds,

Riesgo de fipe de cambio-
1 as nperaciones de la Compafiia se realizan en délares de Estados Unidns de Norteamérica, moneda

de curso legal en el pais, por [o tanto, no existen efectos en Ins estados financieros derivadas de las
varaciones de tipo de cambio.

Rieszo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacidn con um imstrumento financiero o contrato de venra, generando una pérdida financiera. La
Comparifa estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instiluciones
financieras, asi como 1a exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las tramsacciomes comprometidas. La Compahia mantiene cuertas por
cobrar a distintas empresas ¥ no mantiene coentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.

Riesgo de Jinuidez
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyeciado a

corto y largo plazo. El pbjetivo de la Compaiiia es mantener una contirvidad de fondos.

La Compsania monitorez y mantiene un ciero nivel de efectivo, considerado adecuado por la
adrninistracién para financiar las operacinnes de la Compania, y para mitigar los efectos en el cambio
de flujo de efectivo.

14, EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido enite el 1 de enero ¥ el 31 de diciembre del 2614 y a la fecha de emisidn



de estos estados finapcieros, no han ccurrido otros hechos de cardcter financiera o de otta indole, que
afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.



