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1.

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

OVLEX-OVERSEAS LIFE EXPERIENCE S.A. se constituy6 en la ciudad de Guayaquil,
Republica del Ecuador el 19 de septiembre de 2006. La direccién de su domicilio legal
es Victor Emilio Estrada 114 y Balsamos, Edificio Celebrity, primer piso, oficina 110.

La compafiia tiene como objeto social el desarrollo de programas de trabajo y de viajes

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMA INTERNACIONAL DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Los pronunciamientos sobre Normas de Contabilidad Financiera fueron los primeros
principios contables emitidos en el Ecuador (enero de 1983), por el Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador (IICE), como una adaptacion resumida de ciertas
Normas Internacionales de Contabilidad —NIC—. Sin embargo, estos pronunciamientos
no fueron difundidos por la Superintendencia de Compaiias.

En 1990, la Superintendencia de Companhias expide para las companias sujetas a su
control el Reglamento de los Principios Contables, siendo un listado conceptual de las
Caracteristicas Basicas y Normas de Contabilidad inherentes a los estados contables de
las empresas con fines de lucro, conforme al Pronunciamiento N° 6 emitido por el IICE.

En enero de 1999, la Superintendencia de Compariias y el IIEC, inician la aplicacién de
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad —NEC—, como una adaptacion mas extensa
de ciertas NIC. Para aquellos eventos que no fueron considerados por las NEC, las NIC
fueron su referente normativo. Hasta el 2009, las NEC fueron los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados —-PCGA-, ahora denominados “los PCGA

anteriores”.

El 21 de agosto de 2006, la Superintendencia de Companias adopté las Normas
Internacionales de Informacién Financiera —NIIF-, en reemplazo de las NEC, y
determiné su aplicacion obligatoria por parte de las companias sujetas a su control. El 3
de julio de 2008 la Superintendencia de Compafias ratifico lo resuelto el 21 de agosto
de 2006.
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El 20 de noviembre de 2008, mediante Resoluciéon N° 08.G.DSC.10 la Superintendencia
de Companias clasifico a las companias bajo su control en tres grupos y les establecio
un cronograma para la aplicacion de las NIIF en los afnos 2010, 2011 y 2012,
estableciéndose los afios 2009, 2010 y 2011 como sus respectivos periodos de
transicién. Conforme a esta resolucion, OVLEX-OVERSEAS LIFE EXPERIENCE S.A.,
al 31 de diciembre de 2007, mantenia activos totales menores a USD 4°000.000 por lo
que pertenecia al tercer grupo de companias, quedando obligada a aplicar las NIIF
desde el afo 2012 y estableciéndose el ano 2011 como su periodo de transicion.

Sin embargo, la Resolucién N° SCQ.ICI.CPAIFRS.11.10 del 11 de octubre de 2011
reforma la Resolucién N° 08.G.DSC.10 con el fin de sefnalar las condiciones que las
companias del tercer grupo deben cumplir para ser calificadas como Pequefas y
Medianas Entidades (PYMES) con lo que aplicaran la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) y no todas las NIIF emitidas, conocidas ahora como NIIF Completas.

Los estados financieros del ejercicio econémico 2010 (anterior al periodo de transicion
2011) se consideran como la base para determinar el cumplimiento obligatorio de las
tres (3) condiciones requeridas para la referida calificacion:

1. Tener un monto de activos inferior a USD 4°000.000;
2. Registrar un Valor Bruto de Ventas Anuales de hasta USD 5°000.000; vy,

3. Tener un Personal Ocupado menor a 200 trabajadores en promedio ponderado

anual.

Al 31 de diciembre de 2010, OVLEX-OVERSEAS LIFE EXPERIENCE S.A. cumplié con
las condiciones, por lo que debera aplicar la NIIF para las PYMES a partir del afo 2012,
siendo su afo de transicion el 2011.

2. BASES DE PREPARACION

Declaraciéon de cumplimiento
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Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) para las Pequenas y Medianas Entidades (PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Estos estados financieros son los primeros que la Compariia prepara aplicando la NIIF
para las PYMES y comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2012 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado el 31 de diciembre de 2012.

Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al
ano de transicion terminado el 31 de diciembre 2011 y saldos del estado de situacion
financiera al 1 de enero 2011, fecha inicial de transicion. Las cifras que se presentan
con fines comparativos, ajustadas de acuerdo con la NIIF para las PYMES, surgen de
los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2011 y del
balance general cortado al 31 de diciembre de 2010, respectivamente, preparados de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son consideradas
como los PCGA anteriores, tal como se define en la Seccién 35 la NIIF para las PYMES.
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF para las PYMES.

Los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de OVLEX-OVERSEAS LIFE EXPERIENCE S.A. al
31 de diciembre de 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivos por el

ano terminado en esa fecha.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto
por los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddélares de los Estados Unidos de
América (USD), que es la moneda funcional de la Compafiia.
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La Republica del Ecuador, desde enero de 2000, no emite su propia moneda, ya que
adopté el délar estadounidense como moneda oficial del pais; sin embargo, ha creado
sus propias monedas fraccionarias de doélar una vez adoptada la moneda
estadounidense.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYMES
requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Sin embargo,
la gerencia considera que las estimaciones y los supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias, por los que no existe un riesgo significativo de causar

un ajuste material a las partidas incluidas en los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones realizadas segun la NIIF para las PYMES, en la fecha de transicién,
fueron coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA

anteriores.

Las estimaciones mas significativas con relacion a los estados financieros corresponden
a la cobranza dudosa, los beneficios sociales, el impuesto a la renta y |la
participaciéon de los trabajadores cuyos criterios contables se describen mas
adelante.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Efectivo y equivalentes al efectivo
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El efectivo incluye el dinero disponible en caja y los depésitos a la vista en bancos. De
existir inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres

meses 0 menos, estas se presentan como “equivalentes al efectivo”.

En el estado de situacion financiera los sobregiros bancarios se incluyen como
obligaciones en el pasivo corriente. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la
vista y forman parte de la administracion de efectivo de la Compania, estan incluidos
como un componente del efectivo solo para propésitos del estado de flujo de efectivo.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las partidas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor nominal mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacion de pérdida por deterioro,
constituida solo si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables las
partidas por cobrar. La estimacion por deterioro se reconoce en el resultado del periodo en
que se determind.

Las partidas por cobrar se clasifican como activos corrientes.

Inventarios
Los inventarios se miden al importe menor entre el costo y el valor neto realizable.

El costo de los inventarios se determina por el método de promedio ponderado y
comprende todos los costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como
otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicidén y ubicacion actuales.
Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para
determinar el costo de adquisicion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo estdn medidos al costo menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. No aplica para el presente ano.
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Las vidas utiles estimadas estan amparadas segun el siguiente detalle:

Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinarias y Equipos 10
Vehiculos 5
Equipo de computacién 3

Deterioro de Activos

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales, que indiquen
que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compania revisa el valor de los
activos para verificar que no existe ningun deterioro. Cuando el valor en libros del activo
excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el resultado del
periodo.

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El valor
de uso es el valor presente de la estimacion de los flujos de efectivo futuros que se
preve resultara del uso continuo de un activo asi como de su disposicion al final de su
vida 0til mientras que el valor de venta es el importe que se espera obtener de la venta
de un activo efectuada entre un comprador y un vendedor. Los importes recuperables
se estiman para cada activo o, si no es posible, para la unidad generadora de efectivo.

Obligaciones

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Posteriormente se miden a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo. Los costos por préstamos se

reconocen como gasto en el ejercicio en el que son incurridos.
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Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las partidas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor nominal menos cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo

amortizado usando el método de interés efectivo.

Las partidas por pagar se clasifican como pasivos corrientes.

Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente legal
o implicita como resultado de hechos pasados y es probable que se requiera de la
salida de recursos para pagar la obligacion y es posible estimar su monto
confiablemente. Las provisiones son revisadas y ajustadas en cada periodo para reflejar
la mejor estimacion a la fecha del estado de situacion financiera. Cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor presente

de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Los activos y pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos
se revelan en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se

desembolse un flujo econdmico sea remota.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta del afo incluye el calculo del impuesto corriente y del impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados excepto
cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en

cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
ano, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el

impuesto a pagar con respecto a afos anteriores.
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Reservas

La Ley de Comparnias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

No aplica para el presente periodo debido a que los resultados del presente afo fueron

negativos.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) no
fue determinado debido a que la administracién de la empresa no lo considero
necesario de acuerdo a la cantidad minima de empleados que mantiene la compania.

Participacion de trabajadores

La compania reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la
participacién de los trabajadores sobre las utilidades de la compania, de conformidad a
lo establecido en el Codigo de Trabajo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos
se reconocen cuando se transfieren al cliente los riesgos y beneficios inherentes al
derecho de propiedad del bien, el monto de ingreso y los costos incurridos o por incurrir
pueden ser medidos confiablemente y la cobranza correspondiente esta

razonablemente asegurada.

Los gastos se registran al costo histérico, se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con

los cuales se relacionan.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de los siguientes
riesgos:

Riesgo de precios

La Compania esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de sus inventarios, los cuales son cubiertos por su respectivo precio de venta.

La Gerencia no espera que estos varien de manera significativa en el futuro.

Riesgo de tasa de interés

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafia son independientes de
los cambios en las tasas de interés del mercado debido a que sustancialmente la deuda
de la Compania esta sujeta a tasa fija.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compania realiza sus operaciones principales en délares estadounidenses, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de

cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas

por cobrar.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:
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Dic. 31, Dic. 31,
2012 2011
Efectivo en caja 100,00 100,00
Efectivo en bancos 64.161,76 83.374,38
Efectivo y equivalentes al efectivo 64.261,76 83.474,38

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de estas partidas al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Dic. 31, 2012 Dic. 31, 2011

Deudores comerciales 0,00 0,00
Crédito Tributario IVA 0,00 0,00
Crédito Tributario RENTA 2.519,39 2.283,83

Deudores comerciales y otras cuentas
2.519,39 2.283,83

por cobrar

7. ACREEDORES COMERCIALES

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:
Dic. 31,2012 Dic. 31, 2011

Anticipo de Clientes 18.147.37 92.313,60
Otras cuentas por pagar 66.020,00 3.409,40
Cuentas por pagar IVA y Ret. Fte. 1.998.20 4.507,43
Impuesto a la Renta por Pagar 1.594.59 2.316,28

Acreedores comerciales 87.760,16 102.546,71
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8. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de los beneficios a corto plazo al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Dic.31, Dic.31,
2012 2011
Obligaciones con el IESS 772.40 838,50
Provisién Beneficios Empleados 3.409.02 2.260,42
Participacién de trabajadores 4.335.75 2.412,79
Beneficios a los empleados 8.517,17 5.511,71

9. PATRIMONIO

El capital social esta constituido por 800,00 acciones ordinarias totalmente emitidas,
pagadas y en circulacién, aportado de la siguiente forma:
Valor por No de Porcentajede Capital
Accion  Acciones Participacion Pagado

GUISELA NATALY MARTINEZ TAPIA 1,00 640 80 % 640,00
MARTHA AZUCENA MARTINEZ TAPIA 1.00 160 20 % 160,00
TOTALES 800 100% 800,00

10. GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de esta partida por el afio 2012, fue como sigue:

Gastos 2012 2011
Sueldos, Beneficios a los empleados 61.989,17 61.567,65
Depreciaciones y amortizaciones 5.344,45 1.497,33

Otros gastos de administracion 35.267.63 34.450,51
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Total 102.601,25 97.515,49
11. IMPUESTOS
La conciliacion tributaria por el ano 2012, fue como sigue:
2012 2011

Utilidad/Perdida del ejercicio segun declaracion -

28.904,98 16.085,29

Form. 101 SRI
— Participacion de trabajadores 4.335,75 2.412.79
Utilidad antes del impuesto a la renta 24.569,23 13.672,50
— Amortizacion de Pérdidas 6.682,34 4.021,32
+ Gastos no deducibles - -
+ Gastos incurridos para generar ingresos exentos - -
— Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad - -
Utilidad gravable 17.886,89 9.651,18
Tasa vigente de impuesto a renta 23,00% 24,00%
Impuesto a la renta causado 4.113,98 2.316,28
El gasto por impuesto a la renta por el afio 2012, incluye:
2012 2011

Impuesto a la renta causado — Formulario 101 SRl 4.113,98 2.316,28
Variacién del impuesto diferido del periodo - -
Gasto por impuesto a la renta — Formulario SIC 4.113,98 2.316.28

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por los ejercicios 2009, 2010 y

2011 estan abiertas a la revisién de la autoridad fiscal. Las disposiciones legales dan a
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la autoridad fiscal la facultad de revisarlas hasta dentro de los tres afos posteriores
contados desde la fecha de su presentacion.

Las tasas de impuesto a la renta por los aros 2011 y 2012, fueron del 24% y 23%,
respectivamente. A partir del afo 2013 la tasa sera del 22%.

12. CONCILIACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE NEC A NIIF PARA LAS

PYMES

Conciliacion del estado de situacion financiera al 1 de enero de 2011

NEC Ajustes NIIF

ACTIVOS

Activos Corrientes 85.758,21 - 85.758,21
Activos No Corrientes 19.185,36 - 19.185,36
TOTAL ACTIVOS 104.943,57 - 104.943,57
PASIVOS

Pasivos Corrientes 105.798,00 - 105.798,00
Provisiones 2.260,42 - 2.260,42
Otros Pasivos corrientes - 9.805,00 9.805,00
Pasivos No Corrientes 32.450,00 - 32.450,00
ToTAL PAsIvos 140.508,42 - 150.313,42
Capital Pagado 800,00 - 800,00
Aportes de accionistas para futuras

capitalizaciones 9.805,00 -9.805,00 -
Reservas 1.608,53 - 1.608,53
Resultados  Acumulados -  Ejercicios

Anteriores -57.526,06 - -57.526,06
Resultado del Ejercicio 9.747,68 9.747,68
Resultados Acumulados — Aplicacion NIIF - - -
TOTAL PATRIMONIO -35.564,85 - -45.369,85
ToTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 104.943,57 - 104.943.57
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13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y |a fecha de aprobacién de los Estados Financieros no
se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la administracién y autorizados para su
publicacion &l 1 de abril de 2013.

Gerente — Representante Legal



