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I. Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de AQUALINTER S.A., que comprenden el Estado
de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2018, y los comespondientes Estados: de Resultado
Integral, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras notas aclarstories
(Expresados en USS Délares). Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 se incluyen con fines
wﬂﬁwmmwmﬁnmm&mm“m

marzo :

2.  En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del pstnmonio y de la situacién financiera de AQUALINTER S.A. al 31 de diciembre del
2018, asl como de los resultados de sus operaciones y de los Mlujos de efectivo comespondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Imemacionales de
Informacién Financiera.

Base de la opinion.

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas [ntemacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades con relacidn con esas pormas se detallan mis adelanie en
“Responsabilidades del auditor sobre la auditona de los estados financicros™ Somos independientes de
la Compafiia de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Piblicos cmitidas
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido
nuestras otras responsabilidades &ticas de conformidad con estos requerimuentos. Creemos gue la
evidencia de suditoria que hemos obtenido constituye una base suficiente v apropiada para nuestra
opinion.

Asuntos clave de auditoria.

4. Asuntos clave de suditoria son aquellos asuntos que, & nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra suditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron
cubiertos en ¢l contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, v en la formacion
de nuestra opinion al respecto, sin expresar una opimdn por separado sobre los misimos.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros.

5. La Administrucién es responsable por la preparacién y presentacion mzonable de estos estados
financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF). Esta
ilidad inchuve ol di sl ida y o ded i s us Ia

claboracién de estados financieros libres de incomecciones matenales, debido a fraude o ermor.

6. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha, a menos que pretenda ligquidar la empresa o cesar operaciones, o
no lenga otra alternativa mis realista que hacerio.
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Responsabilidad del Auditor sobre la suditoria de los Estados Financieros.

[ 8

10.

12

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una suditoria realizada de conformidad con las NIA siempre defectardh una mcormeccion maierial
cuando exista. Una incorreccidn puede surgir por fraude o emor, y se considera material si, de forma
individual o conjunta, es razonable esperar que mfluya en las decisiones econdémicas de los usuarios
sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditonia, aplicamos el
Juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

9.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones matenales en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria

que responden a esos nesgos, y obtencmos evidencia de suditoria suficiente v apropiada para

proporcionar una base para nuestra opimén. El riesgo de no detectar una incorreccion

material por fraude es mis alto que para una resultante de emor, ya que el fraude puede

implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion del
control intermo.

92 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante pam la auditoria con el fin de
discfiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control mtemo de la Compadiia.

93. Evaluamos la idonmdad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administracion.

94 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesio de negocio en marcha y, en base a la
evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre significativa relacionada con
eventos o condiciones que puedan sporar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafifa para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre significativa, ienemos la obligacion de [lamar la atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelsciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opmidn. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria oblenids hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compadiia no pueda continuar
como un negocio en marcha.

9.5, Enhmhmcﬂ.m;wmﬁﬁhmmwh
revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemenic las transacciones y
evenlos subyacentes.

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asunios, el alcance previsio, el cronograma y los
hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias significativas de control intemo que
fueron wdentificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracién sobre el cumplimiento de los
requerimientos &icos relevantes en relacidn con la independencia, y hemos comunicado todas las
relaciones ¥ otros asuntos que puedan rzonablemente ser considerados para nfluir en nuesima
independencia, y en su caso, las salvaguardas correspondicntes.

De los asuntos comunicados 3 la Admmistracion, determmamos aquellos asuntos que eran de mayor

importancia en la suditoria de los estados financieros del periodo sctual y, por lo tanto, los asuntos clave

de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o e
3
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inusuales, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo,

serfa razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés
publico de dicha comumnicacion

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios.
13. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orghnica de Régimen Tributario Interno, estamos

mw.wmswmaummahwmmm
de sujeto pasivo. Nuestra opinidn al respecto ir§ en un informe por separado.
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Caja, bancos vy equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobear

Activos bioldgicos

Ciastos pagados por snticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Menos- Depreciacion Acumulads

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS, Neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Notss 2018 2017

L 101811660 143 47803
6 66.229,09 7433823
7 62.579,00 44.820,00
. 185.056,24 -
® 1.099229,03 389581 02
150,00 250,00
75.455.14 632 448,08

10
5.146.671,15 5.146,671,15
294,000, 00 295.000,00
2359537357 1.906.944,18
495.418,73 191.729,00
19459 30 1958930
1469762 100,00
10.908,02 447558
§2.769,06 4742878
. 61.758.37
— 3282334 -

B.A5ST 414,99 7.673.696.36
(TOS 051,16) 1547 639 86)

7.752.361,83 7.126.05
19.623,39 .
247, 7.758.504

Las notas sdjunias a los estados financieros son parte integranie de este estado de situacidn.

Z‘ ’IZ .'.-J

l:pl...- MiMn Jarams
Contador Genersl
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PASIVOS CORRIENTES.
(biigaciones bancanas

Cuentas y documentos por pagar
Impuestos comentes por pagar

Cucntas por pagar compafliss relacionadas
Prasvos soumm lados

TOTAL FASIVOS CORRIENTES

PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social
Heserva legal
Reserva facultaniva

Resultados scumulados de gjercicios antenores

Resultados adopeion primers ves NIF
Unilidaad péndida del eyercicio
Cmrves resultados imogTales

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Notas 2018 2017
i 67541 99 424 656,68
iz 1.110.5% 84 24837990
i3 60 068 0% 42 16,06
e 13029834 13939722

15

a0
21

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

|.S18426,81 _ 921.994,6)

1.647 485,34 1.731.6346.50

4.160912,6% 287363131

61.000,00 61.000.00
10 500.00 30.500,00

79 090 83 79.090.63
521.900.94 69 68827
(1.000,00) (1.000,00)

1 63434 45221567

— 8239327000 _ _SJP)IVAEO
—3.00635237,7) _ 308487337

9247 44038 7.7598.504_58

Las notas adjuntas & los estsdos financieros son parie integrantie de eate estado de situacion.

?..f )
lIIl eyes Jarama
C-utum Genersl
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Notas 2018 2017
INGRESOS 17 4.519.447.9) 2.170.941 86
COSTO DE VENTAS i 4.103.263,93 1.233.783,32
Utilidad/Pérdids bruts dl6. 184 00 937,150 54
GASTOS DE OPERACION

Cimstos de sdounistracion 18 25599794 144 409 14
Comsdirs financicros 11876529 13407793
(nros egresos . 11.400,03

374.763,2) 309 8RE,22
Urilidad/Pérdida antes del | 5% de participacién »

trabajadores ¢ impuesto & |s reats 41.420,.77 627.270.,32
15% Pamicipacitn a inbajsdones 12 (36.660,03) 2115334
Impuesto s la rents 22 (52.851.26) (39.005.96)
Impueto difendo 22 5074486 (104 895 .35)
Utilidad/Pérdidas del ejercicio 1.654.34 43221 !é'l

Las notas adjuntas & los estados financieros sen pare inlegrante de esie esiado de resuliados

.
W, /
By

Drs. Mabel Trivifio Zelays Cpa. Daniel Reyes Jarams
Gerents General Contador General
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Efective recibido de clientes

Efectivo pagado s proveodores, emplesdos v otros

Gastos financicms

(Rros 10 gresos cgresos L. neto

Efectivo neto proviste (utilizados) por las sctividades de operscibdn

Flujos de gfective por las sctividedes de inversidn
Compra de sctivos fiyos tangibles. newo

(lncremenio ) disminucidn de activos bialdgicos

Compra de sctivos fijos intangibles, neto

Efectivo neto provisio (atilizede) en las setividades de avervién

Flujos de gfectivo por Ias sctividades dc finsnciamiente

(bligaciones bancanas y sobregims
Pago s relacionadas

Efectivo neto provisto utilizade por las actividades de financiamiento

Incremento | dismiaucion ) del efectivn
Mis efectivo sl e del penodo
Efeciivo al final del periode

2018

4532 T3 02
(3 ARH.H9592)
(36.660,03)
(11K 762 44)

89066543

(03 044 94)
(649 668,01)
—la 873 00)

1 87

102332594

— i8R E7028)
$84.45538

(41.667,14)
—lA AT
—rSLB 69

Las notas sdjuntas u los estados finencicros son parte integrante de este estado.

o Zeisys
Clerente Genernl

29 2

C“/'rblli-l'z,u Jaramas
Contador General



CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Litilidad del ejencicio
Mika:

Ajustes pars conciliar la wiilidad del ejercicio con el
efectivo neto provisto (uwiilizado) en actividades de
operscibn:

Depreciacion de activos fijos
Amormurscion de intangibles
Ingress por impuesto diferido

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas y documentos por cobrar

Inventanas

Cuentas y documenios por pager

Cuentas por pagar relacionsdas v panies vinculadas

Peoivos scumulados

EFECTIVO NETO PREVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas & loa estados fMinancieros adjentos san parte integrante de este estado.

ITR.739.61
2451 .61

EJE&I
130 4486 36

9.949 95)
(185,056 24)
s61 803,79
397300,69

15 342.56)
T58.564.73

!“.ii!d!

. Lo r

Cps. Daniel Hoves Jarams
Contador General
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3 de septiembre de 2006, wdo esto

Con fecha 22 de noviembre del 2012, segin la Escritura Pdblica de Comodato vy Promesa de Compra-Venta
efectuada ante la Notaria Cuanta del Cantén Guaysquil, Aqualinter S.A. adquiere 2 la Cla. Sociedad Agricola
Alamos C.A. un mmueble que se denomina Blogue Dos. Que segun los titulos mscritos tienen una superficie de
417,60 hectireas, ubicado en la via Puero locs Nammgjal Parrogquia Taura, Provincia del Guayss, sibo en gue
actualmente la empresas gestiona su sctivided cameronera

Autorizacion de actividades camaroneras:

Con fecha 26 de Octubre del 2017, el Ministerio de Acusculturs y Pesca, & travis de la Subsecretaria de
Acusculturs, Acuerda: Autorizar s la Compafiia por ¢l tiempo de 20 afos, ¢l gyervicio de la sctividad acuicols
mediante la cria y cultive de camardn ¥ la comercializacion en el mercado intermo de la produccion obtenida en la
camaroners de 409,00 hectireas de ticrras propias en el sitio antes mencionado.

Dicho scuerdo también le concede un plazo de | afio & partir de la fechs citada, para que gestione y presente el
permiso ambiental y la astonzacion del uso de agua otorgados por las autoridades competentes, el acuerdo aclara
que, si vencido este plazo no hubleren oblemido tales permisos, imiciaria el corespondiente expediente
administrativo de derogatona del acuendo ministenal, por ko cual no podra gjercer la actividad acuicola

Actualmente la Adminstracion de la Compafiis sigue efectuando bos triemites conmmespordientes a estos permsos,
mientras tanto sigue operando bajo el conocimiento de lss autondades competenies.

A continuacidn se describen las bases de presentacion utilizadas para elaborar los estndos financicros.
- Declaracion de cumplimiento

La Compafia mantiene sus registros contables de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabnlidad (IASB, por sus
siglas en inglés) vigentes & la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2018), que
también han sido utilizadas en la preparscion de los cstados financietos adjuntos v sus notas

- Bases de medicitn:

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histonco, (excepto los activos biologicos
que son medidos al valor mzonable al cierre de afio). En el caso del costo histdrico, los activos se registran

por el impone del efectivo y otres partidas pagadas; los pasivos se registran al impone de los producios
recibidos a cambio de incurmir en la obligacidn, ¥ por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que
espera pagar para satisfacer el pasivo en el curo normal de la operacion.

= Moneds local:

A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos de América (LUSD) &3 la moneda de uso local en
Ia Repiblica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafia
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A continuscidn mencionmmos las principales politicas contables utilizadas por la administracion en la preparacion
de los estados financieros adjuntos:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

- [Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos en bancos, netos de sobregiros. Pars propositos del estado de flujo
de efectivo, la compafiia considers como equivalentes de efectivo todas aquellas mvermiones altamente
liquidas que se pueden convertir en cfectivo en un plazo igual o mfenor & tres meses desde la fecha del
halance.

Activos v pasivos financieros

Comprende instrumentos financieros v categorias de no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas
por pagar y obligaciones financieras. Los activos financieros esthn registrados inicialmente & su valor
ruzonable, mis los costos directamente atnbuibles a compra o emision, los cuales son contabilizados en e
momenio en que existe ol compromiso de adquirir tales activos. La baja de un active financieros es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compafia sobre los flujos de efective del active financiero
expira o cuando la Compaefiia trapsfiere ¢l activo financiero s otrs parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo, En el caso de los pasivos financieros, la baja es
reconocida cuando la obligacion especifica expira o & cancelada. Un detalle de activos y pasivos financieros
s ¢l sigmente:

- Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momenio de la pegocacin de la venta, cuando es
efectuads la tansferencia al chente de la toalidad de los nesgos v beneficos de |a propiedad de los
productos.

- Cuentas por pagar - Son registradas al costo al momento de la adquisicidn de bienes y servicios, que
son utilizados en el proceso productivo ¥ operativo,

- Obligaciones financicras.- Estan presentados a su valor raronsble. Posteriormente son registrados con
base al costo amomizado en funcion al bempo de vigencia de las obligaciones. La diferencia entre los
fondos recibidos y los valores de redencion registrados, con reconocidos con cargo a los resultados del
afio.

- Provisiones. - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado; y, e probable que tengs salida de recunos econdmicos para cancelar
la obligacidn: vy puede hacerse una estimacidn razonable del monto de la obligaciin. La compafiis no
reconoce provisiones pars perdidas operativas futuras.

Al final de cada periodo, la Compafia evalis los valores en libros de sus sctivos angibles s fin de determinar
i exisie un ndicativo de que estos actvos han sufnido alguna pérdida por detenor. Cuando existe evidencia
de detenioro de las coenims por cobrar, el importe de esta cuenta se reducirh mediante una provision, pars
efectos de su presentacion en los estados finencieros, se registrark la provisidn por la diferencia entre el valor
en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

ACTIVOS BIOLOGICOS-RECONOCIMIENTO

Actividad acuicola

Se registran los amimales vivos, imputindose & este activo Wodos los costos hasta el punto de cosecha El
producto acuicola se mide en ¢l punto de cosecha al valor mronable menos los costos estimados en el punto
de venta. A partir de emtonces, pasa a ser ¢l costo de los mventanos. |a compafiis ha realizado un anilisis
completo de sus activos bioldgicos el cual describe las divimiones que exiuten en piscinas de la compafita con
la cantidad de hectiress wtilizadas, e nivel de rendimiento, las principales fases de cultivo y las demis
actividades realizadas hasta ¢l momento de su comercializacion

Reconocumiento y valoracon

Se reconocerd un activo hioldgico o un producto acuicola solo cuando:

{a) La entidad controle ¢l activo como resuliado de sucesos pasados.

(b) Sea probable que Nuyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el activo, y

12
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(c) El valor meonable o el cosio del activo pusdan ser medidos de forma fisble, sin un costo o esfueran
desproporcionado.

La determinacion del valor rmzonabie de un activo widdgico, puede verse facihitada al agrupar los activos
bioldgicos de acuendo con sus atmbutos mis significativos, como por eyemplo, la edad o la cabidad

Una entidad medirs un activo iolégico en ¢l momento del reconoctmiento micial, ¥ en cada fecha sobre la
que se informe, & wu valor maonable menos los costos estimados en ¢l punto de venta. Los cambios en el
valor rronable menos los costos de venta se reconoceran en resultados

INVENTARIOS

Los mventarios esthn valorados al costo promedio, que no excede su valor de mercado, comprenden:

maquinarias que sirven para ¢l procesamiento del camardn, los cuales se registran al costo promedio de
compras.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Las propiedades ¥ equipos que se presentan 2 au costo revaluado de acuerdo con valusciones de peritos
independientes realizadss en afios snteriores. estin presentados al costo revaluado lsténco menos la

ACTIVO % AROS
Edificios, infraestructura 5 20
Maquinarias y equipos, instalaciones, muebles y equipos 10 10
Vi 20 5
Equipos de computacidn 13 3

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Se registre con cargo a resuliados del eyerocio que se devengan.
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comiente y el impuesto
diferido.

impuesto por pagar cormiente s bass en la utilided gravable (tributaria) registrada durante el sfio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gasios imponibles o
deducibles y partidas que no son gravebles o deducibles. [a provision de impuesto & la renta se calculn
mediante |a tasa de impuesto del 25 %, aphcable a las utilidades gravables y se carga o los resultados del afio
que se devengan.

El impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre ef valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por mmpuesto
reconoce  generalmente para todas las diferencias temporanas imponibles.  Un active por
diferidos se reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles, en s medida en que resulte
que la disponga de utilidades gravables futuras contrs lss que se podria cargar esss
temporanas deducibles

I
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Impucsto a |a renta minimo

Este impuesto comprende, ¢f valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimomio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de scuerdo a
las cifras reportadas el afio inmediato anterior. En caso de que el impuesto a la renta calculado sobre |a hase
de los resultsdos gravabies sea menor que el anticipo calculado; este dltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo.

Son reconocidos en resultados, por la facturacion del camardn facturado a chientes locales.
COSTOS Y GASTOS

Representan los costos incurmides en ls produccidn de las unidades vendhdas. Los gastos son registrados en o
penodo en los cuales estin relacionados, y son reconocidos en resultados mediante ¢l método del devengado,
independientiemente del momento en que sean pagados.

NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS VIGENTES

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas ¢l afio anterior. A partir del | de
enero de 2017 entraron en vigencia las ugwentes modificaciones a lss normas milermacionales de informacion
financiera:

- Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Responden a la necesidad de mejorar la
nformacion proporcionsda » los usuarios de los estados financieros en relacion con Jos pasivos que
surgen de actividades de financiacion, y requieren que las entidades revelen la informacién que
permita a los usuanos de los estados fnancieros evaluar los cambios en pasivos producidos por
actividades de financiacion, mcluyendo tanto los denvados de flujos de efectivo como los que no
imphican Muyos de efectivo

- Modificaciones 2 la NIC 12 - Impuesto » las Ganancias: Acleran los requenimientos de
reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en instrumentos de
deuda medidos a valor rzonable

- Muodificaciones a la NIIF 12 Informacidn & Revelar sobre Participaciones y otras Entidades: Las
maodificaciones aclaran los reguenimientos de relevar informacion sobre inversiones en subsidiarias,
cmprrsas conjuntas o asociados que estan clasficados o mantemdos para la venta

La adopcion de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los estados financieros de la
Compafiia y sus revelaciones.

Normas internacionales de informacion financicrn y comiendas cmutides aun po vigenies: A conlinuacion. s
enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmuendas vigentes por prunera vez pan
penodos que comiencen o | de encro del 2018

- NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ El Comsejo realind modificaciones s los requerimientios de
clasificacion y medicion pars activos financieros, sbordando un rango limitado de cuestiones de
aplicacién ¢ introduciendo una categoria de medicidn de “valor ruronable con cambios en otro
resultado integral™ para mstrumentos de deuda simples concretos.

El Consejo también afadio s la NIIF 9 los requenmientos de detenoro de valor relacionados con la
contabilidad de las péndidas croditicias esperadas sobre los activos financieros de una entidad vy los
compromisos de ampliar ¢l cridito. Este modelo de detenioro por pérdida crediticia esperada es
contranio al modelo de deterioro por péndida crediticia incurnida (de conformidad con la NIC 39 la
diferencia consiste en que ya DO €8 NECEIANo que OCUITE un cvento antes de que se reconozcan |as

pérdidas crediticias.

- NIIF | “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes™ Esta porma
deroga la NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones respectivas. El principio bisico de la NITF 15 es que
una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinanas de forma que representen la transferencia
de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una
entidad reconoce los ingresos de acuvidades ordinanas de acuerdo con ese pnncipio basico mediante
la aplicacidn de las sigwientes ctapas:

14
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Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.
Determinar el precio de la ransaccion.

Asignar el precio de la transaccitn entre las obligaciones de desempefio del contrato.

Reconocer ef ingreso cuando (0 a medida que ) 1 entdad satisface una obligacion de desempefio

hm“hﬂm-n_mﬁ-hh_ﬁ-—hm:mﬂ
daria lugar a que uns entidad proporcionars s los usuanios de los estados financieros informacion
integral sobre la naturaleza, impone, calendano ¢ moertidumbre de los mgresos de actividades
ondinarias y de los flujos de efectivo que surgen de los contratos de la entidad con los chientes.

= NIIF 1 “Adopcion por Primers Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera™
Eliminacion de exenciones a corto plazo para las entidades que sdoptan por primers vez las NIIF,

= NHF 2 “Pagos Basados en Acciones™ Las modificaciones proporcionan requerimientos In
M&mﬁtlﬂhﬁhnﬂﬁ-pﬂhw?hm&ml
las de las de irmevocabilidad de la concesion sobre la medicion de un pago basado en acciones que se
liquide en efectivo, las transacciones con pagos basados en acciopes con una camcteristica de
liquidacion por el neto por causa de obligaciones fiscales de retener, y una modificacién de los
terminos v condiciones de un pago basado en acciones que cambaa la clasificacion de la transaccién de
liquidarse en efectivo a liquidane con instrumentos de patrimomo.

= NIC I8 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™ Medicitn & valor razonable de una
msociada 0 negocio conjunto.

= NIF 16 “Armendamientos™ La nueva norma deroga la NIC 17 ¢ interpretaciones relacionadas, ¥
establece los principios basicos para el reconocimiento, medicion, presentacion ¢ informacién a
revelar de los arendamientos. El objetivo es asegurar gque los srrendatanios v srrendadores
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacion proporciona una base a los usuanos de Jos estados financieros para evaluar el efecto que
los arrendamientos Lienen sobre la miluacion financiers, el rendimiento financiero ¥ los flujos de
efectivo de una entidad ( vigente al | de enero del 2019 )

= NIC 40 “Propiedades de Inversién™ La aclaracion sobre la transferencia de una propiedad de
inversion desde o hacia, sélo esth permitida cuando existe evidencia de un cambio en su uso.

= NIIF 4 “Contratos de seguros™ La modificacion permite a las entidades que estin dentro del alcance
de la NIIF 4 ls opcidn de aplicar la NIIF 9 o su exencién temporal. (Derogada por la NIIF |7 vigente a
partir del 1-01-2021)

Aplrcacrdn de la NITF 9 lnstrumentos Financreros con e NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones
a la NIIF 4) shorda las preocupaciones surpidas de las diferentes fechas de vigencia de s NIIF 9 y la
proxima Norma sobre contratos de segura. s modificaciones mtroducen dos enfogues opcionales:

-  Una exencion temporanas — las entidades cuyas actrvidades estan predominantemente conectadas
con seguros pusden optar por continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencion
temporana opcional de la NIIF 9 esth disporuble hasta of 2021

= Un enfoque de la superposicidn—todas las entidades que emiten contratos de seguro v aplican la
NIIF 9 pueden optar por reclasificar en otro resultado integral, la diferencia en los importes
reconocidos en el resultado del periodo para sctivos financieros elegibles entre aplicar la NIIF 9 y
aplicar la NIC 39,

La sdopcion de las modificaciones relscionadas 3 la empresa, no tuvieron un impacto sigmificativo
sobre jos estados financieros de la Compatiis v sus revelaciones.

enumeran las normas intermacionales de informacion financiera, interpretaciones v enmiendas emitidas al |
de enerv de 2018 pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emison de los estados finsncieros de
la Compafiia:
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a
1 concreta, o no esth claro s
Impuesto a las s

que sctivos financierns concretos con camcleristicas de
! anticipsda que pueden dar lugar & una compensacion
Modificaciones a rauronabie por la terminacidin anticipads del contrato, son
la NIIF 9 pars medirse al costo amortizado o al valor rzonable con
en otro resultado mtegral, en lugar de valor razonable con

en resultados.
que las entidades contabilizaran las participaciones a largo
en una asociada o pegocio comjunto- al que no sc aplica ¢l
- de Ia participacido-usando la NIIF 9 antes contabilizar las | 01/01/2019
o pérdidas por deterioros de valor aphicando la NIC 28,

01012019

modificaciones a Is NIIF 13 aclaran que cuando una entidad

el control de un negocio que es una operacion conjunta,
nuevamente la participacion mantenida en ese negocio.

modificaciones a la NIIF || aclaran que cuando una entidad
el control conjunto de un pDegocic Que e una operacidn
medird nucvamente la partcipacion mantenida en e
Mejoras Anuales
a las Normas
NIIF Ciclo 2015-
2017

de las modificaciones u I NIC 12 aclara que una entidad | 710201

todss lss comsecuencins de los dividendos en el

8 las ganancias de |a misma forma mdependientemente
ls manera en que suna ¢l mMmpuesto.

de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un activo
cumple los requisitos esth listo pars su uso previsto © venta,
entidad trata los pristamos pencdientes realizados pars obtener
xtivo como panie de los prestameos generales

Las Normas Internacionales de Informaciin Financiers y enmiendas emitidas sin no vigentes descritas en
Ia parte que antecede, no necesariamente aplican a la entidad que se audita, sin embargo hacemos una
exposicion a mivel general para conoctmiento de la Administracion de ls Compafila, sobre eventos que se
puedan onginar s fuluro en ¢l campo financiero.

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia esth expuesta & los siguienies riesgos relacionados con el
uso de imstrumentos financieros.

. Riesgo de crédito
- Riesgo de liquider
- Riesgo de mercado
. Riesgo operacional

La sdministracion cs responsable por establecer y monitorear ¢l ambwente de administraciin de riesgos, asi
como también, es responsable del desarrollo y momtoreo de las politicas de admimstracion de nesgos de la

'i

politicas de admunistracion de nesge de la Compafiia son establecidas con la finalidad de identificar y
snalizar squellos nesgos que pudiers enfrentar la Compafiia, determmar limites de afectacion tolerables y
whm#wﬁﬁﬁmﬂhpmh&*ydw&
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dichos limites. La sdministracion es responsable también de revisar pericdicamente las politicas y los sistemas
de sdministracion de riesgo de la Compafiia a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y
en sus actividades La compafiia a tavés de sus normas y procedumientos de admmistracidn, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que 1odos los empleados entienden sus
funciones y obligaciones.

- La administracion monitores ¢f cumplimiento de las politicas y los procedimientos de admmstracion de
riesgo ¥ revisa s sy marco de administracion de newgo & spropiado fespecio de los nesgos a los que se
enfrenta la Compafiia

= Al 31 de diciembre del 2018 la administracion de la compafiia & través de sus asesores financieros y
legales definid los parametros que cubren los eventuales niesgos financieros, operacion, sdmimstracion,
logistica de las actividades a las que se dedica |a compafia.

b) Riesgo de Cradito

El riesgo de crédito es el nesgo de la péndida financiers que podria enfrentar la Compafiia i un grupo
importante de clientes o las contrapartes en un mstrumenio financiero po cumplen con las obligaciones
pactadas, y se ongina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de inversion de
la Compafiin.

La exposicion de la Compafiis al riesgo de cridito se ve afectads prncipalmente por las carscteristicss
individuales de cada cliente La Administracion ha establecido, al 31 de diciembre de 2018, que desde un punto
de vista geogrifico o demogrifico, no existe concentracion de nesgo de cridito.

Las actividades operativas que mantiene la empresa en la actualidad no han onginado nesgos de credito
que debwera ser comentados cn cste informe.

- LaCompafiia también establece una provision para detenoro de los valores que representan su estmacion
de las pérdidas incurmidas en relacion com los dendores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta
provision se determina en base a uns evaluscidn especifica respecto de exposmiciones de nesgo,
individualmente significativa. La sdmimstracion considers que dado el anilisis de clientes, manejo de las
politicas y provisiones del riesgo en las cuentas por cobwar es bajo, ya que sus negociaciones de carters
especificamente esth vinculads con empresas relscionadas.

- La provisidn pam cuentas dudosss por deteriono de las coentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2018 y
2017 es USS 863,02

¢) Ricsgo de Liquider

El nesgo de liquidez se refiere al nesgo de que la Compafiis tengs dificultades pars cumplir con ws
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son hguidados mediante |a entrega de efectivo u
otros activos finencieros. El enfoque de la Admumistracion pars admimstrar ls bguidez es la obtencion v
disgregacion de los recursos suficientes pars cumplir con sus obligaciones cosndo venzan, yn sea bhajo
condiciones normales como e casos de demandss judiciales o de pegociacidn necesana, un mowmr en
perdidas inaceptables 0 amesgar la reputaciin de 1s Compafiia.

- La Administracién dispone de informacidn que le permite monitorear los requenmientos de flujos de
efectivo; normalmente la Compafiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar
los gastos operacionales. Durante el afio 2017 acudid a entidades financieras locales para solicitar lineas
de crédito, exclusivamenie pars compra de bienes inmuebles. Sus flujos también le permiten pagar sus
obligaciones financieras cuando vencen: esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que
no pueden predecirse mzonablemente A la fecha de emisién de este informe no se han detectado
sitUBCIONes que & criteno de la Admimistracion puedan ser consideradas como nesgo de hiquidez.

d) Riesgo de mercado
La exposicidn de la Compafiia al resgo de mercado se presenta por la alta competencia. El objetivo de la
administracion del noge de mercado o admimstrar v controlar las exposiciomes 8 este nesgo dentro de

m“ﬁurd“mmhﬂﬂnﬂhnmw;u
operaciones.

- Al 31 de diciembre del 2015, la empress mantiene ¢l mismo mercado operativo con clientes potenciales,
con los cuales negocian por un lapso considerable de afios. A la presente fechs no se han presentado

17
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situaciones de pérdida de mercados o utuaciones de contingencias que afecten la actividad comercial de
la empresa.

¢) Riesgo Operacional

El nesgo operacional es el nesgo de perdida directa o indirecta onginado por la perdida de sus principales
clientes, mifrsestructura de la Compatiia, y con los faciores externos disuntos de los nesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como aguellos nesgos que se onginan de requenmicnios legales y regulatonos y de las
normas generalmente aceptadas de componamiento corporativo. Los nesgos operscionales surgen de todas las
operaciones de la Compatia El objetivo de ls Compaftia e administrar el nesgo operacional de forma tal que
logre equilibrar la prevencion de pérdides financieras y ol dafio a la reputacion de la Compafiia con la
efectividad general de coston, asi como de limitar los procedimientos de control que puedsn restringir la
imiciativa v la creatividad.

La admunistracion tiene la responsabilidad bisica de desarrollar ¢ implementar los controles direccionados a
evalusr y monitorear ¢l resgo operacional Esta responsabilidad esth respaldada por el desarrollo de normas y
procedimientos establecidos por la Compaiiia para la administracion del riesgo operacional

= La Compafiia ha evaluado durante el afio ¢l nesgo operacional que podria haberse presentado, y
manifiesta que po existe ningin tipo de nesgo anto 8 mvel comercial o financiero que afecte a las

actividades y operaciones regulares de la empresa
) Admimstracion de caputal

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado mvel de capital que le permita mantener la confianza de
los inversionistas los screedores y el mercado, v sustentar ¢l desarrollo futuro del negocio en Ecuador La
compaiiia no esth sujets 3 requerimientos externos de capital La Junta de Acconistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcidn de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el
mvel de dividendos que se paga a los Accionistas.

= Mo hubo cambios en el enfoque de la Compailia para la admimstracidn de capital.

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas de caja, bancos ¥ equivalente de efectivo consistian en:

201
Caja general 1.027.09
Banco Machals Cta. Cre. | 1 30083052 2.397,850
Banco Machala Cta. Ahorro 1130 1 5930 0,85
Banco Bolivariano Ca. Cre. 0035043687 92 840,04

Banco Internacional Cia. Cre. 12106003264 5.545 61

Al 3] de diciembre del 2018, las cuentas y documentos por cobrar consistian en:

2018
Clicnics in 39.129.713
Empleados 401,13
Anticipo a proveedores 27.561.25
67.092,11
Provision de cucntas incobrables (863 02)
N

(1) Comprende USS 3047727 Proexpo Procesadors v Exportadors de Mariscos S.A USS 865246 Fajardo
Sanes Ricardo Abdala.

La admimistracion de la compafila considera que no ©3 necesana una provision para cucntas incobrables  para
cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar.
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Al 11 de diciembre de 2018, los impuestos comentes consistian en:

2018
Credito tributario Iva en compras 955516
Anticipo impuesto a la renta 5.108,32
Retenciones en la fuente 48.215.61
ﬂ.l‘ﬂE
8. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del 2018, los inventanos consistian en:
2018
Materia prima 180.618.11
Combustibles y lubricantes 4. 438,13
9. ACTIVOS BIOLOGICOS:
Al 31 de dicsembre del 2018, los activos iologicos consistian en:
2018
Piscinas on producciom ( Animales vivos ) il 942 K34.68
Piscinas en proceso i 116.394,35
I.ﬂﬂmlﬂ!

(1) Las piscinas en produccién y proceso, cormesponden al camardn en proceso v larvas, que esth registrado al
costo acumulado de produccién, y comprende insumos tales como larvas de camardn, materias primas y otros
costos indirectos de cultivo, las cuales se encuentran sembradas en 23 piscinas y 7 precriadervs, que abarcan
un total de 364.02 hectireas.

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Saido a| Halda ol
oL Adbcone _ Retiron Trantfereaci N

Terrenos S MAATLIS . . S ag7L 18
Fudificion 34 0o fo . - e . 207 000,00
infraestractura 1 06944 11 sy . - aT el s e
O HTSe DM (STLM (1175000 WIS @A
Instadariones dr magumarss | egm H5m 0 . 1958930
Mucties v enseres il 115428 (k] - . HOA
Fipumos 32 compuacion uns 1111 . (36T . LT
Yy chiculis Lely W | W T80 (19500 ) - K179 08
(tros sqppes U by nmn - . (551,89
{onstruccionss cx proces . N4 . - - W IS

16TLE HSRAM - (FLe91.30) - LT Al
Deprecacion scomusdady E@Mt (IMTHA) - Hg&l - |EEH|

Tot! propentads 1 ML 210 ) &1 . . 1
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OBLIGACIONES BANCARIAS:
Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones bancarias consistian en

2018
Intereom o puge omcs Mosbels Operst No 750 M 3240562
Intereses por pagar Banco Balivariano Operacidn No 278609 2) 1.045,37
Intereses por pagar Banco Balivariano Opemcidn Mo 295961 i3) 4. 166,56
Otros (4) 29.924,40

I\T.!«ll.!&

(1) Vernota No. 16(1).
(2} Ver nota No. 16 (2)

{3) Ver nota No. 16 (3).

(4) Comprende intereses por pagar por deudas comerciales con Proveedores y Empresas de Tanetas de Crédito,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Al 3| de diciembre del 2018, las cuentas vy documentos por pagar consistian de lo siguiente:

2018
Proveedores locales no relacionados (1) 793.908,29

Proveedores locales relacionados (2) 316448 55
l.ll@

(1) Compuesto principalmente por: USS 120.514,74 Gisis S.A_; USS 117.018,00 Acuatecsa S.A_; USS 9032265
Alimentsa S A.; USS 9793791 Edmar & Torres y Compafila; USS 6901633 Cobal, USS 3483216
Tecnificaciones Acuicolas Progualia S.A.

{2) Corresponde & compras de productos camaronero cfectusdo & empresas relscionadas, se componen de la
sigmenie maners: Qualitygood s.a. 1SS 135.243,90 y Diprocus s.a.USS 18].204,65, valores pagados en forma

Al 31 de diciembwre del 2018, los impuestos corrientes por pagar consistian en:

2018
Retenciones en la fuente 5,185.95
Retenciones de Impuesto al valor agregado 1,030.54
Impuesto a la renta por pagar 53,851.26
-
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS:
Al 11 de diciembre del 2018, las cuentas por pagar relacionadas consistian en:
2018
Accionistas 220.258 36
- R




Comprende sportaciones realizadas por los sccionistes en los aflos 2017 y 2018, estos corresponden a
depositos efectundos en las cuentas hancarias de la Compafiia.  Estas dewdas no poseen fecha de vencimiento
ni han sido negociadas a ningtin tipo de interés.

15. PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por pagar por pasivos acurnulados consistian en;

2018
Décimo tercer sueldo 960,21
Décimo cuarto sueldo 4,535.50
Vacaciones 6.560.59
15% Participacidn a trabajadores 36,660,03
Aporaciones por pagar seguro social 6,286.61
Remuneraciones por pagar 4, 802.35
Orros 396,32
HEI.H
16. PASIVO A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre del 2018, la deuda a largo plazo consistian en:
DETALLE NO. OPERACION 2018
Préstamos bancarios a large plazo:
Banco Machala FT3021 in E72.474,13
Hanco Bolvanano 1TRHWG (1] 126.381,16
Hanco Bolrvanano Jas063 i3 200, 000,00
Hanco Bolivanano 161176 i) 25.109,35
1.223.964 64
Partes Vinculadas:
Mabel Trvifio Zelaya 14) 10, O, D
Wilson Jara Vasquez 4) 35.000.00
135.000.00
(Oitras deudss a largo plazo:
Impuestos difendos 5) 54.150.50
(htras deudas a largo plazo i6) 1.229.370,70
1.283.521.20
?.Hliﬁlll

(1) Préstamo Original de USS |.560.000,00, ncgociado el 29 de encro del 2016, al 9,76 % de interés anual,
pagos semestrales que incluyen capital e interés. Vence el 2 de enero de 2021, Los intereses por pagar estin
registrados en forma corriente, ver nota No || (1) Existe garantia tipo hipotecaria por valor de USS
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6.604.728.75 como colateral del préstamo.

(2) Présiamo Original de USS | 74.000,00, negociado el 30 de agosio del 2017, al 9.70% de interés anual, pagos
inmestrales que incluyen capital ¢ mierés. Vence el 20 de agosio de 2021, Los miereses por pagar estin
registrados en forma comiente, ver nota No. 11 (2).

(1) Préstamo Original de USS 200.000,00, negociado el 15 de octubre del 2018, al 9.74% de interés anual, pagos
cuatrimestrales que incluyen capital ¢ interés. Vence el 12 de octubre del 2020, Los intereses por pagar estan
registrados en forma cormiente, ver nota No. 11 (3)

(4) Comresponde a préstamos efectuados por los principales accionistas de la Compafiia para capital de trabajo, se
abonan conforme al Mujo de disponibilidad que tengs la Administracion.

(5) Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia regisind el impone del impuesto difernido, mismo que se presenta
en los resulindos integrales netos por USS 50.744,86 ncios.

{6) Comprende valores por pagar a proveedores a largo plaro por compra de materias primas ¢ iNsumos, con
guienes suscribid acuerdos de pago de facturas en el aflo 2019,
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Al 31 de diciembre del 2018, los ingresos se constituian de bo sguiente:

Venta de camaron

Cianancis en valuacion activos biologicos
(nros ingresos

Unlidad en venta de activos fijos

COSTO DE VENTA Y GASTOS:

2018
4.169.328.27
216.602,00
120 106,94

EJ.I l%?l

Al 31 de diciembre del 2018, los costos y gastos se constitulan de lo siguiente:

COSTOS DE YENTAS:
Costo de ventas piscinas
Crros costos de venta
Costo de ventas de activos fijos
Gasto de logistics y andlisis de larvas
Hemuneracwmes y beneficim sociales
Combustibles v lubncantes
(ros suminsitos operacionales
Mantenumienio y reparaciones
Transporte gasio mdirecto
Depreciaciin costo histdnco

Vanos
Impucsios. ¥ contrbuciones
Ciastos no deducibles
Chtros costos y gastos

2018

314721017
31.411,19
10, 771,00
25,000, 70

191.593.76
57,089,096
24.006,14
49.226.49
15.570,28

157.541,08

165.205,2)
$2.570.00

16642491

9.639.97

—amaesn

136.124,74
11.407,03
2737355
22 s50.M)
1165318
21.198.56

2.451.61
5. 190,46
18047 95

K

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social esth conformado por 61.000 sccuomes ondinanas v nominativas de
LSS 1.00 cada uns & valor nomunal unitario. La participacién accionaria en la compafila, se constituye de la

siguicnie manera:

NOMINA DE LOS AS
Jarn Vasquer Enngue Wilson
Sancher Caceres Carmen Rosa

VALOR DE
NUMERO DE CADA
ACCIONES m CAPITAL TOTAL
60.100,00

: 100,00 l.l:l'.'l
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exceplo en caso de liquidacion de ls compaiia pero puede ser utilizada pars cubrir perdidas de operacion asi como
para capitalizarse

- RESERVA FACULTATIVA:

La ley de compadfiias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion, mechante |a apropiacion parcial
de la utilidad neta, en los porcentajes y pars los objetivos establecidos por ¢l Estatuio Social o la Junta General.

IMPUESTO A LA RENTA:
Al 31 de diciembre del 2018, la compadiia realizo la siguiente conciliacion tnbutaria:
2018

Utibidad contable sntes de impuesto a la renta ¥ participacidn & trabajadores 4.20.m
(+) Ingresos/egresos neto por medicain de actives biologions 20297941
BASE DE CALCULO DE PARTICIPACION A TRABAJADORES 244.400,1%
(-} Particymcion  trabajadores en bas uthdades del 1% (36.680,30)
(+) Gastos no deducibles 7.664.90
BASE DE CALCULO PARA IMPUESTO A LA RENTA (25% ARO 2018) 215404, T8
Impuoesto a |a renta causado (1) $3851.26
Impuesto difendo (30744.86)

(1) Provisién por pagar ol 3] de diciembee ded 2018

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolanzacidn y Modemizacion de la Gestion Financiera. Fl Reglamento a esta Ley se emitié mediante
Decreto Ejecutive No. 476 del 13 de agosio de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 112 del 24 de agosto
de 2018, que entre otros cambios incluye los siguientes:

- Exenciones de impuesto a la renta para microempresas: Gozardn de la exencidn sélo aquellas microempresas
que se constituyan a partir de la vigencia de esta ley.

- Deducciones de impuesto s la renta: Se aplica deduccion a los pagos por desabucio y jubilacién patronal, que
no tienen provision en afios antenores. Se mantiene la deducibilidad por provisiones cormentes que deban

registrarse por este concepto, y no se condicions que las mismas sean realizadas por empresas especializadas,
m que se refieran al pamero de afos de los mabajadores.

- Ohbligacién a levar contshilided: Se modifica la base de ingresos para personas naturales y sucesiones
indivisas, para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a USS300 mil),
e luyendo ademas a profesionales, comisiomistas, representantes v trabajadores autonomos en general. Sin
embargo, deberh considerarse ademis que estarin también obligados s llevar contabilidad las personas
naturales v sucesiones indivisas cuyo capital al | de enero o gastos del ejervicio anterior, sean superiores a
los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

= Determimnacién por la Administracién Tributaria: Se establece la aplicacion de determinacion presuntiva o por
coeficientes, por parie del Servicio de Renias Imemas, al ligmdar diferencins deteciadas en declamciones.

=  Porcentsje de tarifa de imspuesio a la renta de sociedades: Se incrementa la wrifa al 25% v la aplicable cuando
los socios residan en peraisos fiscales al 28%, segim la proporcionalidad de capital establecida.

-  Renversion de utilidades: Cuando las sociedades con socios o sccionistas en paraisos fiscales, que debido al

mmhmMmFMHmHMWMMMn
deberk obligatoriamenie informar el beneficiario efiectivo, caso contrario no se dard por cumplida la

Mmdm&mm

Se estahlece hase exenta de USSII 270 pam determinar base imponible de impuesto a la rentn pars
miCToempresas.
a3
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Se mantiene el beneficio de reduccién de 10 puntos s la tarifs de IRTA, inicamente para la remversién de

compafiias exportadorss habituales, productoras de bienes v de rismo receptivo, cuyo componente
sccionano nacional ses de por lo menos el 50%.

Reduccion wanfa impuesto a la renta en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia ¢ Innowvacstn: La reduccion por este
concepto solo aplicar en la remnversion de sociedades producionas de bienes.

Reduccwin tanfa pars mcro y pequefiss empresas y exportadores habituales: Fstas sociedades mantendran ¢l
22% (25%-3 punios) de mmpuesto & la renta. Solo para el caso de exponadores habiruales, la condicion es
mantener o incrementar ¢ empleo. El procedinmento los establecera o CPT.

Anticipo de Impuesto Renta: | cilculo de anticipo de acuendo con la formula de los componentes del Estado
de Situacion Financiers y de Resultados, no aplicarh para las personas naturales y sucesiones indivisa que,
estando obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para este caso aplicarin el
procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

“Cilculo de anticipo: No formaran parte del cilculo de anticipo de impuesto o la renta las decimotercera y
decimocuarta remuneraciones y sportes patronales

Devolucidn de saticipo: S¢ establece recargo del 200% en caso de detectane que la devolucion del snticipo
fue indebida

Anticipo de impuesto & s renta - Rubros exclmdos del chlculo de anticipo de smpoesto s la renta: Se especifica
la exclusitn de montos de asctivos, costos y gastos y patnmomio, relscionados con gastos de incremento de
generacion de nuevo empleo, v adgquimicion de activos productuvos. Ademin, que el cambwo de propeedad de
los activos gue va se encuentran en funcionamiento no constituye inverssin nueva, por tanto, los activos para
efectos de aplicacion de este beneficio deben ser totalmente nuevos.

Retencion en la fuente de dividendos v utilidades s beneficiarios efectivos residentes en Ecuador, Mientras no
se demuestre que el dltimo nivel accionario pertenczca realmente al beneficiario efectivo, no se darh por

cumplida la obligacion.

Devolucidn de [VA medios electrimicos: En la devolucion de IVA por uso de medios electrdmicos se elimina
la devolucion por uso de tarjetas de débito y crédito.

Base impuesto consumos especiales (ICE). Se mdica que para determinar la base de calculo del ICE podria
ser sobre el PVP sugendo por el fabncante o precios referenciales, segin se establezca mediante resolucidn
para el efecto. Se incluye sancién por incumplimiento de informa y por inconistencias.

Definicitn dc cxportador habitual: El reglamento cspecificars las condicones, limites y requisitos para
calificar 2 un contribuyente como exportador habitual

Emisién de comprobanies de venia: [hsminuye la base de pago sobre la que se obligads la utilizacién del
sstema financiero de Smil & [mil

Regimenes mmplificados: A traves de Reglamenio se clasificars por segmentos de la economia la aphcacion
de regimenes smphificados para efectos de cumplimiento tnbutano.

Exenciones 1SD: La exencién en pago de ISD por valores para cuhrir costos y gastos por enfermedades
catastroficas se establece en el 100% de lo portado o trasferido al extenior, previa aprobacion de tramite de
exoneracion.

Devolucin ISD a exporiadores: Se incluye el beneficio de devolucién sobre el saldo de ISD gue los
exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de importaciones de materias primas y bienes de capital.
Estos serim los que consten en ol listado del CPT.

Incentivo estabilidad tributaria en contratscin de mversidm: Se incluye también pam imversiones gue
contribuyan al cambio de la matnz productiva, tanfas de IRTA. de acuendo com lo establecido en la LRT1
(25% tanifa general para sociedades ).

Determinacién presuntive: La determmacion presuntiva se aplicaria no solamente en procesos de
Determunaciin Fiscal, sino también para la emision de Liquidaciones de page v resoluciones por aplicaciin
de diferencias.
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El 21 de agosio de 2018, se publicé la Ley Orginica para ¢l Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones,
Generacion de Empleo, Esmbilided v Equilibnio Fiscal Sus prncipales reformas estin relacionadas con
incentivos para airser nuevas inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afo 2019 v son las siguientes:

- Las nuevas inversiones productivas que se imcien en los sectores prionizados fuer y dentro de las arcas
urbanas de Quito y Guayaquil gozarin de exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo
de 12 y 8 aflos, respectivamente Fsta exoneracion aplicars solo para aquellas sociedades nuevas o existentes
que generen empleo neto.

= Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias bisicas: Petroquimica, Sidenirgica,
Metalirgica, Quimica Industrial, tendrin derecho a la exoneracion de impuesto a s renta y su anticipo por |5
afios. El plazo de exoneracién se ampliark por S afios mis, en caso de que las inversiones se realicen en
caniones fronterizos del pais.

= Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018, gozarin de exoneracidn de impuesio a

hmhdl!ﬁllmﬂmﬂn@:mmm“qum
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos

- Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estin exonerados del pago de impuesto a la Renia y su
anticipo, por los primeros 10 afios contados a partir del pnmer afio en que obtengan ingresos operacionales.

- Exoneracidn de ISD pams inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn en:

Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,

Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o extranjeras), o favor de
beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

*  Seelimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

*  Se establece el Impuesto & la Renta dmico a la utilidad en la enajenacién de acciones, con una tarifa
progresiva entre ¢l (%% v el 10%.

*  Se podni utilizar el crédiio tributanio del VA hasia por cinco afios.

Reglamento -

El Reglamento a esin Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de diciembre de 2018 y fue
publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, y establece los procedimientos pars
opemtivizar y simplificar la aplicacién de los beneficios tributarios a las nuevas mversiones. Entre algunos
aspecios que contempla el Reglamenio estin:

= Se clanfica el concepto de nueva inversidn: prevalece el lugar (ciudad) en donde se ejecuta la inversion por
sobre la ubicacidn del domicilio de la empresa.

= Dptimizacidn del esquema de la devolucion del IVA y del 1SD para las expontaciones,

= El incentivo para la exoneracion del Impuesio s la Renta es sulomitico pars empresas nuevas, mienims que
para las existentes el beneficio serd en funcion de la sa de crecimiento de sus activos.

= Las remversiones que realicen las empresas existentes de. por lo menos el 50% de sus unlidades, les
permitirh la exoneracidn del 15D sobre los dividendos.

= Se cierman todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo par su eliminacion genuina.

Precios de transferencia

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionades locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a 1SS millones, deben presentar al Servicio de Rentas
Intemas el Anexo de Opemciones con Partes Relscionadas, que simplemente es uns revelacion de las
transacciones de ingresos v gastos por compaftia relacionada.
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Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con panes relacionadas locales y/'o domuciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulsdo superior a Jos USS1S millones deben
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia

La Admimstracion Tnbutana, en ejercicio de sus facultades legales, podri solicitar mediante requenimientos de
informacién a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el
exterior, la presentacion de la mformacion conducenie a determinar i endichas operaciones se aplicé ¢l principio
de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarin exenios de la splicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que

* Tengan un mmpuesto causado supenior al 3% de sus ingresos gravables.
* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y
¢ No mantengan suscrito con ¢l Estado contrato para ls exploracin y explotacitn de recursos no renovables.

- De scuerdo con el articulo 37 de |la Ley Orgimica de Régimen Tributano Interno, las sociedades constituidas
en el Ecuador, asi como lss sucursales de sociedades extranjerss domiciliadas en el pais v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estarkn sujetas a la tanfa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el gjercicio econdmico 2018 Ia
tarifis del impuesto o la renta serd del 25%.

= La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en parsisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacion igual o superior al 50% del capital social. Cuando la participacidn de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la warifa de 25% aplicanh sobre la proporcién de la base
impomble que corresponda a dicha pamcipacion.

- Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de 2016, se expiden las
normas que establecen las condiciones, plazos y las excepciones para mformar la composicion societana, y
aprobar el “Anexo de Acciomistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores™, en donde
indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Organica de Régimen Tributanio Interno, si el sujeto
obligado no presents el anexo previo a la declaracidn de impuesto a la renta splicard 1a tarifs del 25% a toda
la hase imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacién de manera incomplets e inexacta,
aplicard la tarifa del 25% sobre la proporcién de la base imponible que cormesponda # la participacién no
reportada.

= Las sociedades que remviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccidn de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del impuesio a Ia Renta sobre &l monto reinvertido en activos productivos, siempre
y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinanas nuevas 0 eqUIPOS NUEVOS, ACtIVOS pars nego, material
vegetativo, plinmlas y todo insumo vegetul para produccion agricola, forestal, ganademn y de flonculium,
que se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adguisicion de bienes relacionados con
investigacion ¥ tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva ¢ incremenio de
empleo, para lo cual deberin efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos gue
s¢ establecerin en ¢l Reglamento de la Ley. El aumento de capital debe inscribirse en ¢l respectivo Registro
Mercanti] hasta el 3] de diciembre del ejercicio impositive posierior a aquel en gque se gencraron las
utilidades materia de la reinversidn

EVENTOS SUBSECUENTES:
Entre el 31 de diciemire del 2018 y Ia fecha de presemtacion del presente informe (29 de abnil de 2019) no se han

producido eventos que, en opinion de la administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.




