Quito, 28 de Marzo del 2013

Sefiores accionistas
ECUAEX S.A.

Presente:
De mi consideracion.-

De conformidad con las disposiciones de los articulos 274 y 279 de la Ley de
Compaiias y de la Resolucién 92-1-4-3-014 de 18 de Septiembre de 1992 emitida por
la Superintendencia de Compaiiias, y del estatuto social, pongo en su consideracion &l
informe de Comisaric de la compaiia ECUAEX S.A. correspondiente al ejercicio
econtmico 2012.

Se debe empezar sefialando que la administracion actual de la compaiia para el
de ia Ley de Compaiiias, cabe afadirse ademas que ha cumplido y ha hecho cumplir
por guienes laboran para la empresa en las actividades que les competen con las
resoluciones emitidas por las juntas generales de accionistas.

La empresa dispone de un Manual de Control Intemmo que regula las diferentes
aclividades productivas y administrativas, asi como los Manuales de Seguridad e
Higiene Industrial exigidos por el Ministerio de Relaciones Laborales.

De fa revision de la estructura de los balances de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, se observa un incremento de USD
1.000.000 UN MILLON DE DOLARES en el vaior del activo total, que representa una
tasa de crecimiento del 36,9% respecto del afio 2011; esta vanacion se justifica por &
incremerto en el valor de los ingresos anuales por USD 2.7 Millones de Ddlares, que
demando una mayor produccion y venias y consecuentemente un mayor capital de
trabajo para financiar este incremento en la actividad productiva, el que ha su vez
debe estar financiado ya sea Con recursos propios o de terceros con el costo adicional
por el pago de intereses.

Al 31 de diciembre del 2012 los recursos de terceros (pasivos, financian & 84.7% del
aclivo total y los recurses de los accionistas €l 15.3% restante, en el afio 2011 fos
recursos propios financiaron el 22.1% vy los recursos de terceros &l 77.9% restante del
activo tolal, este incremento se financio con recursos de terceros, situacibn gue



incremento los gastos financieros que variaron de USD 82.546 Délares en el afio 2011
a USD 109.930 Ddlares en el afio 2012,

En cuanto a la estructura del activo total al 31 de diciembre del 2012, el activo
corriente representa el 77.2% y la propiedad, planta y equipo el 22.8% restante. En el
afio 2011 esta estructura fue del 81% que cofresponde al activo comente, y e 19%
comesporde a propiedad, planta y equipo, situacion que obedece al tipo de negocio
que desarrolla la empresa esto es la venta de maquinana y equipo pesado.

ACTIVIDAD OPERATIVA

Vale resaltar el crecimiento en los ingresos totales por ventas de USD 2.7 millones de
ddlares respecto del afio 2011, que en téminos relativos representan el 88.2% de
ncremento respecto de ese afio.

Las ventas de maquinaria, repuestos, accesorios y servicio técnico en el transcurso del
afio 2012 se han duplicado respecto del afio 2011, mientras que las ventas de tuberia
se han reducido de USD 479.000 Délares en e afio 2011 ha USD 145.000 Ddlares en
el afio 2012; deberian investigarse las razones de esta disminucién para rectificar las
politicas de venta de este producto y recuperar los clientes.

COSTO DE VENTAS

El costo de las ventas se redujo de 74.8% a 69.8% en el afio 2012, situacion que
beneficia a la empresa al incrementar la utilidad bruta en ventas del 25.1% en &l 2011
al 30.1% en el 2012, lo que significa que la empresa dispuso de mayores recursos
para financiar los gastos de administracion, ventas y financieros y onginar una utiidad

GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta se han incrementado en USD 567.669 Dblares respecto del afio
2011 (USD 165.492 Dodlares) con una tasa de crecimiento del 343%, supsnor al
crecimiento de los ingresos totales del afto 2012 gque fue del 88.2%, se recomienda
continuar y acentuar el control de gastos de venta con &l fin de reducir el crecimiento



observado por cuanto el incremento de los gastos de venta deberia ser similar al
incremento de los ingresos totales anuales. '

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2012 alcanzan a USD 664.379 Ddlares que representa el
11.3% de los ingrescs totales, respecto del afio 2011 son superiores en USD 185.134
Ddfares al 2011, con una tasa de crecimiento del 41.6%, inferior a fa tasa de
crecimienio de los ingresos totales que fue del 88.2%; se recomienda confinuar con la
politica de control de estos gastos, a fin de optimizar los mismeos.

UTILIDAD {PERDIDA) EN OPERACION

En el afic 2011 se obtuvo perdida en operacion por USD 8.239 Dolares; las
comisiones en ventas por USD 361.318 Délares fueron ias causas fundamentales para
que fa empresa obtenga utilidades antes de impuestos y participaciones de USD
297 355 Délares. En el afio 2012 en cambio se genero una ufifidad en operacién de
USD 381.294 Ddlares que respecto de los ingresos totales representa el 65%; la
utilidad a disposicion de los accionistas en ese afio fue de USD 377.632 Ddlares que
represemta el 6.4% de los ingresos totales.

INDICADORES FINANCIEROS
INDICE DE SOLVENCIA

Se lo obtiene de la relacion entre el activo y el pasivo de coro plazo y mide la
capacidad de pago que tiene la compaiifa para cancelar al vencimiento fas
obfigaciones que debera cancelar durante el préximo afio de operacién, el indice
recomendable es de 1.5 por 1 Dolar de deuda de corto plazo. En &! afic 2011 este fue
de 1.16 y en el afio 2012 fue de 1.31 Ddlares de activo de corto plazo para cancelar 1
DAlar de pasivn comente Se nheerve une meinvie en eete indice de 0 15 Délares
respecto del afto 2011,

INDICE DE LIQUIDEZ {(PRUERBA ACIDA)



Es un indicador méas exigente que el anterior al relacionar las partidas més liquidas del
activo commiente para cancelar los pasivos de corto plazo. El indice recomendable es de
1 Ddlar de activo comriente por 1 Délar de pasivo corriente. Se lo obtiene dividiendo la
suma de los saldos de las cuenias caja, bancos, inversiones de corio plazo y cuentas
por cobrar no vencidas, divididos para el total del pasivo corriente. En el afio 2011 este
indice fue de 0.48 Délares y para el afio 2012 se incremento a 0.60 Ddiares,
cbservandose una mejoria pero que esta distante del indice recomendable (1.00
Dotar)

Este indice podria mejorarse con una mayor rotacién de los inventarios lo que implica
mayores ventas, vale mencionar que los inventarnos en el caso de ECUAEX S A mas
las importaciones en transito representan en el afio 2011 y 2012 el 45.4 y 44.8%
respectivamente, del aclivo de corto plazo.

PLAZO MEDIO DE COBROS

Se ha incrementado el valor de la cuenta “Cuentas por cobrar clientes” respecto del
2011 en el 284 7%, mientras que los ingresos por ventas se incrementaron en el
88.2%, lo cual demostraria que las cuentas por cobrar no han sido recuperadas en el

piazo de 30 dias que es ¢ caiculado para la empresa para el afio 2011, para recuperar
las ventas realizadas a crédito,

En el afio 2011 el periodo medio de cobros fue de 30 dias, mientras que en el 2012 se
incremento @ 62 diss, esta situacidn amerita un conirol constanie sobre e
cumpflimiento de los plazos para la recaudacion de los créditos concedidos, debe
elaborarse y analizarse constantemente un cuadro de antigiiedad de cuenias por
cobrar esto con el fin de establecer la razén del atraso en el pago de los créditos ala
empresa y tomer las acciones legales que comrespondan.

RENTABILIDAD EN VENTAS

En el afio 2011 fue de 6.2% respecto del total de ingresos incrementandose al 6.4% en
ef 2012

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO



En el affo 2011 fue del 37.1% incrementandose a 63.8% en el 2012.
RENTABILIDAD POR ACCION

Al 31 de diciembre del 2012 esta es de 7.51 DOLARES, superior en 3.62 Délares al
2011, en que fue de 3.89 Ddlares por accién,

Del anaiisis efectuado se concluye que los estados financieros de ECUAEX SA.
cortados al 31 de diciembre del 2012 han sido elaborados observando las
disposiciones de las Nomas intemacionales de informacion Financiera, y refiejan
razonablemente los resultados obtenidos por la empresa en ese gjercicio econdmico,
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ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes
Activos Financlerds
Inventarios

Mercadarias en Transito
Pagos Anticipados

Activos por Imp Corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIEN TE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Terrenas

Edificios y Constfucciones
Maquinaria v Equipe

Equipo dé computacion
Construgciones &n Curso
Depreciacion acymulada

PROP, PLANTA ¥ EQUIPO NETO

TOTAL DEL ACTIVO

311220M

678,044,00
284 682,00
559,148,00
462,336,00
181,346,00
102,614,00
2.248 983,00

262,738,00
330,212,00
2684200
22/082,00
46,660,00
~199,047,00
£86,077,00

2,835,030,00

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31-12-2011-2012

(EN DOLARES)
31212012 FASIVO CORRIENTE IMM212011
Cuentas y Documentos por Pagar  718.350,00
354.484,00 Préstamos Por Pagar 27.686,00
1,018.261.00 Anlicipos de clientes €36.292,00
#62.466,00 Patticipacion Trabajadores 44.603,00
§78.293,00 Impuestos Por Pagar 134.089,00
43.848,00 Qiros Pasivos a Caopte Plazo 381.014,00
#37.313.00 TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.943.044,00
2,694.666,00
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas y Documentas por pagar
Rravision y Benef Sotlales 329433,00
Qfros Pasivos No Cotrientes 47.683.00
TOTAL PASIVQ NQ CORRIENTE ~ 367.116.00
262.738,00 TOTAL DEL PASIVO 2310.180.00
344.580,00 PATRIMONIO NETO
21.633,00 (apital Suscrito 60.000,00
24.763,00 Reseryas 61.641.00
262.197,00 Apurtes Futuras Capitalizaciones 2.466.00
«101.408,00 Resultados Acumulados 226..145.00
§86.644,00 Litilidad dal ejercicio 164.610.00
3,880.310,00 TOTAL PATRIMONIO NETO S§24.871.00

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  2,836.031.00

32012

1.219.276,00
26,632,00
533,088,00
8768500
12128300
262,822 .00
228084400

193085.00
790,114.00
2469200
1.007 8688.00
3.288,512.00

£0.000.00
47.211.00
2,456.00
116.800.00
375.621.00

501,798.00

3.880.310.00



INGRESOS

Ventas maquinaria

Ventas Tuberia

Ventas repuestos

Descuentos y Devoluciones (-)
Servicio técnico

TOTAL INGRESOS

(Costo de ventas)

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
(Gastos de venta)

(Gastos Administrativos)

UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACION
{+-) OTROS INGRESOS Y GASTOS
Intereses a Clientes

Comisiones

(-) Gastos Financieros

Utilidad antes de Imp y Part

(-) 15% trabajadores

Impuestos a la Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

31/12/2011
(A)
2.015.804.00
479.464.00
658.402.00
(66.216.00)
46.689.00
3.134.143.00
(2.347.112.00)
787.031.00
(327.035.00)
(469.245.00)
(9.239.00)

25.822.00
363.318.00

82.546.00
297.355.00
(44.603.00)
(58.133.00)
194.619.00

31/112/2012
(B)
4.479.604.00
145.541.00
1.283.525.00
(122.227.00)
113.705.00
5.900.148.00
(4.121.314.00)
1.778.834.00
(733.161.00)
-664.379,00
381.294.00

12.890.00
300.316.00
109.931.00
584.569.00
-87.685,00
(119.252.00)
377.632.00



