INFORME DE COMISARIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2013
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El objeto social de la Compafiia FARMAMEDEC S.A., es principalmente la
realizacion de actividades de venta al por menor de productos farmacéuticos y
medicinales, de acuerdo a lo seflalado en el Registro Unico de Contribuyentes.
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POLITICAS CONTABLES

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) segin el requerimiento establecido por la
Superintendencia de Compafifas, los cuales requieren que la Gerencia de la
Compaiiia efectlie estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, incluidos en dichos Estados
Financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros tal como lo requieren las NIIF's (Normas
Internacionales de Informacion Financiera) vigentes a la fecha de preparacion.

a) Bases de Medicion

Los Estados Financieros de FARMAMEDEC S. A. para su elaboracion
utilizaron la base contable de acumulacion a excepcion de lo relacionado con el
estado de flujo de efectivo.




b) Moneda Funcional y de Presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los Estados
Financieros y las notas de la empresa se encuentran expresadas en dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica (USD), que es la moneda de curso legal en el
Ecuador.

¢) Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de la Compafiia, los instrumentos financieros
corresponden a instrumentos tales como efectivo, cuentas por cobrar,
inversiones, cuentas por pagar y obligaciones financieras. En el momento inicial
de su reconocimiento, los instrumentos financieros son medidos a su valor
razonable, que normalmente es el precio de la transaccion o la factura. La
compafiia determina la clasificacion de los activos y pasivos financieros al
momento de su reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado,
vuelve a evaluar esta clasificacion al cierre de cada afio.

-

Clasificacion de los activos financieros

Las NIIF vigentes han establecido cuatro categorias para la clasificacion de los
activos financieros: al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y activos
financieros disponibles para la venta. La Compaiiia, clasifica los siguientes
activos financieros:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados, incluye el
efectivo.-

El efectivo en caja y bancos es un activo financiero porque representa un
medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas
las transacciones en los estados financieros y estd sujeto a riesgos
mnsignificantes de cambios en su valor razonable.

Los sobregiros bancarios, en caso de que existiesen, seran presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera y en la preparacion del
estado de flujo de efectivo se incluyen como componente del efectivo.




Cuentas por cobrar.-

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
compafiia provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las cuentas por
cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar. A
estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido
el riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos de
cobranza o ya no se retenga control alguno. El reconocimiento inicial de las
cuentas por cobrar es a su valor nominal y de ser el caso luego son llevadas al
costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la
estimacion por deterioro. El costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicién y comisiones y costos,
que constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.

Anualmente la Administracion estimara que los valores en libros de las cuentas
por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables; ademas,
identificara si no existe un interés contractual que pueda afectar al valor nominal
de las mismas.

El periodo de crédito promedio es de 60 dias, excepto los créditos otorgados a
compafiias relacionadas.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Esta provision se constituye en funcién de un analisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Clasificacion de los Pasivos Financieros
Respecto a los pasivos financieros, las NIIF ha establecido dos categorias: a valor
razonable con cambio en resultados y aquellos registrados al costo amortizado.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.-

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se
originan por pasivos financieros mantenidos para la negociacién y pasivos
financieros designados en su reconocimiento inicial como a valor
razonable a través resultado.
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Pasivos al Costo Amortizado

Los otros pastvos financieros como cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar, asi como las obligaciones financieras, son inicialmente
reconocidos a su valor razonable y posteriormente, de ser aplicable, al
costo amortizado. Los gastos financieros, se contabilizan segun el criterio
del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés
efectivo, reconociéndose el gasto a lo largo del periodo correspondiente.

Los pasivos financieros a costo amortizado comprenden los acreedores
comerciales y aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses, se
registran por el importe recibido, neto de los costos directos de emision.
Los gastos financieros, se contabilizan segun el criterio del devengo en la
cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el
valor nominal y el costo amortizado en su medicion final no es
significativa, la compaiiia utiliza el valor nominal como medicion final

d) Deterioro de los Instrumentos Financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, se evaluara si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se midan al costo o
al costo amortizado.

Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del valor, se reconocera
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

e) Propiedad, Planta y Equipo

Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al valor razonable
basados en el estudio de un perito independiente. El costo de los activosson
depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vida util estimada.

Las piezas de repuesto y el equipo auxiliar, se contabilizan inicialmente en el
Inventario, y al momento de consumirse son reconocidos en el resultado del
periodo. En caso de ser piezas de repuestos importantes que se estime utilizar
durante mas de un periodo, se contabilizan como Propiedad, Planta y Equipo, y
cuando solo puedan ser utilizados con relacion a un elemento de Propiedad,
Planta y Equipo, se contabilizan como elementos de éste tipo.
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Los elementos considerados como Propiedad, Planta y Equipo que no cumpliesen
con las caracteristicas, su costo implicito, son reconocidos como un gasto en el
periodo en que haya sido adquirido.

f) Beneficios a los Empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones
que la empresa proporciona a los trabajadores, incluyendo administradores y
gerentes, a cambio de sus servicios.

De conformidad al Codigo de Trabajo, la participacion a los trabajadores es del
15% sobre la utilidad contable del ejercicio econdmico, y se reconoce al gasto en

el periodo en el cual se genera.

1. Beneficios Post-empleo — Jubilacion Patronal

De acuerdo al Codigo de Trabajo en el Ecuador los empleadores tienen la
responsabilidad de pagar a sus empleados que por veinticinco afios 0 mas
afios, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente,
todos los beneficios por concepto de prestaciones de jubilacién patronal.

El pasivo por jubilacion patronal no se encuentra provisionado, lo que
muestra que este pasivo no ha sido reconocido tal como lo cita la norma.

g) Ingresos

Los ingresos ordinarios se miden al valor razonable. El valor razonable de la
contraprestacion, recibida o por recibir, tiene en cuenta el valor de cualesquiera
descuentos comerciales, descuentos por pronto pago y rebajas por volumen de
ventas que sean practicados.

Se incluirdn en los ingresos de actividades ordinarias solamente las entradas
brutas de beneficios econdmicos recibidos y por recibir.

Se excluiran de los ingresos de actividades ordinarias todos los valores recibidos
por cuenta de terceras partes tales como impuestos sobre las ventas, impuestos

sobre productos o servicios o impuestos sobre el valor afiadido.

Los principales Ingresos de Actividades Ordinarias d¢ FARMAMEDEC S. A.
provienen de la venta de Insumos y Medicamentos.
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h) Costo de Venta

El costo de venta de los productos que vende FARMAMEDEC S.A. incluye:
Costo de Compra de los productos, las mismas que se registran conforme se
requieren y se encuentran relacionados directamente con el ingreso de la
empresa.

i) Estado de Flujo de Efectivo

FARMAMEDEC S. A. elabora trimestralmente un Estado de Flujos de Efectivo,
utilizando el Meétodo Directo, en el cual informa los flujos de efectivo y
equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo, clasificandolos por
actividades de operacion, de inversion y de financiacion.

1) Actividades de Operacion
Son las actividades que representan la principal fuente de ingresos
ordinarios de la empresa, asi como otro tipo de actividad que no
puede ser clasificada como inversidn y financiacion.

1) Actividades de Inversion
Corresponden a actividades de enajenacion, adquisicion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

i)  Actividades de Financiacion
Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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La cuenta Efectivo y Equivalente de Efectivo, se encuentra compuesta por los

siguientes rubros:

Expresado en dolares

)

Nombre de Cuenta} 31/12/2012 | 31/12/2013 Yo
Caja General 74924 - 0%
Caja Chica 71,01 9030 | 28%
Bancos 26 618,71 - 0%
Deposito en Transito 29693 23410 72%
Total 27.735,89 324,40 | 100%

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2013, presentan como saldo de
las Cuentas y Documentos por Cobrar el valor de USD $ 31.266,32 de acuerdo al

siguiente detalle:

(Expresado en Délares)

Nombre de Cuenta 31/12/2012 | 31/12/2013 Yo
Clientes no relacionados . Locales - 27491 0,1%
Cuentas por Cobrar Relacionadas 40.678,04 30.66221 | 98%
Préstamos Empleados 582,71 576,62 2%

Total 41.260,75 31.266,32 | 100%

La Compafiia al 31 de Diciembre de 2013 mantiene como inventario un valor que
asciende a USD § 119.068,32, los mismos que son utilizados para contribuir a la
actividad economica que desarrolla FARMAMEDEC S A ., el detalle se expone a

continuacion:

Expresado en Dolares)

Nombre de Cuenta 31/12/2012 | 31/12/2013 %
Inv. Mercaderia Farmamedec 65.684,78 9407434 | 79%
Inv. Mercaderia Farmaquil - 2499398 | 21%
Total 65.684,78 | 119.068,32 | 100%
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La cuenta de pagos anticipados al 31 de Diciembre de 2013 se encuentra
compuesta por los siguientes rubros que se detallan a continuacion:

(Expresado en dolares)

Nombre de Cuenta 31/12/2012 | 31/12/2013 %o
Anticipo Datafash - 812,56 55%
Anticipo Proveedores 4.000,00 - 0%
Seguros 456,37 654,37 45%
Total 4.456,37 1.466,93 100%

La composicion de esta cuenta se detalla a continuacion:

(Expresado en Dolares)

Nombre de Cuenta 31/12/2012 | 31/12/2013 %
Retencion en la fuente de clientes 1.38242 1.802,70 | 53%
Anticipo de Impuesto a la Renta 1.69044 1.59232 | 47%

Total 3.072,86 3.395,02 | 100%

La Compafiia al 31 de Diciembre de 2013mantiene como importe neto en
Propiedad, planta y Equipo un valor que asciende a USD $ 18.791,98, los

mismos que son utilizados para contribuir a la actividad econémica que
desarrolla FARMAMEDEC S.A , el detalle se expone a continuacion:
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(Expresado en Dolares)

Nombre de Cuenta 31/12/2012 31/12/2013 %o
Maqumarias y Equipos 72144 649301 3%
Costo de Maquinarias v Equipos 721,44
Dep. Acumulada Maquinarias y Equipos (72.14)

Muebles y Enseres 2.972,59 8.774,50 | 47%
Costo de Muebles y Enseres 9.033,14
Dep. Acumulada Muebles y Enseres (258,64)
Equipos de Computacion y Software 7.280,17 8.704,02 | 46%
Costo de Computacion y Software 11.231,19
Dep. Acumulada Computacion y Software (2.527,17)
Equipos de Oficina 988,82 664,16 | 4%
Costo de Equipos de Oficina 766,40
Dep. Acumulada Equipos de Oficina (102,24)

Total 11.963,02 | 18.791,98| 18.791,98 [100%

-

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2013, estan conformada por los

siguientes rubros:

(Expresado en dolares)

Nombre de Cuenta 31/12/2012 | 31/12/2013 %
Proveedores Locales 49.142 39 81.274,54 91%
Medec S.A. 5.52293 7.381,19 8%
Sobregiro Bancario - 556,76 1%

Total 54.665,32 | 89.212,49 100%
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El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2013, se encuentra compuesta por
los siguientes rubros tal como se detalla a continuacion:

(Expresado en dolares)

Nombre de Cuenta 31/12/2012 { 31/12/2013 %
Sueldos por Pagar - 23336 5%
Decimo Tercer Sueldo 291,20 336,32 7%
Decimo Cuarto Sueldo 730,00 1.590,00 | 31%
Vacaciones 1.854,12 1.85882 | 36%
Fondos de Reserva - 270,30 5%
15% Participacion Trabajadores 2.113,15 860,10 | 17%

Total 4.988,47 5.148,90| 100%

P

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2013, se encuentra compuesta por

los siguientes rubros:

(Expresado en dolares)

Nombre de Cuenta 31/12/2012 | 31/12/2013 Y%
Aporte al IESS - SECAP - [ECE 82523 988,24 | 68%
Aporte Representante Legal 62,78 68371 5%
Prestamos Quirografario 144 61 40672 | 28%
Total 1.032,62 1.463,33 | 100%
_ AR
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El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2013, se encuentra compuesta por
los siguientes rubros segun se detalla a continuacion:

(Expresado en dolares)

Nombre de Cuenta 31/12/2012 | 31/12/2013 %
Recaudacion de IVA 10,73 17,49 1%
Impuesto a la Renta por Pagar 3.292.56 146490 | 73%
Ret. Relacion de dependencia 3847 50,00 2%
Ret. Hon. Com. PN 157,55 46,64 2%
Ret. Transf. de bienes muebles 184 64 24283 12%
Ret. Arrend. Bienes mmuebles 48,96 48,96 2%
1% Otras Retenciones 10,03 3,85 0%
2% Otras Retenciones 14,90 2,88 0%
Ret. Prest. Serv. Profesionales 189,07 55,97 3%
Ret. Arrrend. Personas Naturales 7345 73.44 4%

Total 4.020,36 2.006,96 | 100%

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2013 se detalla a continuacion:

(Expresado en dolares)

Nombre de Cuenta 31/12/2012 | 31/12/2013 Y%
Medec S.A. 30.000,00 30.000,00 | 37%
Cuentas por Pagar Accionistas 40,546 38 40.546 38 | 50%
Accionistas Aportes Nuevos 9.500,00 10.974,18 | 13%
Total 80.046,38 | 81.520,56| 100%
18
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Al 31 de diciembre del 2013, los ingresos de la Compafiia ascienden a
USD $454.137,00 como se muestra en el siguiente cuadro:

(Expresado en ddlares)
Nombre de Cuenta 31/12/2013 Yo
Ventas Netas Locales gravadas con tarifa 0% 45098269 | 99%
Ventas Netas Locales gravadas con tarifa 12% 3.15431 1%
Total 454.137,00 | 100%

Al 31 de diciembre del 2013, este rubro estd compuesto por las siguientes
cuentas que no forman parte de la activad econdomica normal de

FARMAMEDEC S. A, sin embargo el detalle de estas partidas se muestran a
continuacion:

-

(Expresado en ddlares)

Nombre de Cuenta 31/12/2013 %
Ingresos Varios 9043 | 46%
Descuento Pronto Pago 10429 | 54%

Total 194,72 | 100%
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Los costos de Venta en los cuales ha incurrido FARMAMEDEC S.A. para
generar sus ingresos, se muestran a continuacion:

Expresado en dolares)

Nombre de Cuenta 31/12/2013 Y%
Medicamentos e Insumos 336.56246 | 100%
Total 336.562,46 | 100%
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Los gastos de administracion en los que ha incurrido la compafiia se detallan a

continuacion:
(Expresado en dolares)
Nombre de Cuenta 31/12/2013 Yo
Sueldos 3814000 | 34%
Servicios Prestados 899,00 1%
Sobretiempos 3.408.64 3%
Decimo Tercer Sueldo 3.602 84 3%
Decimo Cuarto Sueldo 2.331,63 2%
Vacaciones 1.742 .01 2%
Fondos de Reservas 2.683 98 2%
12.15% Aporte Patronal IESS-SECAP 5.23071 5%
Gastos de Gestién (Junta Accionistas) 1.527. 11 1%
Almentacion 2.718.00 2%
Energia Electrica 1.917,78 2%
Sunmnistros de Oficma 1.96562 2%
Telefono-Fax-Comunicaciones 1.093,12 1%
Honorarios Profesionales 7.605.26 7%
Suministros de Limpieza 24124 | 0%
Arriendos 10.844,00 10%
Mantenimiento de Moto 22918 0%
Alicuota 2.828.98 3%
Mantenimiento de Instalaciones 1.19992 1%
Servicios de Internet 3.219.80 3%
Seguro 674,50 1%
Combustible v Lubricantes 194.67 0%
Permisos, cuotas y contribuciones 207594 2%
Conusion Bancaria y Tarjeta de Crédito 4.50322 4%
Seguridad Electronica 300,00 0%
Publicidad 57120 1%
Varios 11304 0%
Summuistros y Materiales 164,09 %o
Iva Cargado al Costo 4.204,65 4%
Representacion Legal 820,44 1%
Gastos Uniformes 938,72 1%
Servicio Datafast 110,00 0%
Gastos depreciacion 2.053,04 2%
Consumo de Agua 28,00 0%
Mantenimiento de Equipos y Programas 800,00 1%
Total 110.980,33 | 100%
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Los gastos no deducibles que mantiene la Compaiiia se muestran a continuacion:

Expresado en dolares)

Nombre de Cuenta 31/12/2013 %
Retenciones asumidas e interés 875 1%
Movilizacion 8745 8%
Mantenimiento Sistema 45,00 4%
Gastos de Gestion 39975 | 38%
Varios 15040 | 14%
Manteramiento Instalaciones 60,00 6%
Summistro de Oficina 5,79 1%
Mantenimiento Moto 8,50 1%
Mantenmiento Computadoras 70,00 7%
Alicuota 184291 17%
Mantenimiento Plaza Quil 35,00 3%

Total 1.054,93 | 100%

& %

Entre el 31 de Diciembre y la fecha de elaboracion de este Informe (26 de marzo
del 2014), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o0 en sus notas.
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