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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

Salapisa S.A,
Guayaquil, 14 de abril de 2011
Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estades financieros que se acompafian de Salapisa S.A., que comprenden los
balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asl como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La preparacién y presentacion razonable de los estados finandleros con sus notas explicativas de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad son responsabliidad de la Administracién de la
Compafiia. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y el mantenimiento de
mecanismos de control interno que aseguren la preparacidn y presentacién razonable de los estados
financieros, de tal forma que se mantengan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error; asl como seleccionar y aplicar fas politicas contables consistentes con las normas contables
vigentes en el Ecuador y el establecimiento de estimaciones contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién scbre estos estados financleros con base en nuestra
auditoria. Lievamos a cabo nuestras auditorfas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento, Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos nuestras auditorfas para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estén afectados por exposiciones erréneas ¢ inexactas de caracter significativo.

Una auditoria implica la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financleros. Los procedimientes selecclonados dependen en
gran medida del juicio del auditor e induyen la evaluacién de los riesgos de representacién errénea
de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer estas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financleros de la Compafiia, para disefiar los procedimientos
de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion
sobre la efectividad del control intemo de la entidad. Una auditorfa también incluye_eyaluar si las
politicas contables usadas son apropladas y sl las estimaciones hechas por lg-AGimi ‘
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ECUADOR Latinoameérica

A los miembros del Directorio y Acdonistas de
SALAPISA S.A.

Guayaquil, 14 de abril de 2011

Consideramos que la evidenca de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacidn financiera de Salapisa S.A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
los resultados de sus operaciones, fos cambios en su patrimonio y sus fiujos de efectivos por los afios
terminados en esas fechas, de conformldad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

SMS DEL ECUADOR CIA. LTDA.
No. de Regisiro en Fabian ado Loor
la Superintendencia Sucio
de Compariias: 696 Registro No. 0.17679




SALAPISA S.A.
BALANCES GENERALES

Afios terminados af 31 de diciembre de 2010 y 2009
{Expresados en délares estadounidenses)

Adivo
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo, neto
Otros Activos

Total del Activo

4

i)
Sat
20 ¥

R 5

Referencia a
Notas 2010 2009
3 32,517 840
4 157,686 321,782
3,887 445
201 -
234,201 323,067
5 1,669,083 1,678,649
6 977,001 1,107,982
2,880,375 3,109,698

Las notas explicativas anexas t a 17 son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General

Pasivo y Patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Gastos acumulados por pagar
Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar a largo plazo

PATRIMONIO (Véase estados adjurtos)

Total del Pasivo y Patrimonio

210 2009
538,921 27,920
1,582,294 1,604,263
1,880 11,648
57,89 39,909
2,180,991 1,683,740
454,538 1,314,960
244,846 110,958

2,880,375

3,109,698



SALAPISA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

Aflos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notag
Ventas, netas 14
Costo de produccién 15
Utilidad bruta
Gastos de operacion
Gastos de administracién 16
Gastos financieros
Depreciacién 5
Amortizacidn 6
{Pérdida) utilidad operacional
Otros Ingresos (egresos) no operativos, neto
Utilidad antes de participacién de trabajadores e
impuesto a la renta
Participacion de trabajadores en las utilidades 1
Impuesto a la renta 11

Utilidad neta del afio

2010 2009
1,089,698 354,050
816,170 106,952
273,528 247,008
(160,366) (54,321)
(2,142) (949)
(15,320) (15,675)
(130,981) (130,982)
(308,809) (201,927)
(35,281) 45,171
43,362 (23,650)
8,081 21,481
(1,212) (3,222)
(3,006) (10,629)
3,863 7,630

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros
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SALAPISA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afios terminados al 31 de dicembre de 2010 y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero 2009
Utilidad neta del afio

Resolucion de la Junta General de Accionistas del 17 de
agosto del 2009: Aumento de capital

Saldos al 31 de diciembre del 2009
Utilidad neta de afio
Apropiacion para reserva fegal

Aportaciones en efectivo para futuro aumento de capital
Aumento de capital

Saldo 2! 31 de diciembre del 2010

Aportes para
futura Resultados
Capital Sodal capitalization Reserva legal acumulados Total
800 - 2621 (8532  (sa)
7,630 7,630
118479 118,479
800 118,479 2,621 (10,903) 110,998
3,863 3,863
3,189 (3,189 -
129,985 129,985
40,000 (40,000)
30,800 0846 5810 (0,28 AT

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados finanderos.

Bolofia

0s S.A.

Gerente General




SALAPISA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Affcs terminados el 31 de dicembre de 2010 y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de ias actividades de operadion:
Utilidad neta del afio
Mas cargos a resultados gue no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacion
Amortizacion

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
(Gastos acumulados por pagar
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Fluios de efectivo de las actividades de inversion:
(Aumento) neto en propiedades, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de Inversidn

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucion en cuentas por pagar a largo plazo
Aumento de capital

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucidn) neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio
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Referencia
2 Notas

5
6

5

3

2010 2009
3,863 7,630
15,320 15,675
130,981 130,982
150,164 154,287
123,338 (15,643)
(3:442) (445)
(201) 3%
522,065 1,408,264
20,943 18,377
812,867 1,565,166
(5,754) (895)
(5,754) (895)
(905,422)  (1,684,984)
129,986 118,479
(775436)  __(1,566,005)
31,677 (1,734)
840 2,574
2517 840

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financiercs
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SALAPISA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica en el cantén Guayaquil, el 2 de julio del
2006, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdn el 31 de agosto del 2006. La Compafila
se dedica a la exportacion, distribucién, compraventa, comerdalizacién de banano, asl como toda
clase de fruta, y productos agricolas, pudiendo dedicarse al sembrio y cosecha de los mismos.
Toda la produccidn es comercializada al mercado local. Los socios son fas Compafiias de origen
panamefio Findlay Associates Corp. (50%) y Salvador Trading S.A. (50%). (Véase Nota 13).

La Compafiia inicié sus operadiones de venta de manera efectiva en el segundo semestre del afip
2007.

En julio 8 de 2010 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. SC-1J-DIC-G-10-
0005410 aprobé el cambio de domicilio de la Compafiia de Guayaquil ai cantén Buena Fe en la
provincia de Los Rios.

NOTA 2 ~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacién de los estados financieros —

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en & costo histdrico.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra Ia elaboracidn de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacdidn de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, 105 resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administradén.

A menos que se Indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

Transicién a N Internacionales de Informacién Finandlera NIIF

La Superintendencia de Compafilas mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.2004 del 21 de agosto del
2006 determind que las compafilas bajo su control deblan adoptar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de 2009. Posteriormente mediante
Resolucién ADM No. 08199 del 3 de julio del 2008, ratificd dicha fecha de aplicacién. Sin embargo,
€l 20 de noviembre del 2008 mediante Resolucién No. 08.G.DSC la Superintendencia establecié un
nuevo cronograma de aplicacién obligatoria, el cual se menciona a continuactdn:

. A partir del 1 de enero del 2010: Las Compafifas y fos entes sujetos y regulades por la Ley
de Mercado de Valores, asi como todas las compafilas que ejercen actividades de auditoria
externa. (Periodo de transicién: 2009).

. A partlr del 1 de enero del 2011: Las Compafilas que tengan activos totales Iguales o
superiores a US$4,000,000 al 31 de diciembre del 2007, las holding o las tenedoras de
acclones, las compafiias estatales y de economia mixta, y la sucursales de compaiila
extranjera. {Periodo de transicidn: 2010).



b)

)

d)

e)

g)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

. A partir del 1 de enero def 2012: Todas las demds compafifas que no sean consideradas en -
los dos grupos anteriores. (Periodo de transicién: 2011). Salapisa S.A. se encuentra en este

grupo por lo que a partir dei 1 de enero del 2012 adoptaré de acuerdo a esta Resolucién las
NIIF para la elaboracién de sus estados financleros.

En ésta ltima Resolucién se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) estaran
vigentes hasta la fecha en que las comparfiias adopten las NIIF segln el cronograma antes
mencionado,

Efectivo y equivalentes de efectivo -
Correspande al efectivo en caja y depdsitos bancarios de libre disponibilidad. Véase Nota 3,
Cuentas por cobrar — Clientes -

Se presentan a su valor nominal menos los cobros efectuados. Los saldos no pagados, pendientes
de cobro, no generan intereses.

Inventarios -

Los inventarios agroquimicos y otros se presentan al costo histdrico, utilizando el método de costo
promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios, El saldo del rubro no excede el
valor de mercado de los inventarios,

Gastos pagados por anticipado -

Se muestran al costo histérico y representan principalmente las primas de seguro menos la
correspandiente amortizacién la cual se registra con cargo a los resultados del periodo, durante el
plazo de vigendia de las pdlizas, utiizando el método de linea recta,

Propiedades, planta y equipo ~
Se muestran al costo histérico, menos la depreciacion acumulada.

El valor de los activos vy la depreciacidn acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o &l retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa, Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacidn de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depredar el valor de los activos durente su vida Util estimada,
siguiendo el método de la linea recta,

Otros activos -
Incluye: a) los gastos incurridos con anterioridad a 1a puesta en marcha de las operaciones de la
Compafiia (gastos preoperacionales) y, b) los costos de activos bioldgicos correspondientes a las

inversiones efectuadas en el desarrollo de las plantaciones, tales como preparacion de suelos,
siembra de semillas, entre otros.

(2)




h)

D)

)

k)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Como se explica en la Nota 1 a los eétados financieros, en el 2009 la Compafifa cambié el método
de estimacién de la amortizacién de los gastos precperacionales por la siembra de banano de cinco
a diez afios por cuanto considera que se ajusta mas a la realidad del negocio.

Participacidén de los trabajadores en las utilidades -

De acuerdo al Cédigo de Trabajo, La Compafila debe destrulr entre sus trabajadores el 15% de la
utilidad que resulta antes del impuesto a la renta, Este beneficio es registrade con cargo 2 los
resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se caicula mediante la tasa de impuesto aplicable a fas
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son relnvertidas por el contribuyente, Al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, la Compafifa utilizd la tasa del 25% para calcular el impuesto a la renta
por pagar.

Reserva lagal -

De acuerdo con la Ley de Compalifas, de las utilidades anuales se debe aproplar por lo menos el
10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital social
suscrito. La reserva legal no estd disponible para e pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos por ventas se registran en base a 1a emision de facturas, que es el momento en el
cual se transfiere al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.
Los gastos se registran cuando se incurren, en base al método del devengado.

Estados de flujos de efectivo -

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafila preparé el estado de flujos de efective bajo ef
método indirecto.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
. 2010 2009
Caja 15 14
Bancos locales (1) 32,502 826
32,517 840

(1) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan
intereses, y se encuentran libres de restriccién.

(3)



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicidn:

Clientes (1)
Impuestos (2)
Empleados

Anticipo a proveedores y productores (3)

2010

7,091
102,716
468
87,411
197,686

2009
104,834
122,953

93,9495
321,782

m=é=

(1) Véase nota 2 c). Incluye principalmente facturas por cobrar por venta de banano, cuyo

vencimiento es semanal.

(2) Véase nota 11.

(3) Los anticipos a proveedores y productores de fruta son liquidados al momento de que la
Compaiila recibe la totalidad de los bienes o servicios adquiridos.

NOTA S - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Composidén:

Vehiculos

Edificios

Muebles y enseres

Equipos de computacién
Maquinarias

Instalaciones

Herramientas

Equipos de telecomunicaciones

Menos: Depreciacién acumulada

Infraestructura
Terrenos

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiclones, netas
Depreciacion del afio
Saldo al 31 de diciembre

2010 2009
1,235 1,235
83,804 83,804
101 896
2,128 2,128
65,520 59,879
16,540 16,540
1,596 895
199 1,992
172,916 167,369
(48,425) (33,312)
124,451 134,057
23,948 23,948

1,520,644 1,520,644

1,669,083 1,678,649

s T e SR LA AL

2010

1,678,649
5754
15,320

1,669,083

Tasa anual de

depredadién
%

20
10

2000

1,693,429
895
15,675

1,678,649

S




NOTA 6 - OTROS ACTIVOS
Composicién:

2010 2009
Gastos preoperacionales (1) 906,392 1,037,373
Proyectos de inversidn a largo plazo (2) 67,951 67,951
Depdsitos en garantia 2,658 2,658

‘ 977,001 1,107,982

(1) Véase Nota 2 g). Adiclonalmente los gastos preoperacionales tuvieron el siguiente
movimiento durante el afio:

2010 2009
Saldo al 1 de enero 1,037,373 1,168,355
Amortizacién del aio {130,981) (130,982)
Saldo al 31 de diciembre 906,392 1,037,373

m‘:%

{2) Corresponde a la construccidn de pozo, el cual aun no esta concluido.

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

2010 2000
Proveedores (1) 532,639 19,344
Aportes al IESS 3,994 3,977
Némina 2,288 4,599

538,921 27!920

{1} Las cuentas por pagar proveedores corresponden a facturas por pagar por compras de
insumos agricolas, servicio de mantenimiento de sistema eléctrico y de riego y otros
servicios, los cuales tienen un vencimiento promedio de 30 dias y no generan intereses.

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2010 2009
Banafresh $.A. (1) 1,396,772 1,521,906
Hacienda Guayabo Guayabosa S.A. (1) - ‘ 29,141
Damarjo S.A. (1) 38,712 37,103
Azucarda S.A. (1) 14,448 15,782
Halagor S.A (1) 15,100 -
Den Carlos Fruit S.A. Donfruit (1) 112,293 -
Otros menores 4,969 331
1,582,294 1,604,263

#ﬁ#m

(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo y otros financiamientos, los cuales no
generan intereses, ni tienen fecha especifica de vencimiento y son liquidadas de acuerdo a
la disponibilidad del efectivo del efectivo de la Compafila o mediante cruce de cuentas.

(




NOTA 9 - IMPUESTOS POR PAGAR:

Composicién:

2010 2009
Impuesto a la renta (1) - 10,629
Retenciones en la fuente (2) 867 629
Retenciones de IVA (2) 1,013 390

1,880 11,648

(1) Véase nota 11.
(2) Estos valores fueron pagados los primeros meses del afio sigulente, de acuerdo a la fecha
determinada por el Servicio de Rentas Internas.

NOTA 10 — GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Composicién:
2010 2009
Benefici ik
13er, Sueldo 12,528 9,321
14to. Sueldo 13,558 8,014
Fondos de reserva 2,689 426
Vacaciones 18,204 11,760
15% de Participacion de utilidades(1) 10,917 10,388

57,896 39,909

(1) Incluye un valor de US$7,166 proveniente de afios anteriores, los cuales estdn en proceso
de regularizacién.

NOTA 11 - IMPUESTOS
Situacion fiscal -

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédige Tributario, la facultad de la
Administracion Tributaria para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca: (J) en tres afios, contados desde la fecha de declaradidn, en que la
Ley exlja determinacidn del sujeto pasivo; (ii) en sels afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieran declarado en todo o en parte; y {iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos. Los affos abiertos a revision
fiscal son los afios 2008 a 2010,

Preclos de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacidn de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante

(€)




NOTA 11 - IMPUESTOS
(Continuacién)

Resolucién No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No
324, por el Serviclo de Rentas Internas (SRI) en la que resolvié que los requisitos para la
presentacion de informacién con referencla a dicha normativa tlene relacién Gnicamente para las
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superlor a US$5,000,000. Posterlormente, el Reglamento para la Aplicadén
de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (RLORTI), publicado en el Registro Oficial del 15
de Mayo del 2008 establecié de manera adiclonal que se considera parte relacionada cuando una
persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o més de sus ventas o
compras de bienes, servicios u otro tipo de operaclones, con una persona natural o sociedad,
domiciliada o no en el pais.

La Administracidn de la Compafia manifiesta que no mantiene transacciones con partes
relacionadas en el exterior, y considera que estd exenta de la presentacién de este informe para
los afios 2010 y 2009.

Otros asuntos -

En diciembre del 2009 se publicd la Ley Reformatoria a la Ley Organica de Régimen Tributarlo
Interno y la Ley para la Equidad Tributaria en el Ecuador, con vigencia a partir de enero del 2010,
por lo que, entre otros aspectos, se incrementara del 1% al 2% el impuesto a la salida de divisas,
se grava con impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibides por personas naturales
asi como los remitidos a paraisos fiscales, se modifica la determinacidn del anticipo de Impuesto a
la renta considerandolo como un impuesto minimo, se grava IVA tarifa 12% a la importacion de
servicios, se grava con IVA tarifa 12% el papel periédico, periédico y revistas, asi como los
derechos de autor, propiedad industrial y derechos conexos.

Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el rubro de cuentas por cobrar - Impuestos se compone de la
siguiente manera;

2010 2000
Impuesto al valor agregado (1) 55,363 80,246
Retenciones en la fuente 10,346 12,814
Anticipo de impuesto a la renta 37,007 26,893

102,716 122,953

(1) Durante el 2010, se aplicd US$11,520 a! saldo de crédito tributario al IVA generado por la
venta de arrlendo del predio agricola a Alquimiada S.A. (en el 2009 US$16,560).

Conclliacién tributaria — contable —

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a Ia renta sobre e} afio terminado al 31 de
diciembre de 2010 y 2009:

2020 2000

Utilidad antes de particlpacion de trabajadores en las
utitidades e impuesto a la renta 8,081 21,481
Menos: Participacién de trabajadores en las utilidades ( 1,212) ( 3,222)
Mas: Gastos no deducibles 5,155 24,257

Base tributaria 12,024 42,516
Tasa impositiva . 25% 25%

Impuesto a la renta causado aiOOB 1D|629
Anticipo minimo de impuesto a la renta 7,836 -
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:

Clientes (1)
Impuestos (2)
Empleados

Anticipo a proveedores y productores (3)

2010

7,001
102,716
468
87,411

2009

104,834
122,953

53,995

197,686

321,782

*#

(1) Véase nota 2 c). Incluye principalmente facturas por cobrar por venta de banano, cuyo

vencimiento es semanal.
(2) Véase nota 11,

(3) Los anticipos a proveedores y productores de fruta son liquidados al momento de que la
Compafiia recibe la totalidad de los bienes o servicios adquiridos.

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Composidén:

Vehiculos

Edificios

Muebles y enseres

Equipos de computacién
Maquinarias

Instalaciones

Herramientas

Equipos de telecomunicaciones

Menos: Depreciacion acumulada

Infraestructura
Terrenos

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiclones, netas
Depreciacién del afio
Saldo al 31 de diclembre

Tasa anual de
depreciacion
2010 2009 %
1,235 1,235 20
83,804 83,804 10
101 896 10
2,128 2,128 33
65,520 59,879 10
16,540 16,540 10
1,596 895 10
_19%2 1,992 10
172,916 167,369
{48,425) (33,312)
124,491 134,057
23,948 23,048
1,520,644 1,520,644
1,003,083 1678649
2010 2009
1,678,649 1,693,429
5,754 895
(15,320) (15,675)
1,669,083 1,678,649
4)




NOTA 6 - OTROS ACTIVOS

Composlcién:
2010 2009
Gastos preoperacionales (1) 906,392 1,037,373
Proyectos de Inversién a largo plazo (2) 67,951 67,951
Depésitos en garantia 2,658 2,658
9775001 1!107E982

(1) véase Nota 2 g). Adicionalmente los gastos preoperacionales tuvieron el siguiente
movimiento durante el afio:

2010 2000
Saldo al 1 de enero 1,037,373 1,168,355
Amortizacién del afio (130,981) (130,882)
Saldo al 31 de diciembre 906,392 1,037,373

mw

{2) Corresponde a la construccién de pozo, el cual aun no esta concluido.

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

2010 2009
Proveedores (1) 532,639 19,344
Aportes al IESS 3,994 3,977
Némina 2,288 4,599
538,921 27,920

(1) Las cuentas por pagar proveedores corresponden a facturas por pagar por compras de
insumos agricolas, servicio de mantenimiento de sistema eléctrico y de riego y otros
servicios, los cuales tienen un vencimiento promedio de 30 dias y no generan intereses.

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
2010 2009
Banafresh S.A. (1) 1,396,772 1,521,906
Hacienda Guayabo Guayabosa 5.A. (1} - ‘ 29,141
Damarjo S.A. (1) 38,712 37,103
Azucarda S.A. (1) 14,448 15,782
Halagor 5.A (1) 15,100 -
Don Carlos Frult S.A. Donfruit (1) 112,293 .
Otros menores _ 4,969 331
1,582,294 1,604,263

(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo y otros financiamientes, los cuales no
generan intereses, ni tienen fecha especifica de vencimiento y son liquidadas de acuerdo a
la disponibilidad del efectivo del efectivo de la Compafifa 0 mediante cruce de cuentas.

(5)



NOTA 9 - IMPUESTOS POR PAGAR:

Composicién:

2010 2009
Impuesto a la renta (1) - 10,629
Retenciones en la fuente (2} 867 629
Retenciones de IVA (2} 1,013 390

(1) Véase nota 11.
(2) Estos valores fueron pagados los primeros meses del aflo siguiente, de acuerdo a la fecha
determinada por el Servicio de Rentas Internas.

NOTA 10 — GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Composicidn:

2010 2009
Beneficlos sociales
13er. Sueldo 12,528 9,321
14to. Sueldo 13,558 8,014
Fondos de reserva 2,689 426
Vacaciones 18,204 11,760
15% de Participacion de utilidades(1) 10,817 10,388

57,896 39,909

(1) Incluye un valor de US$7,166 proveniente de afios anteriores, los cuales estan en proceso
de regularizacidn,

NOTA 11 - IMPUESTOS
Sltuacidn fiscal -

De acuerdo con lp establecido en el artficulo 94 del Cadigo Tributarlo, la facultad de la
Administracion  Tributaria para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca: (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que 1a
Ley exija determinacién del sujeto pasivo; (il) en sels afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieran declarado en todo o en parte; y (i) en
un affo cuando se trate de verificar un acto de determinaddn practicado por el sujeto pasivo ¢ en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos. Los afios ablertos a revisién
fiscal son los afios 2008 a 2010.

Preclos de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficlal No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord a la legislacidn tributarla, con vigenda a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante
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NOTA 11 - IMPUESTOS
(Continuacién)

Resolucién No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No
324, por el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvid que los requisitos para la
presentacién de Informacién con referencia a dicha normativa tiene relaclén Gnicamente para las
operaciones con partes relacionadas domiclliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superlor a US$5,000,000, Posteriormente, el Reglamento para ila Aplicacién
de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno (RLORTT), publicado en el Registro Oficlal del 15
de Mayo del 2008 establecié de manera adicional que se considera parte relacionada cuando una
persona natural o sociedad, domiciliada 0 no en el Ecuador, realice el 50% o mas de sus ventas o
compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o socledad,
domiciliada o no en el pals.

La Administracion de la Compafila manifiesta que no mantiene transacciones con partes
relacionadas en el exterior, y considera que esta exenta de la presentacién de este Informe para
los aflos 2010 y 2009.

Otros asuntos -

En diclembre del 2009 se publicé la Ley Reformatoria a la Ley Organica de Régimen Tributarlo
Interno v la Ley para la Equidad Tributaria en el Ecuador, con vigencia a partir de enero del 2010,
por lo que, entre otros aspectos, se incrementara del 1% al 2% el impuesto a la sallda de divisas,
se grava con impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales
asl como los remitidos a paralscs fiscales, se modifica la determinacion del anticipo de impuesto a
la renta considerandolo como un Impuesto minimo, se grava IVA tarifa 12% a la importacion de
servicios, se grava con IVA tarifa 12% el papel periddico, periédico y revistas, asi como los
derechos de autor, propiedad industrial y derechos conexos.

Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el rubro de cuentas por cobrar - Impuestos se compone de la
sigulente manera;

2010 2009
Impuesto al valor agregado (1) 55,363 80,246
Retenciones en la fuente 10,346 12,814
Anticipo de impuesto a la renta 37,007 29,893

102,716 122 953

(1) Durante el 2010, se aplicd US$11,520 al saldo de crédito tributario al IVA generado por la
venta de arriendo del predio agricola a Alguimiada S.A. (en el 2009 US$16,560).

Conclllacién tributaria - contable —

A continuacidn se detalla la determinacién del impuesto a la renta sobre el afio terminado al 31 de
diciembre de 2010 y 2009:

2010 - 2009

Utilidad antes de participacién de trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 8,081 21,481
Menos: Participacién de trabajadores en las utilidades ( 1,212) ( 3,222)
Mas: Gastos no deduclbles 5155 24,257

Base tributaria 12,024 42,518
Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta causado 3|006 101629
Anticipo minimo de impuesto a la renta 7,836 -
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NOTA 11 - IMPUESTOS
(Continuacion)

Anticlpo de impuesto a la renta -

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, para la determinacién del impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2010 y su cancelacion, ef Servicio de Rentas Internas ha
determinado dos formas de calculo:

a) Si el anticpo de impuesto a la renta es mayor al impuesto a la renta causado, se
considerara como impuesto a pagar el valor del primero; v,

b) Si el impuesto a la renta causado al 31 de diciembre de 2010 es mayor al anticipo de
impuesto a la renta, se considerard como impuesto a pagar el valor del primero.

Al 31 de diclembre de 2010, el anticipo de impuesto a la renta por pagar de la Compaiiia es mayor
al impuesto a la renta causado.

NOTA 12 — CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

2010 2009
Banafresh S.A. (1) 454,538 1,314,960

(1) Corresponde a saldo de deuda por la compra de terrenos de la Hacienda Salapisa y
préstamos de capital de trabajo, los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no
generan interés.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL
La composicion accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2010 y 2009 de la Compaftia

esta constituida por 40,800 acciones ordinarias suscritas y pagadas de un valor nominal de US$1.00
cada una distribuida de la siguiente forma:

Acciones Participacién
uss %
Findlay Associates Corp. 20,400 50%
Saivador Trading S.A. 20,400 50%
40,800 100%

En enero 22 de 2010, la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. SC-1J-DIC-G-
418 autorizé el aumento su capital social de la Compaiiia en US$40,000, con lo cual el capital
suscrito y pagado quedé conformado por 40,800 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada
una.

Durante el afio 2010, los Accionistas aportaron efectivo por U$$129,985, destinados a aumentar ef
capital soclal de la Compaiia en lo posterior.

®




NOTA 14 - VENTAS, NETAS

Composicién:
, 2010 2009
Cajas de banano
De primera 894,805 202,704
De segunda 70,853 12,809
Rechazo : 6,855 537
972,517 216,050
Arriendo predio agricola (1) 96,000 114,000
Otros 21,181 24,000
1,089,698 354,050

==-L-l£=== #

Véase Nota 2 k).
(1) Corresponde al contrato firmado el 31 de agosto del 2009 con la hacienda Alquimiada $.A.
por el arrendamiento del predio agricola de 102,22 has, ubicado en el Km 37 de la Via

Quevedo -~ Santo Domingo que conforma la Hadenda Salapisa S.A. destinado para el cultivo
de banano. El contrato de arrendamiento tiene un plazo de 8 afios.

NOTA 15 - COSTO DE PRODUCCION

Compaosicién:
2010 2009
Cajas de banano
Costos directos de produccidn 757,099 95,349
Costos indirectos de produccién 59,071 11,603
816,170 106,952
Véase Nota 2 k).
NOTA 16 - GASTOS DE ADMINISTRACION
Composiddn:
2010 2009
Sueldos v beneficios soclales 84,386 -
Servicios basicos 30,202 24,042
Honorarios profesionales 18,496 9,618
Impuestos y contribuciones 4,971 6,691
Qtros 22,311 13,970
160,366 54,321

(9)
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NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicdembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financleros (14 de abrll
de 2011) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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