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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de
PINTURAS DEL LITORAL PINTULIC S.A.

Opinion con salvedades

- Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PINTURAS DEL LITORAL PINTULIC

S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultado i ntegral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el

- En nuestra opinion, excepto por lo expresado en el parrafo 3 de la seccion de Fundamentos de opinién

con salvedades de este Informe por el gjercicio 2019. Los estados financieros adjuntos se presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de PINTURAS DEL LITORAL
PINTULIC S.A , al 31 de diciembre de 20 19, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de opinién con salvedades

de Compaitias, Valores y Seguros, con corte al 31 de diciembre de 2019,

Parrafo de énfasis

4. Como se indica en la Notu 22 a los estados financieros adjuntos, mediante decreto gjecutivo No. 1017
de 16 de marzo de 2020 el presidente de la Republica del Ecuador declars el estado de excepcion por
calamidad publica en todo el territorio ecuatoriano para detener la propagacion del virus denominado
“COVID 19, Los mercados en todo el mundo estan experimentando impactos econémicos severos
por la crisis de salud generada, lo cual a su vez esta afectando significativamente 1a economica del
Ecuador. PINTURAS DEL LITORAL PINTULIC S.A., no ha podido estimar la severidad de los
posibles impactos sobre los estados financieros y operaciones por la crisis sanitaria antes descrita.
Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién a este suceso.
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5. La Compaiiia PINTURAS DEL LITORAL PINTULIC S.A., realiz6 la contratacion de Auditoria
Externa de forma extemporanea, esto al siete de julio de 2020. Debido a dicho suceso, no fue posible
el envio ni recepeion de Confirmaciones de Saldos con entidades bancarias, clientes y proveedores al
31 de diciembre de 2019. No hemos podido aplicar otros métodos que permitan confirmar la
integridad de dichas cuentas. Nuestra opinién no ha sido modificada por dicho suceso. (Véuse nota 4
$3).

Independencia —

Somos independientes de PINTURAS DEL LITORAL PINTULIC S.A., de conformidad con los
requerimientos de €tica aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demdés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.

Responsabilidad de la administracion.

La Admimnstracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relaciéon con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos ¢l Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compania.

Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error matenal en esta
informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a
esta informacion.
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Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros

2 La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros

de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NLIF para ltas PYMES), emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracidn como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

.En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad

de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y ¢l uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compariia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

_Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su

conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre
un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financicros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Jas Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditorfa. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o

error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. EI riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocintiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaitia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion son razonables.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida, concluir si existe o ne una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
focha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, evertos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compaiifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y ¢l contenide de los estados financieros, incluyendo las

revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos, el

alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurse de la auditoria.

Guayaquil, Agosto 24 de 2020
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PINTURAS DEL LITORAL PINTULIC S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018
(Expresado en délares USA)

{Dglares)

NOTAS 2019 2018
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalente al efectivo 4 805 948
Documentos y Ctas. por cobrar C/P. 5 37,946 6,845
Inventarios 6 364,652 347,996
Activos por impuestos cofrientes 7 13,149 11,696
Total Active Corriente 416,552 367,485
ACTIVO NO CORRIENTE:
Activo fijo, neto 8 238,024 192 804
Total Activo no Corriente 238,024 192,804
TOTAL ACTIVOS 654,576 560,289

- RN O ol 2 { —
Ly, Adolfp Rojas Pé}ezl Claudio Vega Vega
Repr nte Le Contador General

= Ver Notas de los Estados Financieros




PINTURAS DEL LITORAL PINTULIC S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018
(Expresado en délares USA)

{(Dolares)
NOTAS 2019 2018

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones bancanas y financieras C/P. 9 27,132 50,301
Documentos y Ctas. por pagar C/P. 10 228,694 221,698
Pasivos por impuestos corrientes 11 23,792 27.552
Pasivos acumulados 12 52,498 52,500
Total Pasivo Corriente 332,116 352,051
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones bancarias y financieras L/P. 13 59,900 -
Documentos y Ctas. por pagar L/P. 14 74,672 74,672
Total Pasivo no Corriente 134,572 74,672
TOTAL PASIVOS 466,688 426,723
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 15 800 800
Reservas Legal 16 21,422 21,422
Reserva Facultativa 16 125,810 125.810
Aporte para futuras capitalizaciones 230,000 230.000
Superavit por revaluacion de activos 52,500 -
Utilidades Acumuladas - 16,546
Pérdidas de ejercicios anteriores (244,466) (81,596)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio, neta. 1,822 (179.416)
Patrimonio de los Accionistas 187,888 133,566
TOTAL PASIVO Y NIO 654,576 560,289

Claudio Vega Vega

Luis jasPerez
Representante Legal Contador General

Ver Notas de los Estados Financieros




PINTURAS DEL LITORAL PINTULIC S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018
(Expresado en délares USA)

(Dolares)
NOTAS 2019 2018

Ingresos

Ingresos de actividades ordinarias 17 28,752 84,631
Total Ingresos 28,752 84,631
(-) Costos de ventas 18 (6,644) (180,057)
Utilidad bruta 22,108 (95,426)
Gastos operacionales

(-) Gastos de administracidn 19 (20,286) (83,991)
Total Gastos (20,286) (83,991)
Utilidad (pérdida) del ejercicio, neta. 1,822 (179,417)

/:‘}:y (:’f—’:ﬂgb

Luié\iﬁiﬁfﬁﬁczjéiﬁééez/ Claudio Vega Vega

Reprefpntante Legal Contador General

Ver Notas de los Estados Financieros




PINTURAS DEL LITORAL PINTULIC S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018
(Expresado en Doélares USA.)

(Dolares)
2019 2018

Flujos de efectivo de las actividades de
Operacion:
Cobros por venta de bienes (84.410) (1,893)
Otros pagos por actividades de operacion (18.113) -
Efectivo proviniente (utilizado) de las actividades

De operacion (102,523) (1,893)
Flujos de efectivo de las actividades de Financiamiento:
Financiamiento por prestamos a largo plazo 59,900 -
Efectivo proviniente (utilizado) de las actividades

De financiamiento: 112,400 -
Disminucion (Aumento) del efectivo y equivalentes (143) (1,893)
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del periodo 048 2,841
Efectivo y equivalentes del efective
al final del periodo 805 948

ep! /

: \ t :-.-:."‘.. =~
Luls Adglfo Hojas Per i3 Vep
Repipsentante Tegal Contador General

Ver Notas de los Estados Financieres




PINTURAS DEL LITORAL PINTULIC S.A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018
(Expresado en Dolares USA.)

(Délares)
Flujos de efective de las actividades de 2019 2018
Operacién y finaciamiento:
Utilidad (pérdida) antes de participacion e impuesto 1.822 (179,417)
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el
efectivo utilizado
En actividades de operacion y financiamiento
Depreciaciones v amortizaciones (35.200) 22363
Cambios en activos y pasivos de operacion y
financiamiento
{(Incremento) Disminucién en docs. Y ctas. Por cobrar (31,10D) (14,359)
(Incremento) Disminucion en inventarios (16,656) (86,806)
(Incremento ) Disminucion en activos por
impuestos corrientes {1,453) 11,696
Incremento (Disminucion) en docs. Y ctas. Por pagar 6.996 45,349
[ncremento (Disminucion) en pasivos acumulados (2) 10,312
Incremento (Disminucion) en pasivos por
impuestos corrientes (3,760) 10,031
Incremento (Dismunucion) en otros pasivos (23,169) 178,938
Efectivo neto utilizado en actividad‘esdg:\ Operacion: (102,523) (1,893)
\\
T o o
. /
TTaudio Vega Vega
Repre¢sentante Legal Contador General

Ver Notas de los Estados Financieros
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PINTURAS DEL LITORAL PIN TULIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL, ANO TERMINADO AL 31 DF, DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
L1.  Constitucion Y operaciones.

La compafiia PINTURAS DEL LITORAL PINTULIC S.A.., fue constituida en el canton Durdn,
Provincia del Guayas segun consta en la resolucién N° 0005162 de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros el 19 de julio de 2006, e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Duran el 0] de septiembre de 2006 con codigo N°. 5162, su actividad principal la

importacién comercial izacion, distribucion, representacion de todo tipo de productos de pinturas,
bernices, lacas, etc,

Si bien el proceso de la dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Unidos de América como
una moneda estable, la variacidn en los indices de precios al consumidor en la Repablica del
Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los Estados Financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019. Porlo tanto, el analisis comparativo de
tales estados Financieros debe hacerse considerando tal circunstancia

1.2. Empresa en funcionamiento,

La preparacion de los estados financieros se realizo sobre la base de negocio en marcha. Se
determiné que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan

operaciones.

L.3.  Aprobaci6n de los estados financieros.

La informacién contenida en los estados financieros al 3] de diciembre de 2019, es
responsabilidad de la Administracién de PINTURAS DEL LITORAL PINT ULIC S.A. los
mismos que han sido emitidos con Ia autorizacion de fecha 20 de Julio de 2020 del Representante
Legal de la Compafija Yy posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Acclonistas para su aprobacion definitiva,

73 POLITICAS CONTABLES SIGN IFICATIVAS

2.1.  Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NILF).

S12.-
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Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico estd basado generalmente
en el valor razonable de la confraprestacion entregada a cambio de bienes Y SEIvVICIos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaitia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 "Inventarios” o el valor en uso de la NIC 36
"Deterioro de los Activos".

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.2.  Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

La Compafifa prepara sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financieras (NIIF), y leyes promulgadas por la Superintendencia de companias y de acuerdo con
las disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, dichos
estados financieros son preparados de acuerdo al sisterna de partida doble, en idioma castellano y
en dolares de los Estados Unidos de América. En el presente afio no han sido necesarios asientos
de memorando para ajustar los Estados Financieros adjuntos.

2.3.  Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”:

El 20 de noviembre de 2008, Ia Superintendencia de Companias, mediante Resolucion No.
08.G.DSC.010 establecid un cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NITF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1
de enero de 2010 hasta el 1 de enero de 2012, dependiendo del grupo de €mpresas en que se
ubique la compania.

)5



2.4.  Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados financieros de Ia entidad individual, las transacciones en moneda distinta a
la moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas en que se efectiian las operaciones. Al final de cada periodo que se
informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos
de cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determino el valor razonable. Las
partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda extranjera, no han
sido reconvertidas. Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en Jos
resuitados del perfodo en que surgen

2.5.  Clasificacion de saldos en corrientes Y No corrientes
En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus vencimientos; en
corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde 1a fecha sobre la

que se informe en los estados financieros Y como no corriente, los mayores a ese periodo.

A continuacion, se resume las practicas contables seguidas por la comparifa en la preparacion de
sus Estados Financieros.

2.6.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de Situacion Financiera.

2.7.  Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su

valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Las cuentas documentos por cobrar, incluyen principalmente clientes locales, las cuales que son
valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el estado de resultados integral ¥ su determinacion es realizada mediante un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las cuentas por
cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacion. El criterio que utiliza la
compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:
Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

Incumplimiento del contrato, como el Incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

Es probable que el prestatario entraré en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;
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Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en sus flujos de efectivo,
2.8. Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico o a su valor neto de realizacién, el que resulte
menor; ¢l costo de los inventarios de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable de productos terminados, es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos el costo del inventario y los gastos de comercializacion y distribucion.

2.9.  Estimacién para inventario obsoleto y/o dafiado —

La Compariia al cierre del periodo en funcion de la observacion fisica de los inventarios determina
una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o dafio, la cual es determinada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de uso. La provisién para inventario obsoleto y/o
dafiado se carga a los resultados del afio.

2.10. Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de 1mpuesto al
valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos a la renta
efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal v no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

*Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas
como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.11.  Propiedades, planta y equipos (NIC 16)

El rubro de propiedades, plantas y equipos se presenta al costo neto, que comprende ¢l costo de
adquisicion del bien menos su respectiva depreciacion acumulada, correspondiente a cada
categoria de activo, y de ser aplicable, de la provisién por deterioro que se haya estimado.

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y ¢l
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Se clasificard como propiedades, planta Yy equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio v que a criterio de la Administracién de la compaiifa cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el efecto,
estos activos deberan cumplir con los siguientes requisitos:

. Adquiridos por la entidad

e ° Usadosenla produccion y venta de los productos o para propositos administrativos
. Utilizados durante mas de un periodo contable

. Generen beneficios econdmicos futuros a la comparfiia

» El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. La compania mantenga ¢l control de estos activos.
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2.11.1. Medicién en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacion y
deterioro.

El costo inicial de propiedad, planta v equipos representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta
en marcha; asi como, los costos posteriores generados por desmantelainiento, impacto ambiental,
retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende;

* Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o
rebaja det precio.

* Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

2.11.1.1, Métodos de depreciacion, vidas utiles ¥y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas ttiles usadas
en el calculo de la depreciacion:

Propiedades, Planta y Equipos Vida qtil
(en afios)
Equipos de Computo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de Oficina 10
Magquinaria y Equipo 10
Edificios 20

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el metodo de depreciacion lineal sobre
las vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedad, planta y equipos. Los terrenos 1o estan
sujetos a depreciacidn alguna.

Los activos empiczan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien
ha dejado de ser utilizado.

La vida 1til de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo contable, de

tal forma que se mantenga la vida util y posible valor residual acordes con el valor de los activos a
esa fecha.
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A criterio de la Administracion de Ia compania, aquellos bienes de propiedades, planta y equipo
que no van a ser transferidos o vendidos no estin sujetos a un valor de rescate: por io cual, no es
necesario establecer valor residual. Adic lonalmente, no existe evidencia que la compania tenga que
INCUITIr en costos posteriores por desmantelamiento o restauracién de Ja propiedad, planta de su
ubicacion actual.

2.11.2. Modelo del costo

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizari por su costo
menos la amortizacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

2.11.3. Modelo de revaluacién

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su valor
revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la amortizacién
acumulada, y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor que haya sufrido. Para

mercado activo. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el
importe en libros del activo, al final del periodo sobre el que se informa, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable.

2.11.4. Vida qtil -

Una entidad evaluara si la vida util de un activo_intangible es finita o indefinida y, si es finita,
evaluard la duracién o el ntimero de unidades productivas u ofras similares que constituyan su vida
util. La entidad considerara que un activo intangible tiene una vida atil indefinida cuando, sobre la
base de un analisis de todos los factores relevantes, no exista un limite previsible al periodo a lo
largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo para la entidad.

2.12. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado,
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de mterés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a mmenos que la Comparfiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha sobre
la que se informa.

2.13.  Cuentas por pagar comerciales Y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo y én el momento inicial son registradas a su valor nominal ya que
su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas
que, a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales
y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.
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Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son reconocidas al
inicio v posteriormente a su valor nominal

2.14. Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
mmpuesto diferido:

2.15. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de INgresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. Fl pasivo de la compariia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.15.1. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como INgreso o gasto, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado mtegral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resuyl tado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

2.15.2. Beneficios a los empleados —
s Beneficios sociales de corto plazo:

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del gasto operativo. La
Compafifa no genero utilidades por tanto no se presenta saldo en esta cuenta.

Beneficios sociales (Décimo tercer v décimo cuarto sueldos): Se¢ provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Fcuador.

2.16. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de 1a contraprestacion cobrada
0 por cobrar generada por la venta de productos de pinturas, barnices, lacas, etc. De los mismo
entre otros, menos las devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas v cada una de las siguientes condiciones:

. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad:
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L Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados con Ja transaccion
en un corto plazo;

. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad:

. Los costos incurridos en Ia transaccién y los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

2.17. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos Y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de Ia fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo més cercano en ¢l que se conocen.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios

basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa de
la compania.

Los gastos de ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores, publicidad, promociones,
gastos de fletes v otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la entrega del producto,

2.18. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacion, incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de Inversién o

financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas ainplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.19. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un perfodo que generalmente esta regulado por
el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambros en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.
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2.20. NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y pasivos financieros,
algunos contratos para comprar, vender partidas no financieras. Esta reemplaza en su totalidad a la
NIC 39, no modifica los conceptos de activos ni pasivos financicros. Esta norma requiere que las
entidades reconozcan las perdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros medidos al
costo amortizado. La compafiia ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente
forma:

2.20.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos financieros mantemidos hasta el vencimiento se mediran al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses,
incluyendo los intereses implicitos, se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento de interés resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila
entre 30, 45 y 60 dias.

2.20.2. Préstamos y Cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos cormrientes, excepto
Jos vencimientos superiores a 12 meses (de existir) desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no correntes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.20.3. Baja en cuentas de un activo financiero.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) €s dado de baja cuando:

Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; 0

La compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del active o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso.

La compariia ha transferido sustancialmente todos 1os riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido mi retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido
su control

2.20.4. Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.
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2.20.5. Baja en cuentas de un pasivo financiero.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se terming, se cancela o vence.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.21. Normas nuevas y revisadas en medicion del valor razonable y revelaciones.
2.21.1. NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 desde el periodo anterior. La NIIF 13 establece una unica
fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable.

El alcance de la NTIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de la NITF
13 se aplican tanto a instrumentos financieros ¢ instrumentos no financieros, para los cuales, otras
NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones
efectuadas a valor razonable v mediciones que tienen algunas similitudes con ¢l valor razonable,
pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de ta medicion de
los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el mas ventajoso) en
la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segun la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Asimismo, la NIIF 13
incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2014. Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafia no ha revelado informacion requerida por la NIIF 13 para
el periodo comparativo 2015.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningun impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de PINTURAS DEL
LITORAL PINTULIC S.A.

2.21.2. Modificaciones a la NIC 1 — Presentacién de partidas en otro resultado integral

Durante ¢l afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 1- Presentacion de
Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de
otro resuliado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran
reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser
reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas
condiciones. Los impuestos sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran
sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcion de presentar partidas de otro
resultado integral antes de impuestos o después de impuestos.
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Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y, por lo tanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de
los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no
da lugar a ningin impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integral
total.

2.22. NIC 19 - Beneficios a los empleados

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados y las
enmiendas consiguientes, desde el ejercicio econdniico anterior.

La NIC 19 cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos y los beneficios por
terminacion. El cambio mas importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable
de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de la “banda de
fluctuacién” permitida por la versién previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los
costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nucvas
mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de
interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la versién previa de ia NIC 19
se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segun la NIC 19, se calcula aplicando la tasa
de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos.

Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y
otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 introduce algunos cambios
en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las gstimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en estimaciones
contables surgidos de estas tevisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de
la compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.4. Deterioro de activos
1.a Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de

los activos en funcion del uso esperado por el Grupo, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de recuperacion estimado.
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
compaiiia evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica ¢l célculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la compailia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2. Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La compania busca asesoria profesional en materia tributaria antes
de alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracién considere que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

3.3. ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.3.1. indices de precios al consumidor
Cambios en los indices de precios al Consumidor, el siguiente cuadro presenta informacion

relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor preparado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

ANO
TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL

2015 3
2016 1.12
2017 (0.2)
2018 (0.4)
2019 (0.3)
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3.3.2. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon de riesgos
de la Compaiiia se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que
opera vy en la gestion de los gastos de operacidén, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo
final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio
financiero de la Compariia.

Riesgo de mercado
Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2019, si bien la Compafiia mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente independientes
de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opimén de la Gerencia, la
Compafia no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de precio

La Compaiiia opera mayormente en el mercado local y por su caracteristica de operacion los
precios de los bienes y servicios contratados son generalmente negociados a precios de mercado.
No mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectua transacciones en otras monedas, en
consecuencia, no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una peérdida financiera. La
Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene
cuentas por cobrar, con lo cual su riesgo no significativo sumado a la alta rotacion de sus cuentas
por cobrar. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a los depositos de la Empresa.
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3.3.3. Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto
y largo plazo. El objetivo de la Compafia cs mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos financieros locales. A continuacion, se
resume los vencimientos de las obligaciones de la Compafiia, basado en los montos contractuales a
desembolsar no descontados:

2019 2018
Activo cornente
Efectivo y equivalentes al efectivo 805 948
Disponible para la venta 364,652 347,996
365,457 348,944
Pasivo cornente
Obligaciones bancarias y financieras C/P. 27132 50,301
Pasivos por impuestos corrientes 23,792 27,552
Pasivos acumulados 52,498 32,500
103,422 130,353
Ratio de liquidez 3.5 2.7

3.3.4. Riesgo de capital

Los objetivos de la Compailfa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir ¢l costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la ratio de apalancamiento.
Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
como el total de los recursos ajenos (incluyendo Obligaciones bancarias, Cuentas por pagar
Proveedores, a Compania Relacionada y Otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes
de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta

La ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue el siguiente:

(Dolares)
Ratio de apalancamiento 2019 2018
Obligaciones corrientes
Obligaciones bancarias (*) 27,132 50,301
Documentos y Ctas. por pagar C/P. 228,694 221,698
Subtotal obligaciones corrientes 255,826 271,999
Disponibilidad del efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo 805 948
Patrimonio neto 187,888 133,566
Capital total 188,693 134,514
Ratio de apalancamiento 1.4 2.0

(*) Incluye porcion corto plazo.
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NIIF 11 ~ Acuerdos conjuntos — Contabilizaciones de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas,

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a como contabilizar la
adquisicion de una participacién en una operacion conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

La NIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias procedentes con contratos con clientes. Esta norma
especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta norma reemplaza en su totalidad a
Jla NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de construccion en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos de los contratos excepto aquellos que se encuentra
entre los arrendamientos, de seguros o cualquier otro arrendamiento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad cuando reconocer el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente; Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable
que la entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

Identificar la obligacion de desempefio del contrato; Define como obligacion de desempefio, las
promesas que una enftidad necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desempeiio contempla el contrato para considerarlo en la evaluacion del
reconocimiento del ingreso.

Determinar el precio de la transaccién, Esta lo define como ¢l importe de la contraprestacion, el
cual la entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o servicios.
Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la contraprestacion.

Asignacion de precios en las transacciones a las obligaciones de desempefio en el contrato; Esto
tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la entidad asigne un precio de
la transaccion a cada obligacion de desempeiio (a cada bien o servicio que sea distintos) por un
importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente.

Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de Desempeiio

Esta norma contiene orientacion sobre ciertos asuntos que surgen al determinar cuando v como
reconocer los ingresos; Esta NIIF para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2019 o
después, y se permite su aplicacidn anticipada

3.4. NHF 17 Contratos de seguros
Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2021,

se permite su aplicacion anticipada en entidades que apliquen NIIF 9 y 135 anteriormente a la
aplicacion de esta NIIF 17.
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NOTA 4. EFECTIVOY EQUIVALENTE AL EFECTIVO.

La cuenta efectivo y equivalente al efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan constituidos
COmo sigue:

(Dolares)
2019 2018
Caja:
Caja Mayor 805 -
Bancos nacionales:
Banco Bolivariano - 948
Total efectivo y equivalentes al efectivo 805 948

Bancos: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a saldos que la Compania mantienen en
cuentas nacionales, los cuales estan disponibles a la vista, no existiendo restriccion alguna que
limite su uso.

NOTA 5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR C/P.

Los documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan constituidos como

sigue:
(Ddlares)
2019 2018
Cuentas por cobrar - Comerciales
Clientes nacionales 2,746 6,845
Otras cuentas por cobrar 35,200 -
Total Documentos y Ctas. por cobrar C/P. 37,946 6,845

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacién
Financiera se clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos
vencimientos superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

Los creditos concedidos se recuperan a un plazo no mayor a 60 y 120 dias.

NOTA 6. INVENTARIOS.

Los inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan constituidos como sigue:

(Délares)
2019 2018
Inventarios
Materia Prima 231,683 213,681
Productos Terminados 130,752 130,752
Repuestos, Herramientas y Accesorios 2,217 3,563
Total inventarios 364,652 347,996

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre de cada peniodo, certificadas por la
Compariia mediante los conteos fisicos. La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre éstos
saldos.

_97.



NOTA 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de los impuestos corrientes es como sigue:

(Ddlares)
2019 2018
Activos por impuestos corrientes
Crédito Tributario IR 501 501
Crédito Tnbutario IVA 12,648 11,195
Total activos por impuestos corrientes 13,149 11,696

Crédito Tributario: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden los saldos de retenciones
que pueden ser reintegrados mediante solicitud de pago en exceso, presentando el reclamo de pago
indebido o utilizando directamente como crédito tributario sin intereses con el impuesto a la renfa
que cause la Compaia en la declaracion: la opcion asi escogida respecto al uso del saldo del
crédito tributario debera ser informado oportunamente a la administracion tributaria.

NOTA 8. ACTIVO FLJO, NETO.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de las propiedades es como sigue:

Saldo Saldo
Adici Ventas/baj
Detalle 12/31/2018 diciones  Ventasibajas ) 5112019
Activos no depreciables
Terrenos 35,000 52,500 - 87,500
Activos depreciables
Edificios 200,000 - - 200,000
Muebles v enseres 7.675 - - 7,675
Maguinana y equipo 9,999 - - 9,999
Equipos de Computo 937 - - 937
Velmgculos 61,816 - (42,480) 19,336
Subtotal Activos 315,427 52,500 (42,480) 325,447
(-) Depreciacion acumulada (122,623) 35,200 - (87,423)
Total Activo fijo, neto. 192,804 87,700 (42,480) 238,024
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NOTA 9. OBLIGACIONES BANCARIAS C/P.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de las obligaciones que la compania mantiene en el
corto plazo es como sigue:

Délares
2019 2018
Tasas de Porcion Porcion
interés corriente corriente
Institucidn % US$ US$
Banco Bolivariano S A, 11.83 27,132 50,301
Total obligaciones bancarias 27,132 50,301

NOTA 10. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR C/P.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los Documentos Y cuentas por pagar estan constituidas como
sigue:

(Délares)
2019 2018
Documentos y Ctas. por pagar no relacionadas
Ctas. Por pagar - nacionales 216,512 209,516
Otros
Otras Cuentas 12,182 12,182
Total Documentos y Ctas. por pagar C/P. 228,694 221,698

NOTA 11.  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los Impuestos por pagar, incluyen principalmente documentos
por pagar para operaciones de la compaiiia.

(Ddlares)
2019 2018
SRI1 por pagar 23,792 27.552
Total pasivos por impuestos corrientes 23,792 27,552
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NOTA 12. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los Pasivos Acumulados,

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre de 2019 y

estan constituidos como sigue:

(Dalares)
2019 2018

Obligaciones con el IESS

Obligaciones con el IESS 38,603 38,604
Otros beneficios sociales

Décimo tercer sueldo 136 136
Décimo cuarto sueldo 1,250 1,250
Vacaciones 12,509 12,510
Total pasives acumulados 52,498 52,500

2018, la Compania ticne como politica
registrar provisiones por vacaciones. Todas las demds provisiones corresponden a beneficios
sociales anuales a los que tienen derecho los empleados de la Compaiiia, que han cumplido con
ciertos criterios de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cdédigo de Trabajo en el Ecuador,

NOTA 13. OBLIGACIONES BANCARIAS L/P.

mantiene, como sigue:

2023 que devenga interés anual de 11.83%.

NOTA 14,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluyen
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Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 un detalle de las obligaciones no corrientes que la compaia

Dolares
2019 2018
Tasas de Porcion Porcion
mterés corriente corriente
Institucion % US$ uUS$
Banco Bolivariano S A. 11.83 59,900 -
Total obligaciones bancarias L/P. 59,900 -

Préstamo recibido para capital de trabajo en diciembre de 2019 y con vencimiento en marzo de

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR L/P.

principalmente documentos por pagar a largo plazo

como sigue:
{Délares)
2019 2018
Documentos y Ctas. por pagar relacionadas
Préstamos accionistas 74,672 74,672
Total Documentos y Ctas. por pagar L/P. 74,672 74,672
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sociales anuales a los que tienen derecho los empleados de la Compaiiia, que han cumplido con
ciertos criterios de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cdédigo de Trabajo en el Ecuador,

NOTA 13.  OBLIGACIONES BANCARIAS L/P.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 un detalle de las obligaciones no corrientes que la compatia
mantiene, como sigue:
Délares
2019 2018
Tasas de Porci6n Porcion
nterés corriente corriente
Institucion % US$ usS$

Banco Bolivariano S.A. i1.83
Total obligaciones bancarias L/P.

59.900 -
59,900 -

Préstamo recibido para capital de trabajo en diciembre de 2019 y con vencimiento en marzo de
2023 que devenga interés anual de 11.83%.

NOTA 14, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR L/P.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluyen principalmente documentos por pagar a largo plazo
como sigue:

(Dolares)
2019 2018

Documentos y Ctas. por pagar relacionadas
Préstamos accionistas

Total Documentos y Ctas. por pagar L/P.

74.672
74,672

74.672
74,672
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NOTA 15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social de la compaiia esta compuesto de la siguiente forma:

US$ Yo
Accionistas
Andrea del Rocio Rojas Mufioz 600 75%
Luis Alfredo Rojas Munoz 200 25%
Total Capital Social 800 100%

El paquete accionario estaba representado por 800 acciones ordinarias y nominativas por un valor
nominal de US$ 1, con una representatividad del 75% correspondiente a la Andrea del Rocio
Rojas.

NOTA 16. RESERVAS
La Ley de Companias establece una apropiacién del 5% de la utilidad anual para su constitucién
hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser

capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 el saldo es de
US$ 21.422 de Reserva Legal y US$ 125.810 de Reserva Facultativa.

NOTA 17. INGRESOS

Durante el afio 2019 y 2018 en detalle es ¢l siguiente:

(Délares)
2019 2018
Ingresos Ordinarios
Ingresos Operacionales 832 84,631
Otros Ingresos 27,920 -
Total de ingresos ordinarios 28,752 84,631
NOTA 18. COSTOS POR SUNATURALEZA
Durante el afio 2019 y 2018 en detalle ¢s el siguiente:
{Ddlares)
2019 2018
Costos ordinarios
Costos operacionales 6,644 180,057
Total Costos de ventas 6,644 180,057
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NOTA 19. GAS-TOS POR SU NATURALEZA

Durante el ailo 2019 y 2018 en detalle es ¢l siguiente:

(Doélares)

2019 2018
Gastos del personal
Seguros 304 1,052
Honorarios 3,600 22,757
Gastos generales
Gastos de viaje 564 4,595
Impuestos y contribuciones 1,543 2,216
Servicios Basicos 2,106 2.027
Combustible y lubricantes 126 9,113
Mantenimiento de vehiculos 276 -
Varios 11,767 19,868
Gastos no deducibles
Depreciaciones v amortizaciones - 22,363
Total gastos administrativoes 20,286 83,991

NOTA 20, IMPUESTO A LA RENTA

La tasa para el calculo del impuesto a la renta es del 22% sobre las utilidades gravables durante el
afio 2018 y 25% por afio 2019. En caso de que la compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en
equipos nuevos que se destinen a produccion, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el
monto reinvertido, siempre v cuando se realice el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente ano. Hasta el ano 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de los accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna. Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion
de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la
reinversion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de la Ley Organica de
Simplicidad y Progresividad Tributaria. Segin el articulo 19 de la misma Ley, Cuando una
sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital, préstamos de dinero, o
a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se considerara como
pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, sociedad debera efectuar adicionalmente la
retencion correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el
reglamento y constituira crédito tributario para la sociedad en su declaracion del impuesto a la
renta. La autoridad fiscal no ha determinado a la compaiia en los ultimos seis aflos. Sin embargo,
la facultad determinadora le permite revisar los impuestos de la compafifa en los tres afios
postgriores contados a partir de la presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con su obligacién de presentar la declaracion de impugstos.
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Durante el ejercicio fiscal de 2019, el gasto de impuesto a la renta causado fue determinado como
sigue:

(Délares)

2019 2018
Utlidad (Pérdida) antes de 15% Participacion de
trabajadores ¢ Impuesto a la Renta g2 @78:417)
(-) 15% de Participacion de trabajadores - -
Utilidad Gravable 1,822 (179,417)
Tasa aplicable: 25% 22%
Impuesto a la Renta causado 456 (39,472)
Saldo a liquidarse en declaracion afio 2016 segun calculo i 1591
del anticipo Imp. A la Renta. ’
(-) Retenciones del ejercicio fiscal - (501)
(-) Credito tributario de arios anteriores (501) (1,521)
Total saldo a pagar (46) (501)

NOTA 21. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de diciembre de 2004, se publico e Registro Oficial Suplemento No. 494, la reforma al
reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario, mediante el cual se pretende
ajustar los ingresos tributarios del contribuyente para que reflejen las ganancias y costos entre
partes relacionadas, como que, si estas se hubieren efectuado entre antes no relacionados,
denominados precios de plena competencia.

NOTA 22. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este tnforme, esto es al 24 de agosto de 2020, a través de Decreto
Presidencial N°1017 del Presidente Constitucional de la Republica del Ecuador, Lic. Lenin
Moreno Garcés resuelve establecer el estado de excepeion por calamidad publica en todo el
territorio nacional debido a la pandemia mundial denominada COVID-19, debido a este suceso
pueden generarse eventos subsecuentes por PINTURAS DEL LITORAL PINTULIC S.A.
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