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Intendente de Compariias .

SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS, VALORES Y SEGUROS
Pichincha y Aguirre

Guayaquil

De mi consideracion:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar del informe final de auditoria a los
estados financieros de CRISTALTECH S.A., por el gjercicio econdmico que terminé el 31 de
diciembre del 2014, compafiia domiciliada en la ciudad de Guayaqwl y cuyo numero de
expediente es 124256.

Atentamente,
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CRISTALTECH S.A.

‘ Estados Financieros
. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
o En conjunto con el dictamen de los Auditores Independientes
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Av. Rodrigo Chévee Goneslez,

Parque Empresarial Caltn

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Edificio Calancarp. Fise 2
PBX: [593-4] 213-6355

www.hansenholm.com

Guayaquil - Ecuador

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Cristaltech S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cristaltech S.A. que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes
estados de resultados integral, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas
y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre |os estados financieros

2. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera, y de control interno que la Administracion determine como
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuesitras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyende la evaluacion de
los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién el control internc relevante a la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros, para disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con ei fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por [a
Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de
los estados financieros.

JKAS, Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
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5. Excepto por io mencionado en el parrafo sexto, consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Limitacion al alcance

8. Al 31 de diciembre del 2014, no hemos recibido el alcance a la confirmacién de The
Tesalia Springs Company S.A., relacionada con los inventarios que se encuentran en la
bodega de Cristaltech S.A.

Opinién

7. En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, los cuales podrian
haberse determinado si hubiéramos podido examinar la documentacién descrita en el
parrafo sexto, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
demas aspectos importantes, la situacion financiera de Cristaltech S.A, al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, los resuitados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

8. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene saldos por cobrar y por pagar a
partes relacionadas por US$9,526,876 (2013; US$7,.351,577) y US$1,955,587 (2013:
US$4,087,000), respectivamente, ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, 7. PARTES
RELACIONADAS, 19. COMPROMISQOS Y CONTINGENTES, Contratos y 20. EVENTOS
SUBSECUENTES.

9. El Informe de Cumplimiento Tributario de Cristaltech §.A. al 31 de diciembrg, del 2014, por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas, sg emite por spparado.

Hansen-Holm & Ca. Cia. Ltda.
CORRESPONSAL DE MAZARS




CRISTALTECH S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en dblares de E,U.A.)

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar
‘Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros
Total activo corriente

Propiedad, planta y equipo, neto
Activo intangible, neto

Partes relacionadas

Otros activos no financieros
Impuesto diferido

Total activos

PASIVOS Y PATRIMCNIO
PASIVOS

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Partes relacionadas
Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras
Partes relacionadas
Obligaciones por beneficios a los empleados

PATRIMONIO

Capital social

Aporte para futura capitalizacién
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjintas son parte integrante de los estados financieros.

/ JoheyGaNez)
Gergnte General

Notas
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10

16

11
12

13

11
7
14

17
17
17
17

2014 2013
16,203 2,255,593
1,332,587 1,289,597
3,523,651 7,351,577
274,131 140,400
3,061,972 2,342,109
21,778 24,493
8,230,322 13,403,769
18,673,983 17,478,495
9,217 67,609
6,003,225 0
9,400 67,620
50,626 56,696
32,976,773 31,074,189
16,258,997 13,907,219
4,134,800 3,872,147
1,203,071 1,129,132
257,389 219,830
21,854,257 19,128,328
2,361,858 2,752,797
752,516 3,857,868
63,058 39,384
4,600,000 4,600,000
2,330,000 0
72,273 40,486
942,811 655,326
7,045,084 5,295,812
32,976,773 31,074,189

qurm-q A Mpakes A

C.P.A. Jennsy Morales B.

Contadora General




CRISTALTECH S.A.

ESTADCS DE RESULTADQS INTEGRAL

DICIEMBRE 31. 2014 Y 2013

{(Expresados en dolares de E.U.A.)

Notas 2014 2013

Ventas de preformas, resina y tapas 1 4,278,717 6,793,297
Ingresos por actividades ordinarias 1 7,860,996 5,774,823
Ofros ingresos 36,978 58,680
Total de ingresos 12,176,691 12,626,800
Costos y gastos

Costo de ventas (7,110,227) (8,076,353)
Gastos de administracion {1,962,964) (1,911,934)
Gastos financieros 18 (2,405,215) (2,039,666)
Total costos y gastos (11,478,406) (12,027,953)
Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a las ganancias 698,285 598,847
Participacion a trabajadores 15 (104,743) (89,827)
Impuesto a [as ganancias 15 (213,964) (191,148)
Utilidad neta del ejercicio 379,578 317,872
Utilidad por accion basica 0.08 0.07

]

féhxu

djuntas.son parte integrante de los estados financieros.
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C.P.A. Jennsy Morales B.
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Saldos a diciembre 31, 2012

Aumento de capital, ver Nota 17.
PATRIMONIO

Ajustes, ver Nota 17. PATRIMONIO
Utilidad neta del ejercicio

Saldos a diciembre 31, 2013

Transferencia a reserva legal
Ajustes, ver Nota 17. PATRIMONIOC
Aportacién para futura capitalizacion,
ver Nota 17. PATRIMONIO

Utilidad neta del ejercicio

Saldos a diciembre 31, 2014

L

CRISTALTECH S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

{Expresados en ddlares de E.U.A.}

Resultados acumulados

Ajustes
Aporte para acumulados Total
Capital futura Reserva  por primera Utilidades resultados

social capitalizacién leqal adopcidn NIF acumuladas acumulados Total
4,000,000 0 40,485 163,956 725,522 889,478 4,929,964
600,000 {600,000) (600,000) 0
21,307 26,669 47,976 47,976
317,872 317,872 317,872
4,600,000 0 40,486 185,263 470,063 655,326 5,295,812
31,787 (31,787) (31,787) 0
(60,306) (60,308) (60,308)
2,330,000 2,330,000
379,578 379,578 379,578
4,600,000 2,330,000 72,273 185,263 757,548 942 811 7,945,084

Gerente General

parte integrante de los estados financieros.

%JWM&AJ

C.P.A. Jennsy Morales B.
Contadora General



CRISTALTECH S.A.

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A.)

, 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del gjercicio 379,578 317,872
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacion
Depreciacién y amortizazcion 1,125,573 942,284
Utilidad en venta de equipo 6,676 0
Obtligaciones por beneficios a los empleados 23,674 18,566
Gastos financieros 191,961 79,445
Participacién a trabajadores e impuesto a [as ganancias 318,707 280,975
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar {2,218,289) 2,069,514
Inventarios {719,863) 348,524
Gastos pagados por anticipado y otros {72,796) (220,020)
Cuentas por pagar y otros {721,827) {2,760,104)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacidn (1,686,6006) 1,067,056
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo, neto (2,319,412) (4,430,183)
Adquisicidn de activos intangibles (2,250) (2,329)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (2,321,662) (4,432,512)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligaciones financieras, neto 1,768,878 4,145,615
Efectivo neto provisto en actividades de financiacion 1,768,878 4,145,615
(Disminucion) aumento neta en efectivo {2,239,390) 780,159
Efectivo al comienzo del afio 2,255,593 1,475,434
Efectivo al final del afio 16,203 2,255,593

La

otas adjintas son/farte integrante de los estados financieros.

asrsy 2 Hras o

Gerente General

C.P.A. Jennsy Morales B.
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CRISTALTECH S A,

NOTAS A I.OS ESTADOS FINANCIERQS
DICIEMBRE 31, 2014 ¥ 2013

(Expresadas en dblares de E.U.A.)

ACTIVIDAD ECONOMICA

Cristaltech S.A. constituida en el Ecuador en el afio 2006 y subsidiaria de Tripopet LLC de
E.U.A,, inicié sus operaciones en septiembre del 2008 y tiene como actividad principal la
produccién y venta de preformas pet para soplado de botellas. :

Al 31 de diciembre del 2014, sus ventas son efectuadas en un 95% (2013: 68%) a Tesalia
S.A. y 30% en ] 2013 a Delisoda S.A., ver Notas 6. CUENTAS POR COBRAR, 7.
PARTES RELACIONADAS y 19, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contratos.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracién y seran presentados al Directorio para la
aprobacién de su emisidn, y luego puestos en consideracion de la Junta General de
Accionistas que se realizarg dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o aprobacion
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron aprobados por la
Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de abril del 2014.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién SC.DS.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Compaiifas (publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).
Estan presentados en ddlares de Estados Unidos de América.

a) Bases de elaboracidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El costo histérico
esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacién dada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por
fransferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacién del valor razonable de un
activo o pasivo, la Comparifa toma en cuenta las caracteristicas de un activo 0 un pasivo
que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de la medicion,

Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable est&
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para
la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada
para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se
describen a continuacion;



« Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en la fecha de la
medicion.

e Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos ¢ pasivos, directa o indirectamente.

« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cuaiquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
compaifila y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonic en otra comparifa. Los
activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la compafiia se convierta en una
parte de las clausulas contractuales del instrumento, .

El efectivo ¥ los deudores comerciales representan los activos financieros de la Compaiiia.
Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Comparifa incluye en

esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de
los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condicicnes de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que
se informa, los valores en libros de los deudores comerciales se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asl, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y obligaciones financieras representan los pasivos financieros
de [a Compaiifa. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de las obligaciones
financieras se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los
gastos financieros,

c) Inventarios

Los inventarios se expresan al valor menor entre &l costo y el valor neto de realizacidn.

El costo de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su adquisicion y
transformacidn, asf como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicidn y ubicacién actuales. El valor neto de realizacién comprende el precio de venta

estimado menes los costos de terminaci6n y venta. El costo se calcula aplicando el método
promedio.

d} Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipc es medida al casto de adquisicién, menos depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro de su valor, si lo hubiere.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo

. necesario para poner dicho activo en operacién vy, en el caso de activos que califican, el

costo de financiamiento.



El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo fambién incluye el
desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de propiedad, planta y equipo, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los
costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos en el estado
de resultados integral segun se incurren.

La depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacién basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea
recta. A continuacion se indican los afios de vida Ut de los activos:

Edificios 20 arios
Maquinaria y equipos 8-25 afos
Vehiculos 5 aflos
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de compuiacion 3 afos

La vida (til, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y
ajustados sl fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacidn financiera para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio
econdmico v las expeciativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Una partida de propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicién o
cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior, Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la
diferencia entre fos ingresos por ia venta y el valor en libros del activo} es incluida en el
estado de resultados integral en el afio en que se retira el activo.

e) Deterioro de activos de larga duracidn

La Compaiila evalla a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Comparifa hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo
individual, a menos que el active no genere flujos de caja que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a
ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja
la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman
€n cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificar este
tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracidn que resulte mas apropiado. Estos
céleulos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en
€l estado de resultados integral.

Dicha'evaluaciOn requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y
costos operativos,

Al 31 de diciembre del 2014, la Administracién de la Compafifa considera que no existen
indlc_ios de! tipo operativo y/o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como
propiedad, planta y equipos no pueda ser recuperado.




f)y Obligaciocnes por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficics a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de 1a Comparila de realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen
durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resuitados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente,

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o més hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
tfrebajader, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente & la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma

empresa o empleador.

g) lmpuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal
del afio, El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo
sobre 13 renta imponible de! afo utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%,
scbre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, vy
cualquier pérdida o crédita fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden
al importe maxime que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para refiejar la evaluacién actual de Ilas
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente
terminado al final de! periodo sobre el que se informa.

h) Paricipacidn a trabajadores
El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de la empresa

es calculado sobre las utilidades Ilquidas obtenidas en el ejercicio econdmico: debiendo
entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos y gastos.
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El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo precios de
fransferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio presiado en la
empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras partes del derecho) sera
destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante sera entregado al
trabajadar en proporcidn a sus cargas familiares.

L.a Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por participacién a trabajadores del 15% de la
utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se provisionan
estos valores al cierre del gjercicio.

iy Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en e! curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de confrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluclones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los siguientes son los
criterios para el reconocimiento de ingresos:

(i) Ingrescs por ventas de preformas y tapas: Los ingresos procedentes de la venia de
preductes se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo
general, al momento de [a entrega de los bienes.

(i) Ingresos por servicios de inyectado de preformas: Los ingresos son reconocidos a la
cuenta de resuitados en funcién del criterio del devengado, es decir en la medida que

los servicios han sido prestados e independientemente del momento en que se
produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compaiila, que son descritas en la Nola 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de
los activos y pasivos., Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante el curso normal de las operaciones, [a Compatija estd expuesta a una variedad de
riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compaiiia trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiila. La
Gerencia de Finanzas de la Compaiila tiene a su cargo la administracion de riesgos; la
cual identifica, evalta y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de precios

La Compafiia estd expuesta a risgos comerciales provenientes de cambios en los precios
de su competencia.

b) Riesgo de crédito

L_os_actiyos financieros de la Compaiifa potencialmente expuestos a concentraciones
significativas de riesgo de crédito, consisten principalmente de depositos en bancos y
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cuentas por cobrar comerciales. Con respecto a los depésitos en bancos, l2 Compafifa af
31 de diciembre del 2014 mantiene el 96% (2013: 99%) de sus saldos de efectivo
depositados en entidades financieras, al respecto, la Compafiia no estima pérdidas
significativas que surjan de este riesgo, debido a que se trata de entidades con prestigio
crediticio internacional.

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la Administracion considera que el
riesgo crediticio estd mitigado debido a que sus clientes han otorgado garantlas a favor de
la Compafiia, no habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa en
el pasado.

¢) Riesgo de liquidez

La gestidn prudente del riesgo de liquidez implica disponer de suficiente efeclivo y
equivalente al efectivo y tener la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compaiifa
cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalente al efectivo y de lineas de crédito
disponibles.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo del efectivo esta compuesto de la siguiente
manera:

2014 2013
Efectivo en caja 1,050 1,050
Bancos locales (1) 6,834 2,254,543
Bancos del exterior (2) 8,319 0

16,203 2,255,593

{1)Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente depbsitos en cuenta corriente por
US$1,131,643 en el Banco Bolivariano.

(2)Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a transferencias en cuenta corriente de Banco
Belivariano Panama.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar estd formado de la
sigulente manera:

2014 2013
Clientes 312,961 21,466
impuestos por recuperar (1) 996,567 1,260,542
Anticipo a proveedores 23,059 7,589

1,332,587 1,289,597

(1)Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de impuestos por recuperar se forma de la siguiente
manera:

2014 2013
Retenciones en la fuente (i) 361,520 496,761
Anticipo de impuesto a las ganancias 41,263 0
Impuesto a la salida de divisas 543,107 683,086
Impuesto al valor agregado 50,677 80,695

895,567 1,260,542
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(i Con fecha 22 de septiembre del 2014, la Autoridad Tributaria resolvié reconocer en favor de la
Compaiita la devolucidn de retenciones en la fuente per US$282,774.

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar a partes
relacionadas en el corto y largo plazo estd compuesto de la siguiente manera:

2014 2013

Corto plazo
Tesalia S.A. (1) 2,273,588 1,099,736
Vizte LLC 0 5,239,820
Maradelsa S.A, 905,629 604,085 .
Aviandina S.A. 80,165 80,168
North Bay Investors Ltda. 101,408 192,296
Uliraplast S.A. 77,979 77,979
Crystal Tech, Inc 44,235 30,296
Tradertech S.A. 40,647 27,220

3,523,651 7,351,577
Largo plazo
Vizte LLC (2) 6,003,225 0

6,003,225 0

(1) Durante el 2014, la Compafifa firmé pagares con Banco de Guayacuil garantizado con cartera
de Tesalia S.A,, ver Nota 11, OBLIGACIONES FINANGIERAS.

(2) En enero 2015, se acuerda tabla de amortizacién con vencimientos hasta abril del 2018, a una
tasa de interés del 3.63%. El pago de capital e intereses se realizard cuatrimastralmente con un
pericdo de gracia de 360 dfas, ver Nota 20. EVENTOS SUBSECUENTES,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por pagar & partes
relacionadas en el corto y largo plazo estd compuesto de la siguiente manera:

2014 2013

Corto Largo Corto Largo

plazo plazo blazo plazo
North Bay Investors Ltd (1) (2) 1,203,071 728,736 1,129,132 3,857,868
K2 Plastic 1] 23,780 0 0
1,203,071 752,516 1,129,132 3,857 888

(1) Ver Nota 19, COMPROMISQS Y CONTINGENTES, Contratos.

(2) Con fecha 29 de diciembre del 2014, se firma contrato de cesidn de crédite entre North Bay
investors Ltd., Tripopet LLC, y Cristaltech S.A., en el cual North Bay Investors Ltd, cede a favor
de la accionista Tripopet LLC parciaimente la acreencia que le adeuda Cristaltech S.A., por un
monto de US$2,330,000. Adicionaimente, medianie Acta de Jupla General Universal
Extracrdinaria de Accionistas de fecha 31 de diciembre del 2014, se aprueba la transferencia de
la cuenta por pagar a Tripopet LLC a la cuenta aporte para futura capitalizacién, ver Nota 17.

PATRIMONIO,
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las principales transacciones con partes relacionadas
estan compuestas de la siguiente manera:

2014 2013
Ventas de Anticipos, Ventas de Anticipos,
preformas y préstamos preformas préstamos
tapas y ofros y tapas y otros

The Tesalia Springs 0
Company S.A. 8,694,558 0 8,282,793
Vizte LLC 0 763,405 0 5,239,820
Maradelsa S.A. 0 301,564 0 241,240
Aviandina S A. 0 0 0 80,165
MNorth Bay Investors Ltd. 0 1,129,132 652,540 1,513,000
Tradertech S.A. 0 0 0 422,322
Ultraplast S.A. 0 0 0 77,979
Crystal Tech, Inc. 0 56,430 30,296 0
K2 Plactics 0 183,843 0 527,849

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de otras cuentas por cobrar esta compuesto
por lo siguiente:

2014 2013
Préstamos a empleados 35,438 23,477
Fondes por hquidar 36,475 72,502
Otros 202,218 44,421

274,131 140,400

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de inventarios estd compuesto por lo
siguiente:

2014 2013
Resina (1) _ 2,001,762 1,646,903
Resina Hot Fill 236,378 320,142
Preformas (1) 193,317 115,526
Tapas (1) 96,213 89,594
Materiales ¥ repuestos 230,174 116,743
Importaciones en transito 304,128 53,201

3,061,972 2,342,109

(1) Ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTIGENTES, Garantlas financieras.
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10.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETQO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, planta y equipo, neto es el siguiente:

2014
Magquinarias Maquinariasy  Muebles y Equipos de
Temreno en transito Edificios ofras eguipos Vehiculos computacién Total
Saldo inicial 1,551,148 4,675,842 1,038,033 10,133,665 57,034 15,379 7,394 17,478,495
Adiciones, neto 0 1,043,083 0 1,253,737 17,592 0 5,000 2319412
Ventas 0 0 0 0 0 (6,676) 0 (6,676)
Reclasificaciones ¢} (3,904,393) 0 3,904,393 0 o] 0 0
Depreciacién 0 0 (50,137) {1.047.,037) (8,838) (8,703) (2,533) (1,117,248)
Saldo final (2) 1,551,148 1,814,532 987,896 14,244,758 55,788 0 9,861 18,673,983
2013
Maquinarias Maquinariasy Muebles y Equipos de
Terreng en transito Edificios otros equipos Vehiculos computacién Total
Saldo inicial segun
estados financieros 1,551,148 1,453,953 1,114,902 9,697,543 63,847 (9,100) 9,714 13,882,007
Adiciones, neto 0 3,221,889 73,178 1,142,843 1,676 (11,572) 2,169 4,430,183
Ajustes (1) 0 0 (103,610) 104,784 (731) 46,496 1,037 47 976
Depreciacién 0 0 (46,437) (811,505) (7,758) (10,445) (5,526) (881,671
Saldo final (2) 1,651,148 4675842 1,038,033 10,133,665 57,034 15,379 7,394 17,478,485
{1) Ver Nota 17. PATRIMONIO, Ajuste a resultados acumulados.
(2) Al 31 de diciembre de 2014, la Compalifa mantiene aclivos entregados en garantia, ver Nota 19. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garantias

financieras.
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11.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las obligaciones financieras se compone

de la siguiente manera:

Banco Internacional

Préstamos sobre firmas con vencimientos
hasta julio del 2015, con una tasa de interés
del 8.95% - 9.33 (1)

Banco Bolivariano

Préstamos sobre fiimas ¢on vencimientos
hasta febrero del 2017, con una tasa de
interés del 8.82% - 8.83% anual (1)

Banco Bolivariano Panama

Préstamos sobre firmas c¢on vencimiento
hasta diciembre del 2015, con una tasa de
interés del 7% - 7.5% (1)

Banco Pichincha

Préstamo sobre firmas conh vencimiento en
julio del 2018, con una.tasa de interés del
8,92% (1)

Banco Promerica

Préstamos sobre firmas con vencimientos
hasta abril del 2017, con una tasa de interés
del 8.95% - 9.02% (1)

Banco General Rumifiahui

Préstamos sobre firmas con vencimientos
hasta abril del 2015, con una tasa de interés
del 9.76% (1)

Intereses por pagar

Provisién de intereses por pagar en el corto
plazo

Banco Guayaqguil

Pagares con vencimiento hasta febrero del
20185, a una tasa de interés del 8% anual

2014
Porcién Porcidn
corriente largo plazo Total
4,000,680 0 4,000,680

3,908,042 1,448,889 5,356,931

2,109,636 0 2,109,636
575,911 344,395 920,306
3,174,024 568,574 3,742,508
573,400 0 573,400
191,961 0 191,961
1,725,343 0 1,725343

16,258,997 2,361,858 18,620,855

(1) Préstamos sobre los cuales la Companla ha entregado garantias, ver Nota 19. COMPROMISOS

Y CONTINGENTES, Garantias financieras.

Banco Internacional
Préstamos sobre firmas con vencimientos

hasta abril del 2014, con una tasa de interés
del 8.95% - 9.05 (1)

Banco Bolivariano

Préstamos sobre firmas coh vencimientos
hasta febrero del 2017, con una tasa de
interés del 8.83% - 8.93% anual (1)

16

2013
Porcidn Porcitn
cortiente largo plazo Total
3,958,000 0 3,958,000

3,461,197 1,040,000 4,501,197



12.

Banco Machala

Préstamos sobre firmas con vengimientos
hasta julio del 2015, con una tasa de interés
del 11.23% (1)

Banco Bolivariano Panamg

Préstamos sobre firmas con vencimientos
hasta octubre del 2015, con una tasa de
interés del 7.50% - 8% (1)

Banco Pichincha

Préstamo sobre firmas con vencimiento en
actubre del 2014, con una tasa de interés
del 8.92% (1)

Banco Promerica

Préstamos sobre firmas con vencimientos
hasta noviembre del 2016, con una {asa de
interés del 8.82% - 8.95% (1)

Banco Bolivariano

Carta de crédito para compra de maqui-
naria a proveedor HUSKY

Banco Promerica

Carta de crédito para compra de materia
prima a proveedor MEGA BEST

Intereses por pagar

Provisién de intereses por pagar en el corto
plazo

SACMI

Financiamiento sin intereses por compra de
moldes

CUENTAS POR PAGAR

Porcion Porcién

corriente largo plazo Total
107,508 88,816 196,324
1,187,077 439,085 1,626,142
253,428 0 253,428
2,625,735 1,138,812 3,764 547
2,184,140 0 2,184,140
50,688 0 50,688
79,446 1] 79,446
0 46,104 46,104
13,907,219 2,752,797 16,660,016

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por pagar se compone de la

siguiente manera;

2014 2013
Proveedores 3,371,717 2,911,128
Impuestos por pagar (1} 690,751 877,993
Otros 72,332 83,026
4,134,800 3,872,147

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de impuestos por pagar se forma de la siguiente

manera:

Impuesto a la salida de divisas
Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente
Retenciones de IVA

Impuesto a las ganancias corriente

2014 2013
189,799 367,482
255,684 201,056

15,957 3,017
11,417 16,487
207,394 289,951
690,751 877,983
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13.

14.

15.

GASTOS ACUMULADOS

Durante el afic 2014 y 2013, el movimiento de los gastos acumulados a corto plazo fue

O

fros Total

o

8,351 208,632
52,681 810,910

(547,357) _ (799,712)

157,557

13,675 219,830

874,648 1,180,735
(870,261)  (1,143,176)

como sigue:
Beneficios  Participacién
sociales trabajadores

Saldo al 31 de diciembre del 2012 38,300

Provision del afio 168,402

Pagos efectuados (158,104) {94,251)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 48,598

Provisién del afio 201,344

Pagos efectuados (183,088) (89,827)
Salde al 31 de diciembre del 2014 66,854

18,062 257,389

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que par veinte afios
o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remunerasién mensual por
cada uno de los arios de servicios prestados a fa misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia tiene registrada una provisién por
jubilacién patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total

Saldo al 31de diciembre del 2012 15,701 5,117 20,818
Costo del servicio en el perfodo actual 7497 1,888 8,485
Intereses sobre la obligacidn del beneficio 1,089 353 1,452
Pérdida actuarial reconocida 5,087 3,640 8,707
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (1,078) 0 (1,078)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 28,286 11,098 39,384
Costo del servicio en el periodo actual 10,053 4,933 14,986
Intereses sobre la obligacion del beneficio 1,980 767 2,747
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 7,203 {1,262) 5,941
Saldo al 31de diciembre de) 2014 47,522 15,536 63,058

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se

establece en el 22%.

La conciliacion entre [a utilidad segun estados financieros v [a utilidad gravable, es como

sigue:
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16.

17.

Utilidad antes de participacién a trabajadores e
impuesfo a las ganancias

Participacion a trabajadores

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto causado

Anticipo minimo de impuesto a las ganancias
Impuesto diferido

Impuesto a las ganancias

IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo al metodo del pasivo basado en el estado de situacién financiera, el impuesto

diferido es:

a) Pasivo por impuesto diferido

2014 2013
698,285 598,847
(104,743) (89,827)
285,930 720,544
879,472 1,229,564
193,484 270,504
207,894 289,951
6,070 (98,803)
213,964 191,148

2014 201
Saldo inicial 0 42 107
Ajuste del afio 0 42,107)
Saldo final 0 0
b) Activo por impuesto diferido
. 2014 2013
Saldo inicial 56,696 0
Ajuste del ario (6,070) 56,696
Saldo final 50,626 56,696
PATRIMONIO
Capital social

El Capital social suscrito y pagado de la Compafiia es de 4,800,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una, el cual esta compuesto como sigue:

Nimero de Valor
acciones nominal Total
Tripopet LLC (E.U.A.) 4,599,999 1 4,599,999
Gdmez Salazar Johnny (Ecuador) 1 1 1
4,600,000 4,600,000 |

Aumento de capital

Mediante Acta de Junta General de Accionistas Extraordinaria celebrada el 12 de
septiembre de 2013, se aprueba el aumento del capital suscrito y pagado de la Compaiiia
en [a suma de US$600,000, mediante la emisién de seiscientas mil acciones ordinarias y
nominativas de un ddlar cada una de ellas, de tal manera que el capifal suscrito de la
Compaiila alcance la suma de US$4,600,000. Este aumento se paga mediante
capitalizaciéon de utilidades de ejercicios anteriores. Se le atribuye a Tripopet LLC. el
incremento ya que el accionista minoritario renuncia expresamente a éstas acciones.
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18.

Aporte para futura capifalizacidn

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se firma contratc de cesién de crédito entre North Bay
Investors Ltd., Tripopet LLC, y Cristaltech S.A., en el cual North Bay Investors Ltd, cede a
favor de |la accionista Tripopet LLC parcialmente la acreencia que [e adeuda Cristaltech

S.A., por un monto de US$2,330,000.

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Acclonistas de fecha 31 de
diciembre del 2014, se aprueba la transferencia de la cuenta por pagar a Tripopet LLC a la
cuenta aporte para futura capitalizacién por un monto de US$2,330,000.

Reserva legal

La Ley de Compaiilas requiere que por lo menos el 10% de [a utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital
soclal con la aprobacitn de los accionistas,

Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compaiilas el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de |as cuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superévit por
Revaluacidn de Inversiones, generados hasta el afto anterior al periodo de transicion de
aplicacion delas NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

Ajuste a resultados acumulados

Mediante Acta de Junta General de Accionistas Extraordinaria celebrada el 30 de
diciembre del 2014, se aprueba la afectacién de los siguientes rubros a la cuenta
resuitados acumulados:

Regularizacién de despachos rezagados de afios anteriores (21,440)
Regularizacién de cuenta por pagar (13,245)
Baja de cheques caducados de afios anteriores 21,855
Registra de amortizacién de intangibles de afios anteriores (52,317)
Oftros ajustes 4,841

(60,3086)

GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos financieros se forman de la siguiente
manera.

: 2014 2013
Intereses 1,986,080 1,691,822
Impuesto a la salida de divisas 276,813 316,260
Comisiones bancarias 128,074 31,584
Contribucidn Solca y otros 14,248 0
2,405,215 2,039,666
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19.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Garantias financieras

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, las obligaciones con instituciones financieras estan
garantizadas como se detalla a continuacién:

Institucidn Descripcién 2014 2013

Banco Internacional  Inyectora Sipa PPS 96/72 1,503,774 1,522,136
Mercaderia — Resina 1,244,078 821,341

Mercaderia - Producto Terminado 79,267 52,442

Terrreno / Solar 1,462,085 0

Banco Bolivariano Planta Via a Daule 4,436,943 3,623,201
Inyectora Husky HY400 1,800,486 0

Inyectora Husky GL300 GYE 1,058,934 1,526,667

Prenda industrial 647,002 1,100,777

Banco Promérica Inyectora Husky GL300 UIO 1,620,801 1,620,901
Compresora de tapas Sacmi 1,956,936 1,956,936

Impresora de tapas 333,405 333,405

Inyectora Husky HY 120 1,055,626 1,055,626

Prenda comercial de mercaderia 277,765 0

Banco Pichincha Molde Husky 72CAV 626,850 0
Molde Sipa 72CAV 270,801 0

Banco Rumiiiahui Producto terminado 251,899 0
Canastas metalicas 380,816 0

Magquinaria y equipo 205,394 0

Banco Guayaquil Facturas factoring 1,725,348 0
21,038,400 13,513,432

Contratos
a) Contrato con The Tesalia Springs Company S.A.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene un contrato con The Tesalia Springs
Company S.A., donde se acuerda el suministro de preformas y tapas acorde a las
especificaciones exigidas por Tesalia. Este contrato fue firmado el 27 de junio del 2011 con
un plazo forzoso de siete afios.

b) Contrato con Delisoda S.A.

Con fecha 27 de junio del 2011, se firmd con Delisoda S.A. un contrato para el suministro
de preformas y tapas acorde a las especificaciones exigidas por Delisoda, con un plazo
forzoso de siete afios. Hasta julio del 2013, se registraron ventas a Delisoda. Hasta la
fecha de este informe, no se ha firmado un adendum con el cual se revoque el contrato
anteriormente pactado.

¢) Contrato de Préstamo con North Bay Investors Lid.

Con fecha 2 de mayo del 2012, se firma contrato de préstamo North Bay Investors Ltd. v la
Cempaiiia por un monto de US$6,500,000 con un vencimiento hasta mayo del 2018 y a
una tasa de interés anual fija del 12%.

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de la cuenta por pagar a Nerth Bay Investors Ltd.
asciende a US$1,931,807, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS,
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EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha enero del 2015, se acuerda con la compaifa relacionada Vizte LLC, los
términos para la recuperacién del saldo prestado al 31 de diciembre del 2014,
estableciendo vencimientos hasta abril del 2018, a una tasa de interés del 3.63% con
pagos de capital e intereses de forma cuatrimestral, otorgandoles un petiodo de gracia de

360 dias.
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