ataisTROS DI ('o

3
x $ORIFDADES
-

3
A

79 MY 2012
« Wirginia Calre /)

Cristaltech S. A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Informe de los auditores independientes




Cristaltech 8. A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Informe de los auditores independientes

Contenido

Informe de los auditores Independientes
Estados financieros

Balances generales

Estados de resultados

Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

'guGIA )
*\,"0 é‘(,o
T aeuisTRos pf g‘
l.‘; EAAIERaney ;\
A 29Myun 3|

o Wirginia Lasirp N

ayaqur




Edificic Centrum, Pise 14 Ofic,3
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Cristaltech S. A.:

1. Hemos auditado ios estados financieros adjuntos de Cristaltech $. A. (una sociedad andnima constituida
en el Ecuador y subsidiaria de Tripopet LLC. de E.U.A.), que comprenden el balance general al 31 de
diciembre de 2011, vy los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. Lagerencia de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y de su
control interno determinado coma necesario por |a gerencia, para permitir la preparacién de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestraresponsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria, Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa,
las cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4, Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditqrra sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados ‘
dependen del juicio del auditor, que incluye |a evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude c error. Al efectuar esta evaluacién de riesqo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafia, para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacidn de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asf como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros..
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5. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apr,
proporcionar una base para nuestra opinién de auditaria.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinlén

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafe 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, |a situacién financiera de Cristaltech S. A. al 31 de diciembre de 2011,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en ef patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por el afio terminadc en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente

nd ?

RNCPA No. 24844

Guayaquil, Ecuador
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Cristaltech S. A.

Balances generales
Al 31 de dicismbre de 2011y 2010
Expresados en Dolares de EUA.

Actlvo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Compaiifas relacionadas
Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Propledad, planta y equipo, neto
Inverslonas en acciones
Otros activos

Total activo

Paslvo y patrimonio

Pasivo corriente:

Porcion corriente de deuda a largo plazo
Préstamos a corto plazo

Cuentas por pagar

Compafias relacionadas

Pasivos acumulados

Total paslvo corriente

Deuda a largo plazo, menos porcién corriente

Patrimonio:

Capital sccial

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Utilidades acumuladas

Total patrimenio

Total pasivo y patrimonio

Notas

10

12

10
11

12

14
15
18

2011 2010
1,285,685 1,548,983
1,376,794 1,123,042

10,869,323 7,274,286
6,195,019 4,924,764
433,841 268,882

20,160,662 16,139,937

12,372,087 7,633,463
- 6,956
57,485 60,600

32,580,234 22,740,956

2,730,515 1,852,331
9,915,642 7,165,160
5,956,998 3,032,425
5,360,332 4,544,913
284,643 209,440
25,248,130 16,804,269
3,089,794 2,196,178
4,000,000 2,000,000
- 860,324
16,714 18,714
235,598 863,471
4,252,310 3,740,500

32,680,234 22,740,956
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Leonardo Arias
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Cristaltech S. A.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010
Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas 2011 2010
Ingresos:
Ventas de preformas y tapas 2(f) 27,963,661 20,294,110
Ingresos por servicios 2(f) 596,798 255,939
Costos y gastos:
Costo de ventas (25,761,649) (18,690,899}
Gastos de administracién 18 {916,850) (768,886}
Gastos financieros 19 (1,278,203) (405,170}
Utilidad en operacién 803,857 685,004
Otros Ingresos {gastos):
Otros, neto (63,780) (19,323)
Utilidad antes de provisién para particlpaclon a trabajadores
e impuesto a la renta 540,167 665,771
Provisién para participacién a trabajadores 2(h) {81,025) (99,866)
Utllidad antes de provisién para Impuesto a la renta 459,142 565,905
Provisién para impuesto a la renta 20y 17(q) (222,421) (186,296)
Utilidad neta 236,721 379,609
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Las notas adjuntas & ios estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Cristaltech S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.UA.

Aportes
para
futuras Utilidades
Capital capitali- Reserva acumu-
social zaciones legal ladas Total
Saldo al 31 de diclembre de 2009 800 - 16,714 487,523 505,037
Mds (menos}:
Capitalizacién de deuda con accionista (Véase Nota 15) - 2,859,524 - - 2,859,524
Ajuste de saldos por pagar de afios anteriores - - - (3,661) (3,661)
Aumento de capital (Véase Nota 14) 1,899,200 (1,999,200} - - -
Utilidad neta - - - 379,609 379,609
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2,000,000 860,324 18,714 863,471 3,740,508
Més {menos): .
Capitalizacién de deuda con accionista (Véase Nota 15) - 276,205 - - 278,205
Ajuste de saldos de afios anteriores - - - (1,125) (1,125)
Aumento de capital (\Véase Nota 14) 1,000,000 (860,324) - (139,676) -
Transferencia a reserva legal - - 583,286 (5B3,288) -
Aumento de capital (Véase Nota 14) 1,000,000 (276,205) (583,286) (140,509) -
Utilidad neta - - - 236,721 238,721
Saldo al 31 de dicilembre de 2011 4,000,000 - 16,714 235596 4,252 310
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Cristaltech S. A,

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.
2011 2010

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad neta 236,721 379,609
Ajustes para conclliar la utllidad neta con el efectivo neto utilizado en

actividades de operacion-

Depreciacion 1,109,590 824 506
Ajuste por valor patrimonial proporcional - (6,164)
Ajuste de perfodos anteriores (1,125) (3,661)
Pérdida en cesion de acciones 6,956 -
Camblos netos en activos y pasivos-

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (253,752) 84,126
Disminucién {aumento) en compafiias relacionadas (2,708,004) {1 ,473,788)
(Aumento) en inventatios (1,270,255) (4,627,090)
(Aumento} disminucién en gastos pagados por anticipado {164,859) 254,080
(Aumento) en otros activos 3,115 (38,967)
Disminucién (aumento} en cuentas por pagar 2,924 573 {119,206)
Aumento en pasivos acumulados 75,203 39,087
Efectivo neto utllizadeo en actividades de operaclén {42,027) (4,687,488)
Flujos de efectlvo de actividades de inversién:

Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto (5,948,214} (866,340)
Adquisicion de inversion en acciones - (792)
Efectlvo neto {utilizado en) actividades de Inversién (5,048,214) (867,132}
Flujos de efectivo de actlvidades de financiamiento: ‘

Aumento en préstamos a corto plazo 2,750,482 5,456,099
Aumento de la deuda a largo plazo 1,771,800 332,708
Aumento en préstamo de accionista 1,204,661 660,881
Efectivo neto provisto por actividades de financlamiento 5,726,043 6,449,688
(Disminucidn) aumento neto en efectivo en caja y bancos (263,298) 895,058

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del affo 1,548,983 653,925
Saldo al fina! del afio 1,285,685 1,548,983
Informacién adicional - pagos en efectivo realizados en el afio: _
Participacion a trabajadores 81,025 64,052
impuesto a la renta 197,736 314 816
Intereses 956,052 487 227
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Cristaltech S, A,

Notas a ios estados financieros

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.ULA.

Operaciones

Cristaltech $. A. (la Compafia) una sociedad anénima constituida en el
Ecuador en el afio 2008 y subsidiaria de Tripopet LLC de E.U.A., inicid sus
operaciones en septiembre del 2008 y tiene como actividad principal la
produccién y venta de preformas pet para soplado de botellas. El 99% de
sus ventas son efectuadas a Delisoda S. A. y Tesalia S. A. (compalifas
relacionadas) (Véase Nota 10).

La Compafila se encuentra ubicada en el Km 9 de la VVia Daule, Guayadquil,
Ecuador.

Resumen de principales politicas de contabllidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafila estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectUe ciertas estimagiones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de aigunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la garencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos serédn presentados para la aprobacién de la
Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacién,

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {NEC) y para aquellas situaciones espéciﬁcas que‘ no estén
consideradas por l[as NEC, se recomienda gue las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamijentos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compariias publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcién de las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NiIF) en Ecuador. Enbaseae
Comparila deberé adoptar estas normas a partir de S Q'h‘a‘ro de%
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquelios
emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

{a) Estimaclén para cuentas incobrables-
La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiedad
de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacién
de los mismos. La provisién para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afio.

(b) Inventarios-
Los inventarios estdn valorados al costo o al valor neto de
realizacion, el mencr, excepto inventarics en transito que se registran
al costo. El valor neto de realizacién se determina en base al precio
de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos para
poner los inventarios en condicién de venta y/o gastos de
comercializacion,

El costo de los inventarios se asigna al costo de adquisicion usando
el método promedio,

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los
aranceles de importacién, los costos de transporte, el
almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de .
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.

Se constituye una provisién para variaciones en el costo del
inventario, en base a una evaluacién realizada por la gerencia que
considera el valor neto de realizacion.

(c) Propledad, planta y equipo-
La propiedad, planta y equipo se presenta al costo hi
depreciacién acumulada. Los gastos por depreci
los resultados del afio y se calculan bajo el mét

gtc%rgan -
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(d)

(e)

U

las tasas de depreciacion estan basadas en la estimacién de vida
probable de los bienes, como sigue:

Afios
Maquinarias y equipos 10
Muebles, enseres y equipos 10
Equipos de cdmputo
Vehiculos

Los costos de reparacidén y mantenimiento, incluyendo la reposicion
de partidas menores se cargan a 10s resultados del afo a medida que
se incurren.

El valor de los activos fijos no excede su valor recuperable al cierre
del ejercicio.

Inversiones en acciones.

Las inversiones en acciones se registraban al costo mas las
variaciones posteriores en el valor patrimonial de la compaiiia
emisora. Los resultados de las operaciones de la compatila emiscra
se registraban a su valor proporcional en el estado de resultados de
la Comparifa,

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compania tiene una
obligacién presents como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto de! valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos gue se espera incurrir
para cancelarla.

Reconocimilento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Comparia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente
independientemente del momento en el que & pago sea realizado.
Los ingresos procedentes de las ventas de preforma y tapas se



Notas a los estados financieros (continuacion)

{9)

(h

U]

0

(k)

reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes
a la propiedad se han sustancialmente transferido al comprador, o
cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.
Los ingresos por servicios que corresponden principaiments a
arrendamiento de maquinaria {méquina sopladora), se registran en
forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Costos y gastos-

Los costos y gastos sa registran al costo. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se realiza el pago, y se registran en ef periodo méas
cercano en el que se conccen.

Participacién a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre |a utilidad contable.

Impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta se-carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.

Converslén de meoneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera se reconocen inicialmente a
las tasas de cambio de su respectiva moneda funcional a la fecha de
transaccién. Posteriormente, se convierten a |a tasa de cambio a la
fecha de cierre del afio scbre el que se informa,

La tasa de cambic utilizada para convertir los pasivos en Euros al 34
de diciembre de 2011 y 2010 fue de 1,2842 y 1,3283 por cada Délar
E.U.A., y los efectos de variacion en el tipo de cambio se registran en
jos resultados del afio.

Registros contabies y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compafila se llevan en Délares de
E.U.A, que es la moneda de curso lagal en el Ecuador y moneda
funcional de presentacion de la Compafiia. '

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:



Notas a los estados financieros (continuacion)

2011 2010
Retenciones en la fuente (1) 504,915 225,292
Impuesto al valor agregado 490,062 616,413
Anticipos a proveedaores 250,730 305,664
Otros clientes 7,880 4,790
Otras cuentas por cobrar 168,834 16,510

1,422.421 1,168,669
Menos- Provision de cuentas incobrables 45627 45627

1,376,794 1,123,042

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 las retenciones en la fuente se formaban de
la siguiente manera:

201 2010
201 279,623 -
2010 223,794 223,794
2009 1498 1,498
504,915 225,292

4. Inventarlos
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los inventarios se formaban de la
siguiente manera;

2011 2010
Resina 1,858,706 1,502,188
Resina Hot Fill 951,554 81,897
Preformas 1,432,055 847,572
Maleriales y repuestos 235,504 17,230
importaciones en transito 1,716,110 2482231

6,195,019 4 931,128
Manos- Estimacidn por axcaso an al valor nato de
realizacion - 6,364

6,195,019 4,924,764




Notas a |os estados financieros (continuacisn)

5. Gastos pagados por anticipado
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, incluye principalmente primas pagadas
por concepto de pblizas de seguros por responsabilidad civil, a favor de sus
clientes por ventas de inventario.

6. Propledad, planta y equipo
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de propiedad, planta y equipo
estaba constituido de 1a siguiente manera:

2011 2010
Maguinarias y equipos 13,105,722 8,446,204
Muebles, enseres y equipos 84 241 67,927
Equipos de cdmputo 29,135 23,548
Vehlculos B7,768 87,768
Caonstrucciones en process (1) 1,365,498 99,790

14,672,362 8,725,327
Manos- Depraciacidn acumulada 2,300.275 1,181,564

12,372,087 7,533,463

(1) Al 31 de diciembre de 2011 comesponde a la construccion de una linea
adicional sobre nuevos moldes de preformas {un sistema hidraulico contra

incendios para la planta en el afig 2010).

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de propiedad, planta y equipo
fue el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio 7,533,463 7,491,629
Mas (menos):
Adiciones 5,948,214 866,340
Depreciacién (1) {1.109,590) (824,508)
Saldo al final 12,372,087 7,533,463

(1} Al 31 de diciembre de 2011 fueron cargados como parte del costo de
produccitn 1,082,770 (793,413 en el afto 2010).




Notas a los estados financieros (continuacion)

7. inversiones en acciones
Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de inversiones en acciones
correspond(a al 98% de participacion en el capital social de Plastisec S. A,
Estas acciones fueron cadidas a titulo gratuite durante el afie 2011, por lo
que al 31 de diciembre de 2011, no se presenta saldo en esta cuenta.

Los estados financieros no auditados de Plastisec S. A. al 31 de diciembre
de 2010 y por el afio terminadao en esa fecha, mastraban las siguientes

cifras:

Activo 310,542
Pasivo ' 303,515
Patrimonio 7.027
Ingresos 78,000
Utilidad neta 8,227

8. Préstamos a corto plazo
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los préstamos a corto plazo se formaban

como sigus:
2011 2010
Banco Bolivarlano C. A.-
Cartas de crédito con vencimiento hasta abrit de 2011
para importacién de resina, - 2,391,928

Préstamos con vencimiento hasta abril de 2012

{marzo de 2011) que devengan intereses a una tasa

anual que oscila entre el 7.00% y 8.69% (8.7% en el

afio 2010). 2,801,547 1,515,693
Banco Intermaclonal 8. A.- (1)

Cartas de crédito con vencimiento hasta febrero de

2011 que devengan intereses a una tasa anual que

oscila entre el 8.85% y 8.05%. - 1,008,092
Préstamo sobre firma conh vancimiento abril de 2012

que devenga intereses a una tasa entre el 8.95%.y

8.05% (8.95% en el afio 2010). 3,520,000 288,582
Banco Machala 8. A.-

Préstamos gon vencimiento hasta noviembre 2012

(mayo de 2011) que devengan infereses a una {asa def

9.76% (9.76% en el aho 2010) 840,000 560,472




Notas a los estados financieros (continuacién)

2011 2010

Guaranty Trust Bank Ltd.- (1}

Préstamos con vencimientos hasta noviembre de 2012

{julio de 2011) que devengan intereses a una tasa

anual entre el 11% y 12% (7.75% y 10% en el afio

2010) 1,109,489 505,757
Bance Bolivariano Panamaé- (1)

Préstamos sobre firmas con vencimientos mensuales

hasta abril de 2012 (febrero de 2011) y que devengan

intereses a una tasa anual del 8.92% (8% en el 2010) 200,000 166,667
Banco Guayaquil 8. A.- (1)

Préstamo scbre firma con vencimientos mensuales

hasta junio del 2012 (julio de 2011} y que devenga

intereses a una tasa anual del 9.80% (11.23% en &l

2010) 33,430 26,969
Banco Pichincha §. A.-

Préstamos con vencimiento hasta marzo 2012 y que

devengan intereses a una tasa del 8.92% 1,311,176 -

9,915,642 6,465,160
Otros préstamos a corto plazo:
Drinalea 8. A.- (1)
Préstamos con vencimiento en enero de 2011 {enerc
de 2010 en e! afic 2009} y que devengan intereses a
una tasa anual del 10% (entre el 10% y 12% en el afio
2009) - 700,000

9,915,642 7.165,160

(1)  Préstamos sobre los cuales no existen garantias.

9. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2011 2010
Proveedores 5,912,288 2,955,031
Retenciones de VA y en la fuente 6,111 64,571
Otros 38,599 12,823

5,956,998 3,032,425
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10. Compafias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los saldos por cobrar y pagar con
compafiias relacionadas y acclonista, se formaban de la siguiente manera:

2011 2010

Cuentas por cobrar:

Tesalia 8. A. (1) 5,954,407 3,832,482
Delisoda S. A. N 4,213,652 2,526,768
Aviandina S. A. {2) 398,088 494 900
Plasticec S. A, (2) 30,250 285,111
Ultraplast 8. A. (2) 8,500 124 996
Milantop S. A, . (2) 99,067 -
Maradelsa S. A, ’ ) 166,358 -

10,869,323 7,274,266

Cuentas por pagar:

Corto plazo:

Delisoda S. A. 3 3,875,531 2,769,662
Milantop S. A, (4) 1,960,766 1,447,044
Tripopet LLC (accionista) (5) 327,740 -
Tesalla S. A, (3} 140,660 215,763
Plasticec S. A. 55,635 58,264
Ultraplast §. A. - 26,173
Tradeittech S. A. - 28,007

6,360,332 4,544,913

{1) Corresponde a saldos generados por la ventas de preformas,

{2) Corresponde a préstamos otorgados a comparilas relacionadas, que no

generan intereses y no tienen establecido una fecha de vencimiento.
(3) Sakdos por pagar generado en la adquisicién de servicios.

(4) Saidos por pagar generados por el alquiler de {as instalaciones y por la compra
de resina (materia prima).

(5 Corresponde a valores recibidos que no devengan intereses, ni tienen

establecido fecha de vencimiento.

Durante los afios 2011 y 2010, las principales transacciones efectuadas con
compafilas relacionadas se mencionan a continuacion.
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Uttra- Plasti- Trade!-
Tesalla Dellsoda plast cac Aviandina Mitantop tech
Ao 2011 8.A 8. A, S, A, S, A, S. A, 8. A 8. A
Ingresos:
Venta de preformas 15,623 4682 10,381,288 - - - - - -
Venta de tapas 1,084,818 295,308 - - - . -
Venta de rollos - 250,503 - - - - -
Venta de cajas matdlicas - 5523 u . - R -
Sarvicios de procescs {1) - 200,438 - - - - -
Arrisndo {1} - 25,000 - - - - -
Serviclo de trangporte (1) 15,193 27,553 - - - - -
Préstamos y anticlpos entregados 8,707 100,036 20,000 2,382 403,325 143,783 -
Uitra- Plastl- Tradel-
Tesalla Delisoda plast cec Tripopet Milantop tech
S A 8.A S, A, 8. A, LLC 8. A. S. A,
Costos ¥ gastos:
Compra de resina - - - - - 5,551,200 -
Arrisndo de instalaciones 30,000 - - - - 308,000 -
Servicics de preforma molida 76,188 - - - - - -
Servicio de instalacion y asesoria - - - 136,126 - - -
Consumo de snergia 198 488 - - - - - -
Servicio de transporte y logistica - 139,376 - - - 14,133 248,947
Honorarios - . . - . . 81,406
Ctros - 18,251 - - - - -
Préstamos y anticipos recibidos:
Anticipos recibidos para produccién - 7,830,080 - - - - -
Préstamos recibidos - (2) €00,718 - - (3) 1,553,845 - .
(1)  Incluidos como parte de ingresos por servicios.
(2) Corresponde a anticipo para compra de maquinaria sopladora.
(3)  Incluye 278,205 qus fusron capitalizados como parte de capital soclal (Véase Nota 15).
Plasti- Tradel-
Tesalla Dellsoda cec Telpopet Milantop tech
Aflo 2010 S A S A S. A LLC S.A, S. A
Capitalizacién da deuda a aportes para
futuras capitalizacionas - - - 2,856,624 - -
Anticipos racibldos - 2,224,955 - - - -
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Plastl- Tradsl-
Tesnalla Dellsoda cec Tripopet Milantop tach
Afio 2010 S. A 5. A, 8. A LLC 8. A 8. A,

Ingresos:

Ventas de preformas - 8,702,540 - - - -
Resmbolso de gastos - 200,438 - - - -
Subarrisndo de maquinarias - 55,600 - - - -
Cuostos y gastos:

Alquiler da instalaciones y maqulnarias 15,000 - - . 250,000 -
Consumo ds anargia 158 988 - - - - -
Servicios de produceidn 54,478 - - - - -
Mantenimisnto . - 78,000 - - -
Servicio de transporte y jogistica “ - - - - 219,765

Honorarios - - - - - 42,370

Las transacciones entre compafifas relacionadas se celebran en los
términos acordados entre ellas.

11. Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de pasivos acumulados se
formaba de siguiente manera:

Saldo Saldo
31.12.10 31121

Participacion a trabajadores 167,596 148,755 (1)
Beneficios sociales 10,597 4,539
Intereses 5,923 106,079
Otros 25,324 25,270

209,440 284,643

(1} Incluye 67,730 correspondiente a provisidn por la participacion en las utilidades
generadas en el afto 2008.

12. Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2011, la deuda a largo plazo se formaba de la
siguiente manera;

11
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Porcién Largo
corriente plazo Total

S.L.P.A. S.p.A.-

Corresponde al financlamiento en Euros

(1,348,000} de una méquina sopladora marca

8IPA, con vencimientos trimestrales hasta

noviembre de 2012 y que devenga intereses a

una tasa anual del 3.32%. 928,606 - 928,606
Banco Promerica S. A.- (1)

Préstamos con vencimientos hasta noviembre

de 2016 que devengan Intereses a una tasa

anual entre el 8.82%.y 8.95%. 751,883 2,860,034 3,611,917
Banco Internacional 8. A.-

Préstamo con vencimiento hasta agosto de

2012 que devenga intereses a una tasa de

de 8.98%. 492,953 - 492,953
Banco Bollvariano 8, A.-

Préstamo con vencimiento julio de 2013 que

devenga intereses a una tasa anual del 9.32%. 333,952 209,613 543,565
Bance Machala §. A.-

Préstamos con vencimientos hasta diciembre

de 2013 que devengan intereses a una tasa

de anual del 11.23%. 223,121 20,147 243,268

2,730,515 3,089,704 5,820,309

(1) Préstamos sobre los cuales la Compafila ha entregado garantias (Véase Nota 20).

Al 31 de diciembre de 2010, la deuda a largo plazo se formaba de la
siguiente manera:

Porcién .argo
corrients plazo Total

S..P.A. S.p.A.-

Corresponde al financlamlento en Euros

(1,348,000} de una méquina sopladora marca

SIPA, con vencimiento hasta noviembre de

2012 y que devenga intereses a una tasa anual

del 3.32%. 746,079 596,862 1,342,941
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Porcidn Largo
corriente plazo Total

Banco Internacional S. A.- (1)

Préstamo con vencimiento hasta agosto de

2012 y que devenga intereses una tasa

anual del 8.98%. 686,437 492,952 1,179,389
Banco Proamerica S, A.- (1)

Préstamo con vencimiento hasta junio de

2015 y que devenga intereses una tasa

anual del 8.95%. 200,173 863,751 1,063,924
Banco Machala S. A.- (1)

Préstamos con vencimientos hasta diciembre

de 2013 y que devengan intereses a una

tasa de anual que oscila entre el 9.76% al

11.23%. 219,642 242613 462,255

1,852,331 2,196,178 4,048,508

{1) Préstamos sobre los cuales la Compafiia ha entregado garantias {Veéase Nota
20).

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los vencimientos anuales de las
cbligaciones a large plazo a esas fachas se detallan a continuacién:

Afio 2011 2010
201 - 1,852,331
2012 2525412 1,531,477
2013 1,256,561 259,664
2014 897,991 262,223
2015 834,838 142,814
2016 305,507 -

5,820,309 4,048,509

13.  Jubilacién e indemnizacién

(a) Jubllacién.
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los

13
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trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el
Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de a que les corresponda segun la
Ley de Segure Social Obligatorio. De confermidad con lo gue
menciona el Codigo del Trabajo y en base a las reformas a dicho
Cédigo, publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2
de julio del 2001, en el que se establecen los montos minimos
mensuales para pensiones jubilares, los empleados que por
veinticinco afios ¢ mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendréan derecho a ser jubilados per sus
empleadores. Adiclonalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte ahos y menos de veinticinco afios
de trabajo continuo ¢ interrumpido, tendran derecho a |a parte
proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia no ha registrado
provisién alguna por esta concepto, y en opinién de la gerencia el
valor que tenga gque raconocer por este concepto no es importante.

(b} indemnizacién-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Comparifa tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasive probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, la Compafifa no ha constituido reserva
alguna por este conceplo.

l.a Compafila tiene la politica de registrar el gasto por indemnizacién
en ios resuitados del periodo en que se incurren.

14.  Capital social
Al 31 de diciembre de 2011, el capital social de la Compafiia estaba
censtituido por 4,000,000 de acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de 1 cada una, fotaimente pagadas (2,000,000 acciones ordinarias
y nominativas en el aho 2010).

Mediante escritura plblica celebrada el 13 de septiembre de 2011, e inscrita
en el Registro Mercantil el 30 de diciembre de 2011, la Compafia aumentd
el capital social en 1,000,000 {(equivalente a 1,000,000 acciones con un valor
nominal de 1 cada una) cancelados a través de la capitalizacién de aportes
por 276,105, utilidades de ejercicios anteriores por 140,059 y reserva legal
por 583,286.

14
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Mediante escritura plblica celebrada el 17 de dicismbre de 2010, e inscrita
an el Registro Mercantil el 25 de mayo de 2011, la Compatiia aumenté el
capital social en 1,000,000 (equivalente a 1,000,000 acciones can un valor
nominal de 1 cada una), cancelados a través de la capitalizacién de 139,676
de utilidades de ejercicios antericres y 860,327 de aportes para futuras
capitalizaciones.

Aportes para futuras caplitalizaciones

En septiembre de 2011 mediante acta de Junta General de Accionistas se
resolvid por unanimidad transferir los pasivos mantenidos con Tripopet Corp.
por 278,205 a aportes para futuras capitalizaciones.

En febrero y diciembre de 2010 mediante acta de Junta General de
Accionistas se resolvié per unanimidad transferir ios pasivos mantenidos con
Tripopet Corp. por 2,198,643 y 660,881 a aportes para futuras
capitalizaciones.

Reserva legal

La Ley reguiere que se transfiera a la reserva legal por o menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por fo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafila, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Impuesto a la renta

(a) Situacion flscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compafila, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados
a partir de Ja fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

La Compafifa no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

{b} Determinacién y pago del Impuesto a [a renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base
anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando
a lag utilidades tributables |a tasa del impuesto a la renta.
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(c)

(d)

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del
pago del impuesto a la renta por el periodo de cinco afios, siempre y
cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos ¢l 5% de su capital
accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden
diferir el pago del impuesto a |a renta y de su anticipo por el parfodo
de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del Iimpuesto a {a renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcen-
Afio fiscal taje
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en ef pals en
los términcs y condiciones que establece la Ley Organica de
Régimen Tributario interno, podria obtener una reduccidn en Ia tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afic.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona
Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendran una rebaja
adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Anticipo del Impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de 1a declaracién del impuesto
a la renta del aho inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al
vaior del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. £l anticipo seréd
compensado con el impuesto a la renta causado y no &s susceptible
de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que et
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(o)

0

impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, et
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del
impuesto a la renta los gastos incrementales per generacién de
nuevo emplec © mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a socledades del exterior que no estén
domiciliadas en paralsos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estan sujetos a retencidn en la fuente adicional det
impuesto a la renta.

impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD) se incrementd del 2% al 5% {Véase Nota 16(h)).

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD}:

»  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos
por consumos de tarjetas de crédito.

« Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e
intereses de créditos otorgades por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organice
de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y

operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdémico
(ZEDE).
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. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domicilladas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

(g) Ceonciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la
utilidad gravable de la Compalfiia, para la determinacién del impuesto
alarenta en los aftos 2011 y 2010 fueran fas siguientes:

2011 2010

Utllidad antes de provisién para impuasto a

la renta ‘ 459,142 565,905
Méas- Gastos no deducibles 364,759 179.277
Utilidad gravable 823,801 745182
Tasa de impuesto 24% 25%
Impuesto a la renta causado 197,736 186,296
Antlicipo minimo de Impuesto a la renta 222,421 -

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, |a determinacion del saldo del
impuesto a la renta fue como sigue:

2011 2010
Provisién de impuasto a la renta 222 421 186,296
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta pagado - (29,740)
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de
Divisas (268,486} {125,412)
Retenciones en la fuente de afios anteriores (225,293) (32,642)
Retenciones en la fuente del afic (279,623) (223,794)
Saldo a favor (650,981) [225,202)

(h) Reformas tributarias-
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de
2011, se expidi6 1a Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los

18
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Ingresos del Estado, mediante la cual se reformd la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y ta Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

« Caélculo del |mpu§sto a la renta-
Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de
los gastos relacionados con la adquisicién, usc o propiedad de
vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no serd deducible el
gasto sobre el exceso.

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos
hibridos o eléctricos cuya base imponible sea de hasta 35,000.

. Impuestos Ambientales-
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular
{IACV}, que grava el uso de vehiculos motorizados de trasporte
terrestre, a excepcion de aquellos vehlculos destinados al
transporte publico y los directamente relacionados con 1a
actividad productiva ¢ comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no
Retornables, que grava con 2 centavos de Délar por cada
botella plastica no retornable embotellada. En el caso de
bebidas importadas gravara al momento de su nacionalizacion.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) del 2%
at 5% y establece presuncién de pago y generacion de este
impuesto en o siguiente:

- Todo pago efectuado desde el extericr, inclusive aquellos
realizados con recursos financieros del exterior de
personas naturales, sociedades ¢ terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en
Ecuador, efectuadas por personas naturales o sociedades
domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondlentes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.
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El impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizado
como crédito tributario para |a determinacion del impuesto a la
renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienas de capital
con la finalidad de que sean incorporados en procesos
productivos y que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria.

Gastos de administracién
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gasios de administracién se
formaban de la siguiente manera:

2011 2010

Sueldos y beneficios sociales 223,490 179,982
Honorarios profesionales 152,390 135,310
Adecuaciones de oficina 43,952 27,729
Gastos de viaje 17,091 65,939
Impuestos y contribuciones 128,138 66,287
Bonificacidn 91,966 63,797
Otros gastos de personal 74,561 46,406
Provisidn de cuentas incobrables (\Véase Nota 3) - 45,627
Depreciacion 26,820 31,093
Energia 25,877 29,768
Mantenimiento 21,672 14,876
Suministros y materiales 9,649 7.535
Vigilancia 6,494 6,120
Alquiler - 3,804
Gastos de envio 8,140 -
Otros 88,610 45,613

§16,650 768,886

Gastos financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos financieros se formaban de la
siguiente manera:
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2011 2010
Intereses 964,903 493,150
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 170,844 34171
Comisiones bancarias 108,114 38,489
Diferencia en cambio 34,342 (160,640)
1,278,203 405,170

20. Garantias
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia entregd los siguientes
activos para garantizar obligaciones financieras:

Tipo de
Institucién garantia Descripeién de la garantia
Banco Machala S. A Prendaria Vehiceulos por 58,980
Banco Bolivariano S. A Prendaria Materia prima por 3,389,029
Firmas Fianzas por 5,780,011
Banco Promérica S. A. Prendaria Prenda Industrial Maquina Inyectora

gl300 de la planta Guayaquil por
5.293.277
Prendaria Materia Prima por 718.084

Seguros Cervantes S. A. Responsa- Dafios y pérdidas sobre producto

Compafila de Seguros y bilidad civil terminado vendido a relacionadas y

Reaseguros terceros por 5,000,000

Rio Guayas S. A, Responsa- Dafios y pérdidas sobre producto
bilidad civil terminado vendido a relacionadas y

terceros por 16,428,631

Adicionalments, partes relacionadas han entregado las siguientes garantias
que respaldan operaciones de la Compafila con los siguientes bancos:

Tipo de
Institucién garantia Descripcion de la garantia
Banco Machala 8. A, Hipotecaria Villa unifamiliar de 2 plantas por
393,085
Banco Pichincha C. A. Prendaria Prenda comerclal bien mueble valorada
por 1,108,196
Banco Bolivariano S. A. Hipotecaria Terreno valorado por 2,385,000
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Posicién en moneda extranjera
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compalfiia tenia un pasivo neto en
moneda extrajera, como sigue:

Euros
2011 2010
Proveedores 6,734 21,700
Préstamo por compra de activos 710,780 1,011,000
Pasivos acumulados (intereses) 10,256 10,878

Reclaslificacion de cifras del afio 2010
Ciertas cifras de los estados financieros del afio 210 fueron reclasificadas
para hacerlas comparables con los estados financieros del afio 2011.



