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De nuestra consideracion:

De acuerdo con la Ley 058, sobre Auditoria Externa publicada en el Registro Oficial No. 594
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junto con el informe de los auditores independientes



1

1 1

1 11

1

1T 1T 111

Cristaltech S. A,

Estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009
junto con el informe de los auditores independientes

Contenido

informe de los auditores independientes
Estados financieros

Balances generales

Estados de resultados

Estados de cambios en el patrimonia de los accionistas
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros



1

1

TT1TT 1YY )

1

11 1 1

TY T

B

7}

T 1

TT 1T 1

Edificio Centrum, Piso 14 Ofic. 3
P.O. Box: 09-01-7570
Guayaquil - Ecuador

”HlHWHH|HIIIHIHHmnm,w"gq ERNST & YOUNG T

Phone: +593 4 269 3100
Fax: +593 4 269 3651
WWw.ey.com

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Cristaltech S. A.:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cristaltech 5. A. (una sociedad andnima constituida
en el Ecuador y subsidiaria de Tripopet Corp. de Panama), que comprenden los balances generales al 31
de diciembre de 2010 y 2009, v los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asf como el
resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre fos estados financieros

2. Lagerencia de la Compariia es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptades en Ecuador y de su
contro! interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditorfa. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas internacionales de
auditoria, 1as cuales requieren gue cumplamas con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditorfa para obtener certeza razonabie de si los estados financieros no contienen distorsiones
imporianies.

4, Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obiener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio det auditor, que intluye 1a evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controtes internos retevantes de ia Compafiia, para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar precedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre 1a efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditorfa también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proparcionar una base para nuestra opinidn de auditoria,

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién
6. Ennuestra opinién, 1os estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 1a situacion financiera de Cristaitech §. A. aif 31 de diciembre de 2010

y 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas v sus fiujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad

generafmente aceptados en el Ecuador,
: RNAE g 462 3
Betsy Zorrilla

RNCPA No. 24.844

Guavaquil, Ecuadar
9 de mayo de 2011
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Cristaltech S. A,

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Active corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipade

Total activo corriente

Propiedad, pianta y equipo, neto
Inversiones en acclones
Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Porcion corriente de deuda a largo plazo
Préstamos a corto plazo

Cuentas por pagar

Compafiias relacionadas

Pasivos acumulados

Total pasivo corriente
Compafiias relacionadas largo plazo

Deuda a flargo plazo, menos pqrcién corriente

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Utilidades acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasive y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Nota

12

10
11

10
12

13
14
15

2010 2009
1,548,983 653,925
8,397,308 8,870,211
4,924,764 297,674

268,882 522,962
15,138,937 8,344,772
7,533,483 7,491,629
6,956 -
60,600 21,633
22,740,956 15,858,034
1,852,331 1,174,247
7,165,160 1,709,061
3,060,432 3,151,631
4,516,906 5,773,641
209,440 170,373
16,804,269 11,978,953
- 832,490
2,196,178 2,541,554
2,000,000 800
860,324 "
16,714 16,714
863,471 487,523
3,740,509 505,037
22,740,956 15,858,034

ﬁi//

Lecnardo Arias

Contador
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Cristaltech S. A.

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota
Ventas netas 2(f)
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos de administracion 17
Gastos financieros 18
Utllidad en operacion
Otros ingresos (gastos}):
Oftros, neto 19
Utilidad antes de provisién para participaciép a trabajadores
& impuesto a la renta
Provision para participacién a trabajadores 2(hyy 11
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta
Provision para impuesto a la renta 20 y 168(d)

Utitidad neta

2010 2009
20,294,110 14,795,762
(18,690,899)  (13,640,784)
1,603,211 1,154,978
(768 886) (811,231)
(565,810) (87,371)
268,515 256,376
397,256 170,638
665,771 427,014
(99,866) (64,052)
565,905 362,962
(186,296) (125,272)
379,609 237,690

e

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Leonardo Arias



Cristaitech S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Mas- Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Mas (menos):

Capitalizacion de deuda con accionista (Véase Nota 14}
Ajuste de saldos por pagar de afios anteriores
Aumento de capital (Véase Nota 13)

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Aportes
para
futuras Utilidades
Capital capitali- Reserva acumu-
social zaciones legal ladas Total
800 - 16,714 249,833 267,347
- - - 237,690 237,680
800 - 16,714 487,523 505,037
- 2,859,524 - - 2,859,524
- - - (3,661) (3.661)
1,999,200 (1,989,200 - - -
- - - 378,608 379,609
2,000,000 860,324 16,714 863,471 3,740,509

L

Leonardo Arias
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Cristaltech S, A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

2010 2009
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta 379,609 237,690
Ajustes para concHiar la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en)
provisto por actividades de operacidn-
Depreciacién 824,508 337,400
Ajuste por valor patrimonial prgporcionai (6,164) -
Ajuste de periodos anteriores (3.661) -
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 84,126 {4,022,896)
(Aumento) disminucion en compafias relacionadas {1,501,805) 1,803,292
(Aumento) disminucion en inventarios {(4.627,090) 310,816
Disminucién {aumento) en gastos pagados por anticipado 254,080 (522,162}
(Aumento) en otros activos (38,9867) (20,300)
{Disminucion) aumento en cuentas por pagar {91,199 2,766,820
Aumento en pasivos acumulados 38,087 102,643
{Disminucion) en impuesto a la renta - (88,387)
Efectivo neto (utllizado en} provisto por actividades de operacion {4,687,498) 994,943
Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto (866,340} (6,673,063)
Adquisician de inversion en acciones (792) -
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion {867,132) (6,673,063)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento en préstamos a corto plazo 5,456,099 1,709,081
Aumento de la deuda a largo plazo 332,708 3,715,801
Aumento en préstamo de accionista 660,881 832,490
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 6,449,688 6,257 352
Aumento neto en efectivo en caja y bancos 855,058 579,232
Efectivo en caja ¥y bancos:
Saldo al inicio del aro 653,925 74,693
Saldo al final det afio 1,648,083 653,825
Informacién adiciona! - pagos en efectivo realizadoes en el ano:
Participacién a trabajadores 64,052 -
Impuesto a la renta 315816 281,708
Intereses 487,227 : 19,166
- e .
Leonardo Arias
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Cristaltech S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

Operaciones

Cristaltech S. A. (la Compafia) una sociedad anénima constituida en el
Ecuador en el afio 2006 y subsidiaria de Tripopet Corp. de Panama, inicio
sus operaciones en septiembre del 2008 y tiene como actividad principal la
produccion y venta de preformas pet para soplado de botellas. E| 89% de
sus ventas son efectuadas a Delisoda $. A, y Tesalia S. A. (compafias
relacionadas) (Véase Nota 10).

La Compafia se encuentra ubicada en el Km 9 de la Via Dau'e, Guayaquil,
Ecuador.

Resumen de principates politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiila estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacidn de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren
presentar en Jos mismas. Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la
Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NHF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucién No. 08.G.DSC.010de la
Superintendencia de Compariias publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para {a adopcion de las Normas Internacionales de
Infarmacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compafifa debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2012,
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con fas
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellcs emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NHF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

{a) Estimacién para cuentas incobrables-
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la
gerencia de la Compafila, en base a una evaluacién de la antigiiedad
de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacién
de los mismos. La provision para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afo.

(k) Inventarios-
Los inventarics estan valorados al costo promedio o al vaior neto de
realizacién, el menor, excepto inventarios en transito que se registran
al costo.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales,
mano de obra y costos directos basado en la capacidad operativa,

El valor neto de realizacién se determina en base af precio de venta
en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacion y venta.

Se constituye una provisién para variaciones en &l costo del
inventario, en base a una evaluacion realizada por la gerencia que
considera ef valor neto de realizacién,

{c)  Propiedad, planta y equipo-
La propiedad, planta y equipo se presenta al costo histérico menos la
depreciacion acumulada. Los gastos por depreciacion se cargan a
los resultados del afio ¥ se calculan bajo el métode de linea recta y
las tasas de depreciacidn estdn basadas en la estimacién de vida
probable de los bienes, como sigue:




Notas a los estados financieros (continuacion)

(d)

(e}

{N

Afos
Maguindrias y equipos 10
Muebies, enseres y equipos 10
Equipos de coémputo
Vehiculos 5

Los costos de reparacidn y mantenimignto, incluyendo la reposicion
de partidas menores se cargan a los resuftados del afio a medida que
se incurren.

El valor de los activos fijos no excede su valor recuperable ai cierre
del gjercicio.

‘Inversiones en acciones-

Las inversiones en acciones se registran al costo mas las variaciones
posteriores en ¢l valor patrimonial de fa compafifa emisora. Los
resultados de las operaciones de la compafila emisora se registran a
su valor proporcional en el estado de resultados de la Compafiia.

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Companis tiene una
obligacién presente como resuitade de un evento pasado y es
probable que se requieran recursqs para cancelar la cbligacion y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
refiejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelaria.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaliia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado sl blen y se han transferido los derechos y beneficius
inherentes,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{9)

(h}

1)

(k)

Costos y gastos-

Los costos y gastos se registran al costo. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de ia
fecha en que se realiza el pago, y se registran en el periodo méas
cercano en el que se conocen.

Participacién a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta- _
Elimpuesto a la renta se carga a l0s resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.

Conversién de moneda extranjera-

La tasa de cambio utilizada para convertir los pasivos en Euros al 31
de diciembre de 2010 y 2009 fue de 1.3283 y 1,44086 por cada Délar
E.U.A,, v los efectos de variacién en el tipo de cambio se registran en
los resultados del afio.

Registros contables y unidad monetaria- .
Los registros contables de la Compafifa se llevan en Délares de
E.U.A,, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera;

2010 2009

Companias refacionadas (Véase Nota 10) 7,274,266 5,663,043
Anticipos a proveedores (1) 305,664 83,907
Impuesto al valor agregado 616413 1,044,574
Retenciones en la fuente 223,794 32,642
Anticipo de impuesto a la Renta 1,498 15425
Clientes 4,790 12,099
Otros 16,510 18,521

8442935 6,870,211
Menos- Provision de cuentas incobrables 45627 -

8,397,308 5,870,211




Notas a los estados financieros (continuacién)

(1} Incluye principalmente anticipos entregados para compra de maguinarias.

4, Inventarios

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los inventarios se formaban de la

siguiente manera:

Resina

Resina Hot Fill
Preformas

Materiales y repuestos
importaciones en transito

Manos- Estimacidn por exceso en el valor neto de

realizacion

5. Gastos pagados por anticipado

2010 2009
1,502,198 32,8584
81,897 82,347
847,572 163,193
17,230 21,145
2,482,231 4,469
4,931,128 304,038
6,364 6,364
4,924 764 297,674

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, incluye principalmente primas pagadas
por concepto de pélizas de seguros por responsabilidad civil, & favor de sus

clientes por ventas de inventaric.

6. Propledad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo de propiedad, planta y equipo

estaba constituido de la siguiente manera:

Magquinarias y equipos
Muebles, enseres y equipos
Equipos de computo
Vehiculos

Construcciones en proceso (1)

Menos- Depreciacién acumulada

2010 2009
8,446,294 7,604,051
67,927 59,141
23,548 18,027
87,768 87,768
99,790 -
8,725,327 7,858,987
1,191,864 367,358
7,533 463 7,491,629




Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Corresponde a la construccion de un sistema hidraulico contra incendios para la
planta.

Durante los afios 2010 y 2009, el mevimiento de propiedad, planta y equipo
fue el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio : 7,491,629 1,155,966
Mas {menos):
Adiciones 866,340 6,673,063
Depreciacién (824 ,508) {337,400)
Saldo al final 7,533 463 7,491,629

7. Inversiones en acciones
Al 31 de diciembre de 2010, las inversiones en acciones se formaban de la
siguiente manera:

Valor pa-
trimonial
% que propor-
Compafia emisora posee Costo cional
Plastisec 8. A, 99.00 8,956 6,956

Los estados financieros no auditados de Plastisec S. A. al 31 de diciembre
de 2010 y por el aflo terminado en esa fecha, muestran las siguientes cifras:

Activo 310,542
Pasivo 303,515
Patrimonio 7,027
ingresos - 79,000
Utilidad neta 6,227

8. Préstamos a corto plazo
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los préstamos a corto plazo se formaban
comoe sigue:



Notas a los estados financieros (continuacién)

2010 2009
Banco Bolivariano C. A.-
Cartas de crédito con vencimiento hasta abril de
2011 para impertacidn de resina 2,391,928 -
Préstamos con vencimiento marzo de 2011 y que
devengan intereses a una tasa anual del 8.70%. 1,515,693 -

Banco Internacional 8. A.-

Cartas de crédito con vencimiento hasta febrero de

2011 y que devengan Intereses a una tasa anual

gue oscila entre el 8.95% y 9.05%. 1,009,092 -
Préstamo sobre finna con vencimiento maya de

2011 y que devenga intereses a una tasa anual del

8.95%. 288,582 -
Banco Machala 8. A.-

Préstamos sobre firmas con vencimiento hasta

marzo de 2011 {marzo de 2010 en el afio 2009} ¥

que devengan inlereses a una lasa artsal del 9.76%

(entre el 9.76% y 11.23% en ¢l afo 2009) 560,472 529,061
Guaranty Trust Bank Ltd.- {1)

Préstamos con vencimientos mensuales hasta julio

de 2011 (abril de 2010 en el afio 20089}, y que
devengan intereses a una tasa anual que oscilan

entre el 7.25% y 10% (8% en el afo 2009) 505,757 600,000
Banco Bolivariano Panamé- (1}
Préstamos sobre firmas con vencimientos hasta
fabrero de 2011 y que devengan intereses a una
tasa anual del 8% 166,667 -
Banco Guayaquil §. A.- (1}
Préstamo sobre firma con vencimiento en julio de
2011 y que devenga intereses a una tasa anua! del

11.23% 26,969 -

6,465,160 1,129,061
Otros préstamos a corto plazo:
Drinalsa 8. A.- {1)
Préstamos con vencimiento en enero de 2011
{enero de 2010 en el afio 2008) y que devengan
intereses a una tasa anual del 10% (entre el 10% v
12% en el afio 2009} 700,000 580,000

7,165,160 1,709,061

{1) Prestamos sobre los cuales no existen garantias.



Notas a los estados financieros (continuacién)

9,

10.

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2010 2009
Proveedores 2,983,038 2,892 732
Impueste al valor agregade - 221,029
Retencidn en la fuente 64 571 20,752
Otros 12,823 17,118

3,060,432 3,151,631

Compalfhias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, los saldos por cobrar y pagar con
compafiias relacionadas y accicnista, se formaban de la siguiente manera:

2010 2009

Cuentas por cobrar:

Tesalia 8. A. {n 3,832,482 2,176,666
Delisoda S. A. (4] 2,526,768 2,982 358
Aviandina S. A. (2) 454,909 -
Plasticec S. A. 2 295,111 B
Tripopet Corp. {accionista) (2) - 486,610
Ultraplast S. A, 2) 124,996 7,400

7,274,266 5,663,043

Cuentas por pagar:

Corto plazo:

Delisoda S. A, {3 2,769,662 1,699,706
Milantop S. A (4) 1,447,044 2,358,339
Tripopet Corp. (accionista) (5) - 1,366,153
Tesalia S. A. (3) 215,763 243835
Plasticec S. A. 58,264 -
Ultraplast S. A. 26,173 105,608

4,516,906 5,773,641

Cuentas por pagar- Largo plazo:
Tripopet Corp. {(accionista) {5) - 832,490

(1) Comesponde a saldas generadas por la ventas de preformas.
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{2)

3

4

©)

Corresponde a préstamos otorgados a compariias relacionadas, que no

devengan intereses y no tienen establecido una fecha de vencimiento.

Saldos por pagar relacionados con la compra de servicios y de maquinarias de
inyeccién en ef afto 2009.

Saldos por pagar generados por el alquiler de las instalaciones y por la compra

de resina (materia prima).

Al 31 de diciembre de 2009, el total del saldo por pagar generado con &t
accionista por 2,198,643 incluye:

- Saldo por 1,179,804 ariginado en subrogacion de deuda mantenida con

Ultraplast S. A. que no genera intereses y por el cual no existen garantias
otorgadas.

- Saldos por 1,018,839 ariginados en subrogacién de deuda mantenidas

con Delisoda 8. A., con vencimientos mensuales hasta mayo de 2013 y
que devengaba intereses a una tasa anhual del 5%. Al 31 de diciembre de
2009, la porcion corriente de esta obligacion es 186,349,

El total de esta deuda, por decisién de la Junta General de Accionistas fue
reclasificada como aportes para futuras capitalizaciones (Véase Nota 14).

Durante los afios 2010 y 2009, fas principales transacciones efectuadas con
compaffas relacionadas se mencionan a continuacion:

2010 2009

Activos:

Compra de resina 6,488,370 8,079,928
Compra de magquinaria - 2,240,679
Préstamos y anticipos otorgados 512,129 504,019
Absorcién de deuda - 155,445
Compra de materiales - 83,068
Compra de muebles - 3,329
Pasivos:

Préstamo recibido del accionista 1,157,491 -
Anticipos recibidos (1) 2,224,955 -
Cesion de acreencias - 2,198,643
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Patrimonio
Reclasificacién de detida a aporte para futuras

capitalizaciones (Véase Nota 14)

Ingresos:

Ventas de preformas

Reembolso de gastos (Véase Nota 19)
Subarriendc de maquinarias (Véase Nota 19)

Servicios de inyeccidn

Costos y gastos:

Alquiler de instalaciones y maquinarias
Consumo de energla

Servicio de produccion

Mantenimiento

Asesorias

Comisiones

Compra de materiales

2010 2009
2,859,524 -
20,120,094 14,387,565
200,439 75,912
55,500 60,000
- 238,759
265,000 392,645
158,988 169,202
54,478 48,347
79,000 -
- 23,223
- 15,371
- 692

(1) Incluye 1,490,000 parz la adquisicion de tapas y 734,955 de maquinarias.

Las transacciones entre compafilas relacionadas se celebran en los

términos acordados entre ellas.

Pasivos acumulados

Durante el afio 2010, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue;
Saldo Provi- Saldo
31.12.09 siones Pagos 31.12.10
Participacion a trabajadores 131,782 99,866 {64,052y 167,598 (1)
Beneficios sociales 16,981 120,463 (126,847) 10,597
Intereses 16,245 5,923 {16,245) 5,923
Olros 5385 39,264 (19,305) 25,324
170,373 265,516 (226 449) 209,440

Durante el afio 2009, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
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Saldo Provl-
31.12.08 siones

Saldo

Pagos  31.12.09

Participacion a trabajadores - (1) 131,782 - 131,782
Beneficios sociales - 67,674 (50,693} 16,981
Intereses - 16,245 - 16,245
Otros - 37,610 (32,245) 5,365

- 253,311 (82,938) 170,373

1 incluye 67,730 correspondiente a provisién por la participacién en las

utitidades generadas en el afio 2008.

Deuda a largo ptazo

Al 31 de diciembre de 2010, la deuda a largo plazo se formaba de la

siguiente manera:
Porcién

corrienta

Largo

plazo

Total

S.LP.A. B.p.A-

Corresponde al financiamiento en Euros

{1,348,000) de una maquina sopladora marca

SIPA, con vencimiento hasta noviembre de

2012 y que devenga intereses a una tasa

anual del 3.32%. 748,079
Banco Internacional 8. A.- (1)

Préstamo con vencimiento hasta agosto de

2012 y que devenga intereses una tasa

anual de! 8.98%. 686,437
Banco Proamerica S. A.- (1)

Préstamo con vencimiento hasta junio de

2015 y que devenga intereses Lna tasa

anual del 8.95%. 200,173
Banco Machala §. A.- (1)

Préstames con vencimientes hasta

diciembre de 2013 y que devengan

intereses a una tasa de anual que oscila

entre el 9.76% al 11.23%. 219,642

596,862

492,952

863,751

242,613

1,342,941

1,179,389

1,063,924

462,255

1,852,331

2,196,178

4,048,509

Al 31 de diciembre de 2009, la deuda a largo piazo se formaba de la

siguiente manera:
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Porcién
corrignte

Largo
plazo Total

S.LP.A, S.p.A.-

Corresponde al financiamiento en Euros

(1,348,000) de una maquina sopladora marca

SIPA, con vencimiento hasta noviembre de

2012 y que devenga intereses a una tasa anual

del 3.32% 647,310
Banco Internacional 8. A~ (1)

Préstamo con vencimiento hasta agosto de

2012 y que devenga intereses una tasa anual

del 8.98% 526,937
Banco Machala S. A.- (1)

Préstamos con vencimientos hasta diciembre

de 2013 y que devengan intereses a una tasa

de anual del 11.23% -

1,294619 1,941,929

1,179,392 1,706,329

67,543 67,543

1,174,247

2,541,554 3,715,801

{1) Préstamos sobre los cuales la Compafrila ha entregado garantias (Véase Nota

20).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los vencimientos anuales de las

obligaciones a esas fechas se detallan a continuacion:

Afio 2010 2009
2010 - 1,174,247
2011 1,852,331 1,333,746
2012 1,531,477 1,140,265
2013 259,664 67,543
2014 262,223 -
2015 142,814 -

4,048,509 3,715,801

Capital social
Al 31 de diciembre de 2010, el capital social de la Companila estaba
constituido por 2,000,000 de acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de 1 cada una, totalmente pagadas (800 acciones ordinarias y
nominativas en el afto 2009).
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14.

15.

16.

Mediante escritura pablica celebrada el 27 de mayo, la Comparila aumentd
el capital social en 1,999,200 (equivalente a 1,889,200 acciones con un valor
nominal de 1 cada una} e inscrita en el Registro Mercantil ef 2 de septiembre
de 2010, cancelados a través de la compensacién de aportes para futuras
capitalizaciones (Véase Nota 14).

Aportes para futuras capitalizaciones

£n febrero y diciembre de 2010 mediante acta de Junta General de
Accionistas se resolvié por unanimidad transferir los pasivos mantenidos con
Tripopet Corp. por 2,198,643 y 660,881 a aportes para futuras
capitalizaciones.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva flegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compatfiia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Impuesto a [a renta

(a) Situacion fiscal-
La Compafila no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados
a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
cbligaciones tributarias.

(b} Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables (Véase Nota 16(e)). En caso de que la
Companila reinvierta sus utilidades en e pais en activos productivos
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, la tasa de impuesto a la renta serla del 15% sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afic.
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(c}

(d)

(e)

Al 31 de diciembre de 2010 la Compaiiia utilizé la tasa del 25%.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales.

Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron ia utilidad contable con la
utilidad gravable de la Compariia, para ia determinacion del impuesto
a la renta en los afios 2010 y 2009 fueron las siguientes:

2010 2009
Utilidad antes de provision para impuesto a
la renta 565,905 362,962
Mas- Gastos no deducibles 179,277 138,124
Utilidad gravabie 745,182 501,086
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 186,296 125,272

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la determinacion del saldo del
impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2010 2009
Provisién de impuesto a la renta 186,296 125,272
Menos:
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de
Divisas {125,412) -
Retenciones en la fuente de afos anteriores (32,642) -
Anticipo de impuesto a la renta (29,740) (15,425)
Retenciones en ia fuente del afio (223,794) {157,914}
Saldo a favor (225,292) (48.067)

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de
2010, se expidid el Codigo Organice de ia Produccion, Comercio e
Inversiones, ¢l cual incluye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales
incentivos es el siguiente:
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Tasa de impuesto a la renta-
Reduccién de la tasa del impuesto a {a renta de manera
progresiva:

Afio 2011 24%
Afio 2012 23%
Afig 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, ios contribuyentes administradores u
operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico
(ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales
en la tasa del impuesto a la renta.

Célculo del impuesto a la renta-
Para el célculo del impuesto a la renta, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién
técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacion
tecnolégica, gastos en la mejora de productividad, gastos
de viaje, estadia y promocion comercial para el acceso a
mercados internacionales.

- Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de
maguinarias y eguipos y tecnolagfas destinadas a la
implementacién de produccién mas limpia, generacion de
energias renovables, la reduccion del impacto ambiental
de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de
gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afos,
cuando se trate de nuevas inversiones en zonas
econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco afos, para las sociedades que se constituyan a partir
de la vigencia de este Cédigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
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productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afios, con el correspondiente pago
de intereses, para las sociedades que transfieran por io
menos el 5% de su capital accionario a favor de ai menos
el 20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la
renta, adicionalmente los gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial,
asf como la adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacién techoldgica, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago de! impuesto a la renta que reconoce el Cédigo
Orgénico de la Produccion para las nuevas inversiones.

Retencidn en la fuente del Impuesto a la renta-

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran
la tasa de impuesto a la renta determinada para la sociedad
como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la
renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta
para los pagos por intereses de créditos externos y lineas de
crédito registrados y que devenguen interesas a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, ctorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas
y que no se encuentren domiciliadas en paraigos fiscales.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Exoneracion del impuesto a |a salida de divisas para los pagos
realizados al exterior, por amortizacion de capital e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Codigo Qrgéanico de la Produccién y que devenguen intereses a
las tasas referenciales; vy, los pagos realizados al exterior por
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parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

17. Gastos de administracion
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los gastos de administracion se
formaban de la siguiente manera:

2010 2009
Sueldos y beneficios sociales 179,982 140,405
Honorarios profesionales 135,310 198,675
Adecuaciones de oficina 27,729 250,385
Gastos de vigje 65,939 26,422
Impuestos y contribuciones 65,287 9,512
Bonificacién 63,797 34,941
Gastos de personal 46 406 31,599
Provisién de cuentas incobrables (Véase Nota 3) 45,627 -
Depreciacién 31,093 6,781
Energla 29,768 24,674
Mantenimiento 14,876 8,019
Suministros y materiales 7535 10,195
Vigilancia 8,120 18,709
Alquiler 3,804 14,400
Provision inventario - 6,364
Otros 45,613 31,150
768,886 811,231

18. Gastos financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los gastos financieros se formaban de la
siguiente manera:

2010 2009
Intereses financieros 493,150 35,411
impuesto salida de divisas 34,171 15717
Comisiones bancarias 38,489 36,243

565,810 87,371

19. Otros ingresos y gastos
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los otros ingresos y gastos se formaban
de la siguiente manera:

17
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Otros ingresos:
Reembolso de gastos (1}

Ingreso por diferencial cambiario

Amriendo de instalaciones y maquinaria

(Véase Nota 10)
Utilidades en acciones
Suministros y materiales
Otros gastos:

Baja de activos fijos
Otros

2010 2009
201,210 75912
160,640 41,352
55,500 60,000
8,164 .
4,895 .
- (6,628)
(31,153) -
397,256 170,638

{1} Incluye 200,439 (75,912 en el afio 2009) de reembuoisos generados con

relacionadas (Véase Nota 10).

Garantias

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compaifiia entregé los siguientes
activos para garantizar obligaciones financieras:

Tipo de
Institucién garantia Descripcién de la garantia
Banco Internacional $. A Prendaria  Maquinaria inyectora de preformas Pet
valorada en 1,864,200
Cajas metalicas por 38,660
materia prima por 963,732
Banco Machala S. A. Prendaria  Vehiculos por 98,300
Hipotecaria Villa unifamiliar de 2 plantas por
393,085
Banco Pichincha C. A. Prendaria  Maleria prima per 801,659
Banco Bolivariano S. A, Prendaria  Materia prima por 1,727,092
Firmas Fianzas por 2,992,694
Banco Promérica S. A. Prendaria Maquinarias inyectoras de preformas
Pet valoradas en 2,676,527
Seguros Cervantes S. A. Compartia Responsa- Dafios y pérdidas sobre producto
de Seguros y Reaseguros bilidad civit  terminado vendido a relacionadas y

terceros por 5,000,000
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21.  Jubilacién ¢ iIndemnizacion

(a)

{b)

Jubilacién-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubiiacién patronal mencionada en el
Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la
Ley de Seguro Social Obligaterio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas a dicho
Cédigo, publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2
de julio del 2001, en el que se establecen los montcs minimos
mensuales para pensiones jubilares, los empleados que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubiladcs por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticingo afios
de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Ai 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafila no ha registrado
provisién alguna por este concepto, y en opinién de la gerencia el
valor que tenga que reconocer por este concepto no es importante,

Indemnizacién-

De acuerdo con ¢l Codigo del Trabajo, la Compaiifa tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados gue se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no serd
exigible por 1a separacién voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, la Compartia no ha constituido reserva
alguna por este concepto.

La Compairiia tiene la politica de registrar el gasto por indemnizacién
en o8 resultados del periodo en que se incurren.

22. Posicién en moneda extranjera
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Comparfifa tenia un pasivo neto en
moneda extrajera con sus compaiiias relacionadas, como sigue:

19
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23.

Euros
2010 2009
Proveedores 21,700 -
Deuda a largo plazo 1,011,000 1,348,000
Pasivos acumulados (intereses) 10,878 -

Reclasificacién de cifras del afio 2009
Ciertas cifras de los estados financiercs del afic 2009 fueron reclasificadas
para hacerlas comparables con los estados financieros del afio 2010,




