Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en doélares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Sucursal

Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador) es una sucursal de Ennova Group
S.A. con domicilio principal en la ciudad de Panama. Segun Resolucion

No. 06-G-DIC-0005845 del 22 de agosto de 2006, Ennova Group S.A. (Sucursal en
el Ecuador) fue inscrita y autorizada por la Superintendencia de Compafiias para
funcionar en el Ecuador con un capital asignado de US$ 2.000 y su domicilio
principal es la ciudad de Quito - Ecuador.

Mediante Resolucion No. 08.G.DIC.007383 del 30 de octubre de 2008 la
Superintendencia de Compafias del Ecuador autoriz6 el cambio de denominacién
social de la casa matriz de Dimit S.A. a Ennova Group S.A., cambio que fue inscrito
en el Registro Mercantil el 28 de noviembre de 2008.

2. Operaciones

La Sucursal tiene como objeto principal la actuacién de mandatario, agente o
representante de personas naturales o juridicas y, la prestacion de servicios de
gerencia y administracion de personas juridicas.

La Sucursal forma parte del grupo de empresas denominado “KFC”, que es un grupo
econdémico conformado por personas juridicas, que no estan representadas por una
entidad econémica. La actividad principal del Grupo KFC es la comercializacion,
produccion y gestién inmobiliaria de empresas ubicadas en diversos sectores como
es: comida rapida, industrial, inmobiliaria, comercio y servicios. Cada una de las
entidades que conforman el referido grupo econdémico tiene como objetivo generar
rentabilidad desarrollando economias de escala, asi como el otorgamiento de
facilidades entre compariias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la
Sucursal y sus resultados dependen en forma importante de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de las compafias del referido grupo econémico.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espariol de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en
inglés) y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 seran
aprobados por su apoderado legal y su casa matriz luego de la emision del informe
de auditoria de acuerdo con lo requerido por la Ley de Compafias. Sin embargo, la
gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.
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4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2019 y relevantes para la Sucursal

A partir del 1ero. de enero de 2019 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre
estas normas se presenta a continuacion:

- NIIF 16 — Arrendamientos (1)

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (1)

- Modificacion, reduccién o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19) (1)

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017 (1)

- CINIIF 28 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias (1)

(1)  Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Sucursal
o0 las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aun no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la
Sucursal

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Sucursal.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Sucursal para el primer periodo que inicia
a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aldn no entran en
vigor, y que la Sucursal no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el
31 de diciembre de 2019, son los siguientes:

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones
alaNIC 28) (1).

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera.

- Definicion de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1).

- Definicién de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones ala NIC 1y a
la NIC 8).

- Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones a las NIIF 9, NIC 39
y NIIF 7)

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2)
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(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Sucursal o las
politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados financieros.

(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Sucursal pero que no han sido
aplicados anticipadamente:

Marco Conceptual para la Informacion Financiera

En marzo de 2018, el IASB aprobd el “Marco Conceptual para la Informacion
Financiera“, que reemplazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.

Una entidad usara el nuevo Marco Conceptual (cuando resulte pertinente) para
periodos iniciados el 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacién anticipada. Sin
embargo, debe destacarse que:

e el Marco Conceptual de 1989 y el Marco Conceptual de 2010 sefialaban que el
Marco Conceptual no es una Norma y no anula a ninguna Norma concreta;
e en el Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmé este estatus.

Para el desarrollo del Marco Conceptual de 2018, el IASB se basé en el Marco
Conceptual de 2010— rellenando vacios, asi como aclarando y actualizandolo, pero
sin reconsiderar fundamentalmente todos los aspectos del Marco Conceptual de 2010.

La Sucursal considera que el cambio en el Marco Conceptual no generara efectos
significativos en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopcion
obligatoria.

- Definicion de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones ala NIC 1y a

la NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobé el documento “Definicion de ‘material’ o ‘con
importancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)”. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara
este hecho.

La nueva definicion de “material” o “importancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC 8
determina que la informacion es material o tiene importancia relativa si su omision,
expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que
influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros
con propasito general toman a partir de los estados financieros, que proporcionan
informacidn financiera sobre una entidad que informa.

La Sucursal considera que la modificaciéon a la NIC 1 y la NIC 8 con relacién a la
definicion de un “material” o “importancia relativa” no generara efectos significativos
en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopcién obligatoria.
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- Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones a las NIIF 9, NIC 39 y
NIIF 7

En septiembre de 2019, el IASB emiti6 el documento “Reforma de la Tasa de Interés
de Referencia”, que modificé a la NIIF 9, la NIC 39 y la NIIF 7. Una entidad aplicara
estas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2020. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones
en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

La Sucursal considera que la aplicacion de esta reforma no generara efectos
significativos, la administracion prevé adoptar la misma en las fechas especificadas
para su aplicacion.

5. Politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacién
de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de manera uniforme para
todos los anos presentados.

a) Base de medicion

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo
historico.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Sucursal y sus notas
explicativas estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América (EUA),
que es la moneda funcional y de presentacion de la Sucursal.

El délar de los Estados Unidos de América fue adoptado por el Ecuador como su
moneda de circulacion legal a partir de marzo del ano 2000, por lo cual el délar es
utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los
registros contables de la Sucursal que sirven de base para la preparacion de los
estados financieros se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana
depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares para
permitir la continuacion del esquema monetario actual.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva
en el momento de conocida la variacion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Administracion en base a los elementos de
juicios disponibles no ha determinado estimaciones contables que afecten la
presentacion de los estados financieros.

d) Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, y considerando lo detallado en la
nota 2 adjunta, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que
puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la Sucursal siga operando
normalmente como empresa en marcha.

e) Ingresos

Los ingresos de la Sucursal provienen de la prestacion de servicios de
representacion administrativa y gerencial. y se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, en funcion al servicio realmente prestado
durante el periodo, sin incluir los impuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier
rebaja o descuentos comerciales considerados

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Sucursal sigue un proceso de
5 pasos:

Identificacion del contrato con un cliente.

Identificacién de las obligaciones de desempenio.

Determinacion del precio de transaccion

Asignacion del precio de transaccién a las obligaciones de desempefio.
Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de desempefo se
cumplen.

oD~

El precio total de la transaccion para un contrato se asigna entre las distintas
obligaciones de desempero basado en los precios de venta relativamente
independientes.

La Sucursal a menudo realiza transacciones cuyos servicios se reconocen a lo largo
del tiempo conforme la Sucursal cumple con las obligaciones de desempefio al
transferir los servicios prometidos a sus clientes.

De manera similar, si la Sucursal cumple con una obligacién de desempefio antes de
recibir la contraprestacion, reconoce un activo de contrato o una cuenta por cobrar en
su estado de situacion financiera, dependiendo de si se requiere algo mas que el
paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento.
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f) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida en los periodos con
los cuales se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién
del criterio del devengado, es decir, al momento de utilizar el servicio o producto, o
conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se realiza el pago.

g) Instrumentos financieros

Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se
da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en que
ocurra la transaccion.

Clasificacion y medicion inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los
costos de la transaccion (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por
cobrar — comerciales que no contienen un componente significativo de financiamiento
y son medidos al precio de la transaccion de acuerdo con las disposiciones de la NIIF
15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

- A costo amortizado

- Avalor razonable con cambio en resultados

- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Sucursal no tiene activos financieros clasificados a
valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales,
respectivamente.

La clasificacion esté determinada por:

- El' modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros; vy,
- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:
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Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen con las
siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio en
resultados):

* se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; vy,

« los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de efectivo
que son unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del descuento es
irrelevante. El efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar -
comerciales y la mayoria de las otras cuentas por cobrar se incluyen en esta
categoria de instrumentos financieros.

Deterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacién prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia esperada.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian cuentas por
cobrar — comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos segun la NIIF 15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Sucursal
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Sucursal considera
una gama mas amplia de informacion al evaluar el riesgo de crédito y medir las
pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las condiciones
actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que afectan la
capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincién entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito
(‘Etapa 1)y,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo
("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro a
la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del
activo” se reconocen para la segunda categoria.
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La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica si
el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacion ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicién de las pérdidas
crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha aumentado. La
Sucursal determina que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha aumentado
significativamente si el activo tiene un riesgo de crédito bajo a la fecha de
presentacion. No obstante, la Sucursal siempre efectia una medicién de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida para las cuentas por cobrar
— comerciales y los activos del contrato sin un componente de financiacion
significativo.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro
del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal aplico el modelo de pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que no
tienen un componente de financiacion significativo y otras cuentas por cobrar. El
calculo de la provisién esta basado en la adopcion del enfoque simplificado y
enfoque general utilizando una matriz de provisiones (véase nota 6 c).

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales,
considerando el potencial de incumplimiento en cualquier momento durante la vida
del instrumento financiero. En el célculo, la Sucursal utiliza su experiencia histérica,
indicadores externos e informacion prospectiva para calcular las pérdidas crediticias
esperadas utilizando una matriz de provisiones.

Clasificacion y medicion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccion, a menos que la
Sucursal haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros designados
a valor razonable con cambios en resultados, que se contabilizan posteriormente a
valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas en resultados (que no
sean instrumentos financieros derivados designados y sean efectivos como
instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el valor
razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen dentro de
los costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos financieros de la Sucursal representan
obligaciones con casa matriz, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar.
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Las obligaciones con casa matriz son préstamos recibidos los cuales son pagaderos
en el corto plazo ya que no se ha definido fecha de pago, ni financiamiento por lo que
no generan intereses y se registran a su valor nominal.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se han
adquirido en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones
normales de crédito por lo que no incluyen transacciones de financiamiento, y se
registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en el corto plazo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

h) Impuesto a la renta

La Sucursal registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en
los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o
directamente en el patrimonio neto.

Impuesto corriente

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que
hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera o que estén
sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al
Valor Agregado (IVA).

Los pasivos por impuestos corrientes corresponden a las retenciones del IVA,
retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacidn financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccién, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de
la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.
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El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas y leyes aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar las diferencias temporarias, pérdidas o créditos fiscales no utilizados,
pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales
futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con
los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o
sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los
activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacién o liquidacion.

i) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos por parte de la Sucursal y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. No se
reconocen provisiones por pérdidas de operaciones futuras. Las obligaciones
contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmaré por eventos futuros
0 su monto no se puede medir confiablemente.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

Cualquier reembolso que la Sucursal considere que se va a cobrar de un tercero con

respecto a una obligacién, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo,
este activo no puede exceder el monto de la provision relativa.
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En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se
reconoce ningun pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a
menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Sucursal que ain no cumpla con
los criterios de reconocimiento de un activo se considera como activo contingente.

j) Capital asignado, reservas y distribucion de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital asignado, la reserva legal y
los resultados acumulados.

El capital asignado representa la inversién directa de la Casa Matriz y que esta
registrada en el Banco Central del Ecuador.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
Reserva legal

De conformidad con la Ley de Comparias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por
lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados

De acuerdo con la Ley de Companias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general. Conforme la
legislacion vigente las Companias deberan considerar que todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econdémicos, y que
no se hubiere repartido o destinado a la constitucién de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado.

k) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo en bancos: El efectivo en bancos esta compuesto por las disponibilidades
en los depdsitos monetarios que se mantiene en instituciones financieras.

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en bancos es presentado
por la Sucursal neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiamiento.
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Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion
o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no
incluidas en bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

I) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes
y no corrientes.

La Sucursal clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacién;

iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o,

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizaciéon no esta restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Sucursal;

i) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

i) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Sucursal no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demés pasivos son clasificados como no corrientes.
De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos
materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacion de los productos en
forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Sucursal se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

m) Estado de resultado integral

El estado de resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos y gastos en un Unico estado financiero.
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La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en dos
categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del
ejercicio; y, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro al resultado del
periodo cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Sucursal esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Sucursal por categoria se
resumen en la Nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracién de riesgos de la Sucursal se coordina con la alta Gerencia, y
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Sucursal a corto y a
mediano plazo al minimizar la exposicion a los mercados financieros.

La Sucursal no comercializa activos financieros para fines especulativos y tampoco
suscribe opciones. Los riesgos financieros mas significativos a los cuales se expone
la Sucursal se describen més adelante.

b) Analisis del riesgo de mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de
cambio, tasas de interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Sucursal o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién
de riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

c) Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacion
a la Sucursal. La Sucursal esta expuesta a este riesgo por varios instrumentos
financieros, por ejemplo, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a clientes. La
maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la Sucursal se limita a un monto
registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se
resume a continuacion:

2019 2018
Efectivo en bancos 15.549 2.187
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 137.059 146.658
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Efectivo en bancos

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en bancos y
depositos en bancos se gestiona a través de la diversificacién de los depoésitos
bancarios, y solo con las principales instituciones financieras acreditadas. El riesgo
crediticio para efectivo bancos se considera como insignificante, ya que las
contrapartes son instituciones financieras locales y extranjeras de reputacion en el
mercado y con altas calificaciones por parte de empresas calificadoras
independientes como se detalla a continuacién:

2019 2018

Banco del Pichincha C. A. (1) AAA / AAA- AAA / AAA-
(1) Calificacién de riesgo emitida por PCR Pacific S.A. y Bank Watch Rating

Cuentas por cobrar comerciales

La Sucursal monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y
de otras contrapartidas como Companias relacionadas, identificados ya sea de
manera individual o por grupo, e incorpora esta informacion a sus controles de riesgo
crediticio. La politica de la Sucursal es tratar solamente con contrapartes solventes y
que tengan el compromiso de cumplimiento de sus obligaciones.

La Sucursal aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el reconocimiento de las
pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por cobrar
comerciales (aquellas provenientes de la NIIF 15), puesto que estas partidas no
tienen un componente de financiamiento significativo.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales se
han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo
crediticio similar y se han agrupado segun los dias vencidos y también segun la
ubicacion geografica de los clientes. Las tasas de pérdida esperadas se basan en el
perfil de pago de las ventas durante los ultimos 12 meses anteriores al 31 de
diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, asi como las pérdidas crediticias
historicas correspondientes durante ese periodo. Las tasas histéricas se ajustan para
reflejar los factores macroeconémicos actuales y futuros que afectan la capacidad del
cliente para liquidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el corto periodo
expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos factores macroeconémicos no se
ha considerado significativo dentro del periodo reportado.

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa razonable
de recuperacion. La falta de pago dentro desde el primer dia a partir de la fecha de
vencimiento de la factura y la falta de compromiso con la Sucursal en acuerdos de
pago alternativos, entre otros, se consideran indicadores de una expectativa no
razonable de recuperacion.

La Administracion de la Comparnia considera que todos los activos financieros
previamente mencionados, no estan deteriorados, ni vencidos, para cada una de las
fechas de reporte bajo revision, por lo que no han estimado un cambio significativo
de riesgo.

-14-



Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Otras cuentas por cobrar

Los otros activos financieros a costo amortizado corresponden a cuentas por cobrar
por préstamos a relacionadas.

La provision por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a través de la
evaluacion del método general basado en una evaluacioén individual de cada deudor.

d) Analisis del riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Sucursal para responder ante los
compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables. La estrategia financiera de la
Sucursal busca mantener recursos financieros adecuados y accesos a liquidez
adicional.

Por otra parte, la Sucursal estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus
presupuestos de operacion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos financieros no derivados de la
Sucursal tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2019

Hasta3 Desde 3a

meses 12 meses Total
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (nota 17) 15.228 15.228
Préstamos de partes relacionadas (nota 15) 65.602 65.602
Total 15.228 65.602 80.830

2018

Hasta3 Desde3a

meses 12 meses  Total
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (nota 17) 19.641 19.641
Préstamos de partes relacionadas (nota 15) 65.328 65.328
Total 19.641 65.328 84.969
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7. Mediciones a valor razonable
Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
siguientes items:

. . Costo
31 de diciembre de 2019 amortizado Total

Activos segun estados financieros:
Efectivo en bancos - 15.549 15.549
Cuenta por cobrar comerciales y

137.059 137.059
otras cuentas por cobrar
Total - 152.608 152.608
Otros
pasivos Total
financieros
Pasivos segun estados financieros:

Cuentas por pagar comerciales y 80.830 80.830
otras cuentas por pagar ) )
Total 80.830 80.830

31 de diciembre de 2018 Costo Total
amortizado
Activos segun estados financieros:
Efectivo en bancos - 2.187 2.187
Cuenta por cobrar comerciales y i
otras cuentas por cobrar 146.658 146.658
Total - 148.845 148.845
Otros
pasivos Total
financieros
Pasivos segun estados financieros:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 84.969 84.969
Total 84.969 84.969

Mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros

La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que
se genera el estado de situacién financiera para su revelaciéon en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccioén acordada entre participantes de un
mercado a la fecha de medicion.
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico. La
Sucursal utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor
razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados
que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c) Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico
anteriormente.

En los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable con
impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los lineamientos
contables del IASB para mediciones de valores razonables y exposiciones.

La Sucursal considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar —
clientes y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que los
plazos de crédito se enmarcan en la definicién de condiciones normales de negocio.
Instrumentos financieros derivados

La Sucursal no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros

La Sucursal no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los
mismos se miden al costo.
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8. Politicas y procedimientos de administracion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Sucursal, las
politicas de administracién de capital de la Sucursal tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Sucursal.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Sucursal, proveyendo un retorno adecuado para la
inversién de los accionistas.

El objetivo de la Sucursal en la administracién de capital es mantener una proporcion
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Sucursal determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:

2019 2018
Total de recursos ajenos (1) 80.830 84.969
Menos: Efectivo en caja y bancos 15.549 2.187
Deuda neta 65.281 82.782
Total de patrimonio neto 95.542 102.540
Capital total (2) 160.823 185.322
Ratio de apalancamiento (3) 41% 45%

(1) Comprenden los pasivos con instituciones financieras, proveedores y otras cuentas
por pagar.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

(8) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los ingresos de actividades ordinarias
correspondian a la prestacion de servicios de representacion a su relacionada
Shemlon S.A. por US$ 10.200 y Producciones y Eventos Novoeventos S.A. por US$
7.200.
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10. Costo por la prestacion de los servicios

El detalle de los costos por la prestaciéon de servicios de los periodos terminados al
31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue:

2019 2018
Honorarios profesionales 12.000 12.722
Costos administrativos 6.000 5.600
Impuestos y contribuciones 696 618
Otros 113 79
Total 18.809 19.019

11. Otros gastos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los otros gastos se componian como sigue:

2019 2018
Gasto interés implicito (1) 6.473 -
Servicios de auditoria y consultorias 933 -
Baja de crédito tributario 544 10.310
Multas 394 200
Otros 38 34
Total 8.382 10.544

(1) Corresponde al registro del interés implicito generado por la cuenta por cobrar
mantenida con su relacionada Proadser S.A. por un valor de US115.000.

12. Otros ingresos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los otros ingresos se componian como sigue:

2019 2018
Interés implicito 3.218 3.237
Otros 50
Interés nota de crédito desmaterializada 46 251
Baja de proveedores 67
Total 3.314 3.555

13. Efectivo en bancos
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo del efectivo mantenido en bancos

comprendia dep06sitos a la vista en el Banco Pichincha C.A. por US$ 15.549 y
US$ 2.187, respectivamente.
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14.

13.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el efectivo en bancos no posee restricciones para
Su Uso.
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar de los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue:

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales
Companias relacionadas (nota 15) 1.518 7.889
Provisién de ingresos 25.853 25.853
Otras cuentas por cobrar
Companias relacionadas (nota 15) 112.916
27.371 146.658
Otras cuentas por cobrar, largo plazo:
Companias relacionadas(nota 15) 109.688
109.688 -
Total 111.206 120.805

Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Sucursal forma parte del grupo econdémico “KFC” y debido a la integracion del
negocio realiza transacciones con companias y partes relacionadas, las cuales
podrian no ser realizadas en condiciones iguales que las mantenidas con terceros.

Un resumen de los saldos y las transacciones con companias y partes relacionadas
al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue:

2019 2018

Activo:
Cuentas por cobrar clientes comerciales (nota 14):

Shemlon S.A. 864

Producciones y Eventos Novoeventos S.A. 660 7.920

(-) Deterioro cuentas comerciales (6) (31)
Otras cuentas por cobrar

Proadser S.A. (1) 109.688 112.916

111.206 120.805
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2019 2018
Pasivo:
Cuentas por pagar - comerciales (2):
Santiago Ponce 1.015 1.015
Gerensa S.A. - 2.256
1.015 3.271
Préstamos de partes relacionadas:
Casa Matriz (3) 62.263 62.263
Hidrotrust Group S.A. (4) 3.339 3.065
65.602 65.328
Ventas
Ingresos ordinarios:
Shemlon S.A 10.200 10.200
Producciones y eventos Novoeventos S.A 7.200 7.200
17.400 17.400
Compras
Gastos operacionales:
Tello Nufiez Franklin Alberto 12.000 10.000
Gerencia Corporativa Gerensa S.A 6.113 5.650
Interés por préstamo
Hidrotrust Group S.A 339 65
18.452 15.715

(1) Representa un anticipo entregado por la compra de un inmueble ubicado en la
Urbanizacién “Conjunto Residencial Alborada” en la ciudad de Guayaquil cuyo
valor total era de US$115.000 conforme escritura de promesa de compra venta
del 28 de agosto de 2015, negocio que debia ejecutarse en un plazo de un afo.

Con fecha 27 de junio de 2017 la Sucursal realiza una resciliacion de la

compraventa en la cual las dos partes desisten y se da un plazo de dos afos a

partir de la fecha antes mencionada para que Proadser S.A. le devuelva el
anticipo entregado a la Sucursal. A junio de 2019 se renegocié la deuda

estableciendo un nuevo plazo de cobro con vencimiento al 27 de junio de 2021.

Los intereses implicitos devengados al 31 de diciembre de 2019y 2018
corresponde a US$ 3.218 y US$ 3.237 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019, los saldos de las cuentas por pagar comerciales a

Santiago Ponce representan valores pendientes de pago por honorarios por

servicios recibidos en anos anteriores.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por pagar a Casa Matriz
representan préstamos recibidos que no devengan intereses y que la

Administracion no tiene fecha especifica de pago.
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(4) Corresponde al capital e interés de un préstamo recibido de Hidrotrust S.A. de
US$ 3.000 en afios anteriores el cual no mantiene fecha de pago y al 31 de
diciembre de 2019 ha devengado intereses implicitos a pagar de US$ 339.

16. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de los activos por impuestos corrientes
fue como sigue:

2019 2018
Notas de crédito - IVA por compensar 14.994 17.083
9r|(\a/c'jA|to tributario por impuesto al valor agregado 6.811 4530
Retenciones al valor agregado — IVA 1.713 10.125
Notas de crédito SRl 5.991
Total 23.518 37.731

17. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar fue como sigue:

2019 2018
Proveedores:
Proveedores locales 14.213 16.370
Partes relacionadas (nota 15) 1.015 3.271
15.228 19.641

18. Impuesto a la renta

a) Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 28% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido
entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2019 y 2018. Un detalle de la conciliacién
tributaria fue como sigue:
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2019 2018

Pérdida antes de impuesto a la renta (6.751) (8.702)
Mas: Gastos no deducibles 7.706 10.613
Menos: Ingresos exentos (3.269) (3.237)
Base imponible (2.314) (1.326)
Impuesto a la renta causado 28% (1)(2)
Anticipo del impuesto a la renta (3)
Menos:

Retenciones de impuesto a la renta 456 353

Crédito tributario de afos anteriores - 1.599
Total crédito tributario 456 1.952

(1)

La tarifa del impuesto a la renta establecida para sociedades es del 25%; sin
embargo, si dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador. La adicion
de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sea igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre
la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo con lo indicado en el reglamento.

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periédicamente al Servicio de Rentas Internas
sobre la totalidad de su composicion societaria, a fin de poder aplicar la tarifa
corporativa de impuesto a la renta del 25% (caso contrario debera aplicar la
tasa del 28%). A la fecha de emision de los estados financieros, la Sucursal ha
cumplido con esta disposicion legal.

(3) El decreto 210 de noviembre de 2017, establece la rebaja del 100% del saldo

del anticipo del impuesto a la renta para las personas naturales obligadas a
llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos anuales sean
menores o iguales a US$ 500.000. El anticipo del impuesto a la renta resulta
de la suma matematica del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos
correspondientes al periodo anterior.
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b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados
por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base
contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la
Sucursal identifico partidas que generaban dicho impuesto, un detalle es como sigue:

2019
Saldo al .
Retenciones Saldo al
Concepto 321612- del afo Compensado 41 15 5019
Activos por impuestos diferidos en
relacion a:
Retenciones en la fuente del
impuesto a la renta (1) 1.952 456 (1.952) 456
Efecto neto por impuestos
diferidos 1.952 456 (1.952) 456
2018
Saldo al .
Retenciones Saldo al 31-
Concepto 31-12- del afo Compensado 12-2018
2017
Activos por impuestos diferidos en
relacion a:
Retenciones en la fuente del
impuesto a la renta (1) 8.723 356 (7.127) 1.952
Efecto neto por impuestos
diferidos 8.723 356 (7.127) 1.952

(1) El saldo por créditos fiscales del activo por impuesto a la renta diferido
representa el crédito tributario de impuesto a la renta originado por las
retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Sucursal, el cual es
recuperable mediante la compensacion con el impuesto a la renta causado del
periodo corriente o de periodos futuros hasta tres afos, o0 mediante reclamo
previa presentacién de la respectiva solicitud al Servicio de Rentas Internas.

La Compania no ha reconocido el impuesto diferido por pérdidas tributarias
acumuladas al evaluar poco probable su recuperacion.

c) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de pasivos por impuestos corrientes fue
por US$ 210 y US$ 1.019 respectivamente, correspondiente a las retenciones en la
fuente del impuesto a la renta realizadas.

-24-



Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador)

d) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de
hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el
derecho de revisar el impuesto a la renta del afio 2016 al 2019.

e) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estan
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluira como una
partida gravable en la determinacion del impuesto a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan presentar
al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como establecié que
los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberan presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha informacién debera
ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la fecha de presentacién
de la declaracion del impuesto a la renta contados a partir de la fecha de exigibilidad
de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 debido a que las transacciones con comparnias
relacionadas locales y del exterior no superan los US$15.000.000 ni los

US$ 3.000.000 por lo que, de acuerdo con la legislacion vigente, la Sucursal no se
encuentra dentro del Régimen de Precios de Transferencia y no esté obligada a
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y Anexos de Operaciones
con Partes Relacionadas.

f) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, se emiti6 la “Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” mediante la cual se generaron
entre otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2020 y que por
su naturaleza podrian aplicar a la Compafnia:

Dividendos

- Los dividendos pagados al exterior a sociedades y personas naturales

extranjeras estaran gravados con el impuesto a la renta y sujetos a la retencién
en la fuente del 10% (14% cuando sean paraisos fiscales).
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- Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador
estaran gravados en el 40% y estaran sujetos a retencion en la fuente de hasta
el 25% conforme resolucién que emita el SRI.

- Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados a personas naturales
residentes en el Ecuador que son accionistas o beneficiarios efectivos de
companias ecuatorianas.

- Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estaran exentos del
impuesto a la renta.

- Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composicion
accionaria, se procedera a la retencién del impuesto a la renta sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento con la maxima tarifa de
impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

- La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucion de
dividendos.

Ingresos exentos

- Los pagos parciales por rendimientos financieros en un periodo menor a 360
dias seran considerados exentos, siempre que la inversion haya cumplido con
todos los requisitos legales para su exencién.

- Seran ingresos exentos aquellos derivados directa y exclusivamente de la
ejecucion de proyectos financieros en su totalidad con créditos o fondos, ambos
con caracter no reembolsable de gobierno a gobierno, percibidos por empresas
extranjeras de nacionalidad del pais donante.

Anticipo de impuesto a la renta

- Se eliminar la obligacion del pago del anticipo de impuesto a la renta; pudiendo
anticiparse de forma voluntaria el impuesto equivalente al 50% del impuesto a la
renta causado en el afno anterior menos retenciones en la fuente efectuadas en
el ejercicio fiscal anterior.

Retenciones en la fuente

Seran agentes de retencion los contribuyentes que cumplan con los requisitos que
emitira el SRI mediante resolucion.

Impuesto a la salida de divisas

- Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dias para que los créditos al
exterior, inversiones y rendimientos financieros estén exonerados de I1SD.

- Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no
residentes en el Ecuador cuando estén domiciliados en paraisos fiscales estaran
exonerados del pago del ISD, no aplicable cuando dichos contribuyentes sean
accionistas dentro de la cadena de propiedad de la comparia que reparte
dividendos.
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- Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital relacionados con:

* Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del
Ecuador.

» Valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren
sido adquiridas en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones productivas.

« Depositos a plazo o inversiones con recursos provenientes del exterior, en
instituciones del sistema financiero nacional.

- Estaran gravados con ISD los pagos al exterior por concepto de amortizaciéon de
capital e intereses generados sobre préstamos generados entre septiembre y
diciembre de 2019 por IFIS nacionales o internacionales o entidades financieras
calificadas por los entes de control en Ecuador, cuyo capital haya sido destinado
para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

19. Fondos de capital

Capital asignado

El capital asignado representa la inversion directa de la casa matriz y que esta
registrada en el Banco Central del Ecuador como inversiéon extranjera.

Reserva leqal

De conformidad con la Ley de Companias, las entidades de la utilidad anual deben
transferir una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital asignado. Dicha reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo a la casa matriz, pudiendo ser utilizada para
incrementar el capital asignado.

Resultados acumulados

El remanente de los resultados acumulados que se obtuvieren en el respectivo
ejercicio econémico, que no se hubieren repartido a la casa matriz o destinada a
reservas legales y facultativas, debera ser utilizado para aumentar el capital
asignado.

20. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, debido a limitantes en el sistema de informacién
interna de la Sucursal, la administracidn realizé reclasificaciones de ciertas partidas
de los estados financieros internos para efectos de presentacion de estados
financieros auditados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera, cuyo
detalle fue como sigue:

YA
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21.

2019
Estados

Financieros Reclasificaciones _Estados

internos de Fmar-\meros

laSucursal Debe Haber auditados
Activos por impuestos
Activos por impuesto corrientes 49 827 26.309 23518
Activo por impuesto diferidos 456 456
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 1.518 25.853 27.371
Cuentas por cobrar largo plazo
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 137.059 109.688 27.371
Otras cuentas por cobrar, largo plazo 109.688 109.688
Total 135.997 135.997

2018

Estados

Financieros Reclasificaciones _EsStados

internos de F|na|_1C|eros

la Sucursal Debe  Haber 3uditados
Activos por impuestos
Activos por impuesto corrientes 65.536 27 805 37 731
Activo por impuesto diferidos 1952 1952
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 120.805 25.853 146.658

Total

27.805 27.805

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2019, la propagacién del virus COVID-19 ha impactado
severamente a muchas economias locales alrededor del mundo. En muchos paises,
incluido el Ecuador, los negocios han sido forzados a cerrar o limitar sus operaciones
por largos o indefinidos periodos de tiempo. Las medidas tomadas para contener el
virus incluyen restriccidn de viajes, cuarentenas, distanciamiento social y cierre de
servicios no esenciales, lo que ha ocasionado una paralizacion de los negocios a nivel
mundial, resultando en una desaceleracion de la economia. El Gobierno del Ecuador
ha tomado medidas fiscales y monetarias para estabilizar las condiciones econdémicas

del pais.
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La Sucursal ha determinado que esta situacion constituye un evento subsecuente que
no requiere ajustes, consecuentemente la posicion financiera y los resultados de sus
operaciones al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 no reflejan su
impacto. La duracién y el impacto de la pandemia de COVID-19, asi como la
efectividad de las medidas del Gobierno, no pueden ser establecidas confiablemente
a la fecha de este informe. Por lo que no es posible estimar la duracion y la magnitud
de las consecuencias, asi como el impacto de estas en la posicién financiera y los
resultados de la Sucursal para periodos futuros

22. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador) por el
ano terminado el 31 de diciembre de 2019 fueron autorizados para su publicacion por
la Administracién el 25 de junio de 2020, y seran aprobados de manera definitiva
por su apoderado especial.

Narciza Espin Dayana Pineda
Apoderado Especial Contadora General
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