ENNOVA GROUP S.A,
(Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)
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8. EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a depositos en el banco Pichincha.
Los depdsitos no tienen ninguna restriccion para su uso.

9.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:

Diciembre Diciembre

Relacion Transaccién 31, 2018 31, 2017
Cuentas por cobrar
relacionadas:
Proadser S.A. (1) Relacionada Comercial 113,365 110,128
Producciones y Eventos
Novoeventos S.A. Relacionada Comercial 7,440 -
Shemlon S.A, Relacionada Comercial - 1,280

120,805 111,408

Cuentas por pagar relacionadas:

Jaime Leiva Proveedor Comercial 13,675 13,675
Santiago Ponce Proveedor Comercial 1,015 1,013
Gerencia Corporativa Gerensa - 1,218

S.A, Proveedor Comercial
Gerencia Corporativa Gerensa 2,256 2,500

S.A, Proveedor Comercial
Casa Matriz {2) Proveedor Comercial 62,263 62,263
79,209 80,671

(1) Representa un anticipo por la compra de un inmueble ubicado en la
Urbanizacion “Conjunto Residencial Alborada” en la ciudad de Guayaquil cuyo
vator total era de 115,000 conforme la escritura de promesa de compra venta
del 28 de agosto de 2015, negocio que debia ejecutarse en el plazo de un ano.
Con fecha 27 de junio de 2017 la Sucursal realiza una resciliacion de la compra
venta en la cual las dos partes desisten y se da un plazo de dos anos a partir de
la fecha antes mencionada para que Proadser S.A. le devuelva el anticipo
entregado por la Sucursal.

(2) Representan préstamos recibidos que no devengan intereses y que la
administracion no tiene fecha especifica de pago.
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

ARos terminados en,
Diciembre Diciembre

Relacion  Transaccién 31, 2018 3, 2017
Ventas:
Shemlon S.A. Cliente Comercial 10,200 8,840
Producciones y Eventos
Novoeventos S.A, Cliente Comercial 7,200
17,400 8,840

—_——
10. IMPUESTOS.
Un resumen de los saldos por cobrar y pagar, fue como sigue:
10.1, Activos y pasivos del afio corriente,

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Activos por impuestos corrientes:

Notas de Crédito SRI 48,928 44,952
Crédito tributario de impuesto al valor agregado 15,009 27,829
Crédito tributario de impuesto a larenta (10.2) 1,599 8,546

65,536 81,327

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 419 8
Retenciones en la fuente de impuesto al valor
agregado 600
1,019 8

10.2.Conciliacién Tributaria.- la conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:
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Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017

Pérdida antes de impuesto a las ganancias (8,703) (37,060)
(Menos) Ingresos exentos (3,237) -
(Mas) Gastos no deducibles 10,613 40,438
(Pérdida) utilidad gravable (1,327) 3,378
Impuesto a la renta causado 25% ' 844
Impuesto a la renta causado 28% ) ?
Impuesto a las ganancias causado - 844
Anticipo del impuesto a las ganancias - 927
Impuesto a las ganancias del periode (10.3) - 927
Crédito tributario a favor de la empresa 1,599 7,619
Saldo por cobrar 1,599 8,546

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.- los movimientos
del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Saldo inicial por cobrar 8,546 8,369
Provision del periodo (10.2) - 927
Devoluciones (7,300) -
Crédito tributario por retenciones en la fuente 353 177
Anticipo de impuesto a las ganancias pagado - (927)
Saldo final por pagar 1,599 8,546

10.3. Aspectos Tributarios.

Provisién para el afo 2018 v 2017.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta sera del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos
porcentuales a la tarifa general).
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Adicionalmente, se aplicard una tarifa del 28% a la totalidad de la base
imponible de las sociedades que incumplan con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas hasta la declaracion del
Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (11.270 para el 2018).

Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para el ano 2018 y 2017.

El Decreto 210 del 20 de noviembre de 2017, establece la rebaja del 100% del
saldo del anticipo impuesto a la renta para las personas naturales obligadas a
llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos anuales sean menores o
iguales a 500,000.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el
primer afo el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad economica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Esta disposicion estuvo
vigente hasta la declaracion de impuesto a la renta de 2015.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdémica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracién Tributaria.
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Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria son las
declaraciones de los afos 2015 al 2018.

Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018, esta orientada a regular con
fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucién No, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé
la normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo
de operacion o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se deberd considerar las
siguientes operaciones:

J Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América.

J Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

° Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

. Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales
ingresos.

B Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.
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. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion.

J Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a [a Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con muita de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con la normativa vigente, la Compafia
no esta obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Otros asuntos.

El 29 de diciembre de 2017, se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, en la cual se establecid las siguientes reformas tributarias
aplicables para el afo 2018:

. Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y
pensiones jubilares que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la posibilidad de
deducir el gasto por jubilacion asociada a trabajadores que hayan
permanecido mas de 10 anos con el mismo empleador. No obstante, de lo
indicado se permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las
obligaciones corrientes reconocidas a partir del 2018,
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J Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de
la economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean
considerados como microempresas, podran aplicar una deduccion
adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios, segln la
relacion entre los gastos por compras a este tipo de contribuyentes,
respecto al total de costos y gastos.

o No tendran el caracter de reservado las actas de determinacién y
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

. Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracidon o resoluciones
para aplicacién de diferencias.

. Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de Impuesto al
Valor Agregado, todo pago realizado por operaciones superiores a 1,000,
debe ser efectuado a través de cualquier institucion del Sistema
Financiero mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito o débito,
cheques u otro medio de pago electronico.

. Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos
o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o
fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos,
segun corresponda.

. Los medios de pagos electrdnicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electrénico de manera obligatoria.

J Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera
crédito tributario para efectos de impuesto a la renta.

. Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el
periodo comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no
pueden ser utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a
la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:
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a, Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas:

ik Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados:

. 12 anos contados desde el primer afo en el que se generen
ingresos atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se
efectilen fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

. 8 anos contados desde el primer afo en el que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion, para aquellas que se
realicen dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

) Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica
cuando la sociedad genere empleo neto. Si las nuevas
inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 afos.

ii, Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas en los siguientes
€asos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por:

. Importaciones de bienes de capital y materia prima necesanas
para el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos
establecidos en el contrato.

. Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la
renta, durante el plazo indicado en el contrato, siempre que
la inversion provenga del extranjero y se demuestre el ingreso
de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estaran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas
los pagos al exterior por concepto de dividendos en favor de
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

iil. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias basicas:

o Exoneracién por 15 afos contados desde el primer afo en que
se genere ingresos atribuibles a la nueva inversién.
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) El plazo se ampliara por 5 anos mas si las inversiones se
realizan en cantones fronterizos.

. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica
solo en sociedades que generen empleo neto.

b. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

i Exencidon del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos
0 beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de
sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en
valores provenientes de fideicomisos de titularizacion en el
Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones.

ii. Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales
también pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

. Sector agricola.
) Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

iti. Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos
por concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad,
del 1% al 5%.

iv. La tarifa de impuesto a la renta {a partir del ano 2019) se

incrementa en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de
accionistas existe un residente establecido o amparado en un
paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o
cuando no se cumple la obligacion de reportar hasta el beneficiario
efectivo.

v, El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la
renta aplicada por la sociedad.

vi. Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

vii, Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la
parte que exceda el TIE.

viii, Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra
de:

. Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y
de carga.

36



ENNOVA GROUP S, A.
(Sucursal en el Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

. Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos.

. Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas
residuales.

. Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.,

ix. Tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregado en renta de tierras para
uso agricola.

X. Uso del crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado, pagado en
compras o retenido por clientes, se limita a 5 afos.

xi. Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion
de compras, registrando el Impuesto al Valor Agregado, el cual
podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso.

c. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador:

i. Se excluye como hecho generador del Impuesto a la Salida de
Divisas a las compensaciones.

i, Se incluye en las exoneraciones del Impuesto a la Salida de Divisas
los pagos por concepto de:

o Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del
exterior en atencion al cumplimiento de condiciones
establecidas para el otorgamiento de sus créditos,

. Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones
debidamente calificadas.

iil, Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para
exportadores habituales en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital y también para las comisiones de
servicios de turismo receptivo.

d. Disposiciones:

i Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la
facultad determinadora del Servicio de Rentas Internas se
incrementa a 6 afos.

it. En base a las condiciones de las finanzas puiblicas y la balanza de
pagos, se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.
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jii. En el caso de odrdenes de pago no canceladas en 30 dias a
proveedores de bienes y servicios de las instituciones descritas en
los numerales 1 y 3 del articulo 225 de la Constitucion de la
RepUblica del Ecuador, tales proveedores podran pagar sin intereses
sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la
transferencia.

iv.  Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se deberd iniciar la
nueva inversion productiva.

11, PRESTAMOS DE TERCEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31,2017

Hidrotrust Group S.A. 3,000
Interés por pagar 65
3,065

[I—8-- - === = 1}
12, PATRIMONIO,
12,1.Capital asignado.- al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a la

inversion directa de la principal y que esta registrada en el Banco Central del
Ecuador como inversion extranjera.

12.2.Reservas.- esta cuenta esta conformada por:

Legal.- la Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de (a
utitidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Sucursal,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

12.3.Resultados acumulados,
Utilidades acumuladas.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a disposicion

de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros.
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13. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Honorarios profesionales 12,722 780
Costos bancarios 29 12
Suministros de oficina 18 18
Costos Administrativos 5,600 1,200
Impuestos y contribuciones 618 4,804
Deterioro Instrumentos Financieros 26 -
Costos CNT 7 205
19,020 7,019

14. OTROS INGRESOS,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al registro de interés a costo
amortizado generado de la cuenta por cobrar con la compafia Proadser S. A,

15. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Baja de crédito tributario 10,310 33,224
Multas 200 6,473
Otros 34 785
10,544 40,482

16. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sucursat no mantiene juicios como demandado
y/0 demandante.
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17. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Sucursal, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Sucursal, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

18. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros {mayo 17, 2019), no se tiene conocimiento de hechos de caracter
financiero ¢ de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Sucursal el 17 de mayo de 2019 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se producirdn cambios a los presentes estados
financieros.
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