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Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador) 

Motás a los estados financieros 

31 de diciembre de 2016 y 2015 

¡Expresactas cn dilares ¿le FEALA) 

Identificación de la Sucursal 

Ennorva Group S.A. (Sucursal en el Ecuador) es una sucursal de Encova Group S.A. con 

domicilio peneipal en la ciudad de Parsomá. Según Resolución No. 06-G-DIC-0005843 del 22 

de agosto de 2006, Envova Group S.A. (Sucursal en el Lenador) he insenta y autorizada 
por la Superiulendercia de Compañías para hincionar en el Heuador con un capital asipnado 

de 1:55 2.000 y «11 domicilio principal cs la ciodad de Quito - Ecuador, 

Mediante Resolución No. 08,.0.DIC.007383 del 30 de octubre de 2008 la Superintendencia de 
Compañias del Ecuador autorizó el cambio de denotminación social de la casa matriz de Dimnit 

5. 1 Envova Group 5.A., cambio que fue inserto en el Registro Mercantil el 28 de 
nonmembre de 2008. 

Operaciones 

La Sucursal tiene como objeto principal la actuación de mandatario, agente o representante de 
personas naturales 0 jurídicas y, la prestación de servicios de gerencia y adnunistración de 

personas jurídicas, 

La Sucursal forma parte del gropo de empresas dencminado “K! E, que es un grupo 

económico conformado por personas juridicas, que no están representadas por una entidad 

económica. Le actividad punerpal del Crap RFC es la comercialización, producción y 

gestión iemobiliarta de empresas ubicadas en diversos sectores como es: comida rápida, 

industrial, inmobiliaria, comercio y servicios. Cada una de las entidades que conforman el 
teferido grupo económico tiene como objetivo generar rentabilidad desarrollando economías 
de escala, así como el otorgarmento de facilidades entre compartas relacionadas, 1ón 

consecuencia, las actividades de la Sucursal y sus resultados dependen en forina importante de 

las vinculaciones y acuerdos vxistentes con el resto de compañías del referido cupo 

económico. 

Las estados EÉnancieros adjuntos han sido preparados en base al supuesto de la continuidad de 
las operaciones de Esmova Group 5.4. corno negocio en marcha. Sin erbargo, al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015 ha disminuido de manera importante sus actividades de 
tepresentación y por ende la generación de ingresos operacionales lo cual genera una 

incertidumbre material sobre la continuidad de la Sucursal como un negocio ch marcha. 

La continuidad de la Sucursal curo HOBNOCIO en marcha dependerá de la decisión de la caza 

matriz y la administración de 1eactrrar sus operaciones, lo cual a la fecha de este informe 

depende de acontecinuentos inherenternente incicrros. Los estados financieros no incluyen 

ningún ajuste relacionado con la recuperación y clasificación de los montos de los activos, o ele 

los montos y clasificación de pasivos, que podrían resultar de esta inceradumbre. 

Declaración de cumplimiento con las NIIF 

Los estados financieros de la Sncursal han sido preparados de acuerdo a las Mormas 

Internacionales de Información Financiera (NTTF) vigentes y traducidas al español «e las 

Nonunas Internacionales de Información Financiera (1FRS por sus siglas en inglés) y enutidas 

por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (ASE por sus siglas en inglés), las que
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Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador) 

han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Leuvador y 
representa la adopción integra l, explicita Y 5111 TESNETV AS de las referidas MATIAS imlermacion ales. 

Los estados Hnancioros por claño termmado el 41 de diciembre de 2076 serán apiobados por 

su apoderado legal y +0 casa matriz luego de la emisión del informe de auditoria de acuerdo a 

lo requerido por la Ley de Compañias. Sin cmbargo, la gerencia estima que no habrá cambios 
en los estados financieros adjuntos. 

Cambios en políccas contables 

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de enero 
2016 y relevantes para la Sucursal 

A partir del lero. de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el período armal 

comenzado en dicha fecha. Un detalle de la información sobre estas nocinas 50 presenta a 

continuación: 

- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la MIE 1) 
- Contabilización de adouisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (1) 

- Aclaración de los métodos aceptalles de depreciación y amortzación (modificaciones a las 

NIC 16 y NIC38 (1) 
- Agricultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) (1) 
- El método de la participación en los estados financieros separados (modificaciones a la NTE 

2n( 

- Mejoras anuales a las WITF, ciclo 2012 — 2014 
<  Pordades de inversión: aplicación che la excepción de consobidación modibicacioncs a las 

NH 10, NIF 12 y NIC 28) (1) 

(1) Pronuaciamientos que, por la naluraleza de tas optraciones de da Nscurial o das políticas adopiados, 10 

¿ute generado sabacío sobe ds eltados Peacancieros diarias 

Á continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el año que 

comenzó el 1 de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros de la 
Sucursal fue como sigue: 

- Terrafitas pres (Modificadones a é DICE) 

En el año 2014 cl 1425B enitió algunas modificaciones a la NIC l, Presentación de Estados 

Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorar la presentación y revelación 

en los informes financieros, el objetivo primordial es que se pueda aplicar más el juicio al 

hacer las revelaciones. Los poncipales cambios son: 

o Matenalidad: No se deben agregar o mostar partidas inmateriales, ya que la rtentalidad 

aplica a todas las partidas de los estados financieros y no es necesario revelar 

Información inmaterial aun cuando una LERS pida una revelación al respecto. 

o Estados de situación financiera y de resultado integgal: Los rubros a presentar en dichos 

estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los musmos; 
asimismo, la participación en el OR] de asociadas o negocios conjuntos se presentará 

sólo en dos renplones, agrupando las partidas que se reciclan y las que no se reciclan. 

3
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Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador) 

6 Orden de las notas: Se presentan ejemplos de cómo se pueden ordenar las notas su que 
sea necesano seguir cl orden que supsere el párrafo 114 de la NIC 1. Por ejemplo, no 
será necesario smiciar la revelaciones con la nota de políacas contables y éstas podrán 
anchurse junto con la revelación de los componentes del rubro. 

  

— Merras ack dc Nil alo 2012 2018 

o lb 7= Instrumentos Fivancero: Iermacn a Resear 

=- Contratos de servicos de admimstración - Se establece que una enudad evaluará el 
«contrato de servicios de admuustración de acuerdo con las guías de las NIIL, paca 
decada ss tiene vna jnvolucsación contunuada como resultado de dicho contrato de 
sernicios de administración 4 efectos de los requerimuentos de revelar ntormación. 

* Aplicabilidad delas modificaciones a la NIF 7 a los estados financieros mtermecos 
condensados - EITASE decidió modificar el párrafo 44R de la NITE 7 con les 
Mejoras Anuales a las NTTF, Ciclo 2012-2014 para aclarar que la información a 
revelar adicional requerida por las modificaciones 4 la NIIE 7 sobre compensaciones 
no lo es de forma específica para todos los peiodos miermedios. Sin embargo, al 
considerar esta modificación, el Consejo destacó que se requiere revela información 
adicional callos estados financicros intermedios condensados claborados de acuerdo 
cor la NIC 34 cuando se expe sw incorporación de acuerdo con los requerimientos 
generales de esa NIF 

  

  

Pistas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatono y efectivo en el 2016 
o han tenido ataguna incidencia sguulicativa cx los resultados firancieros o posición de la 
Sucursal 

      b) Normas, modificaciones e 
entran en vigor y que no han 

erpretaciones a las normas existentes que aún no 
lo adoptadas anticipadamente por la Sucursal 

  

A la techa de autorvación de estos estados imncieros, cl LAS ha publicado nuevas normas, 
modificaciones e interpretaciones rea 
en vigor y no haa udo adoptadas anucipadamente por la Sucursal. 

  

2adas a las normas ya existentes, las cuales aún no entran: 

La Administración anticipa que todos los pronunciamientos pertmentes serán adoptados en las 
Políticas contables «le la Svcursal para el primer periodo que inucia a parti de la focha de 
vigencia de dicho pronunciamiento. 

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el TASB que aún no entran en vigor, y que 
la Sucursal no ha aplicado aaucipadamente para el esco tctamunado el 31 de diciembre de 
2016, son los siguientes: 

- ——MIE9 - Instrumentos Financieros 
- — NII1S. Tagresos de Actwvidades Ordinanas Proced 
-  NMF16- Arrendamientos (1) 
-  Inciativa sobre información a revelar (Modificaciones a la NIC 7) 
- Reconocimiento de activos por ampuestos diferidos por pérdidas no realizadas 

(Modhficactones a la NIC 12) 
- — Uinuticación y medición de Irunsnectones con pagos basados en acciones (Modhficaciones 

ala Nica) (1) 

  

ntes de Contratos com Clientes 
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Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador) 

Aplicación de la NTTF 9 — Instrumentos Limancieros con la NITE 4- Contratos de seguro 

(Modificaciones a la NIII 4) (1) 
-  CINILI 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas (1) 
- Transferencias de propiedades de mversión (Modificaciones ala NIIF 40) (1) 
- Mejoras amuales alas NlI!, Caclo 2014—2016 (1) 
- Venta o aportación de un activo catre un inversor y una asociada o un negocio conjunto 

(Modificaciones a la NITF 10 y a la NIC 28) (1) 

(1) Pronunecamintas que, por la naturaleza delas operaciones dela Sucursal las polcasadopradas, se 
estima no trdrán rmpacto sobre hos estados foranaeros. 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavía no entran ca 
vigor, que se estma tendrán efecto cn la Sucursal pero que no han sido aplicados 
anmopadamente 

  

= NUI 9 lnstruenentas Finamaeros 

  

Tin julio de 2014, el TASB aprobó el texto completo de la NILF 9 Tnstrumentos Financieros, 
que reemplazará a la NIC 39 cn los periodos amales que se meten a parts del Tero. de 

enero de 2018 Sc adontc su aplicación antcipada 

  

Los pnncipales carmbros que ¿ncorpora esta norma sespecio de la norma que ecemplaza son 
los siguientes. 

o Clasificación de acuvos financieros en base a las características contractuales de los 
flujos de cfectrvo provenientes de un ueno financiero y del modelo de negocio de la 
entidad respecto al mismo. 

0 Medición de acnvos financieros; sc ancorpora un único modelo de detenoro, basado en 
el reconocimiento de pérdidas credracias esperadas Fste modelo sc aplica meluso a 
cicrtas partidas cuyo reconoctmento no se realiza de acuerdo con la NIE 9 (cuentas 
comerciales por cobrar, activos de contratos y acuvos por arrendamientos financieros) 

o. Medición de paswos financieros: para los pastvos financieros medidos a valor razonable 
con cambios ca resuliados, se requnere que se presente en el otxo resultado imtegzal la 
porción del cambio ca dicho valor razonable que sea atribuible a los cambnos de tespo 
de crédito propio de la entidad. 

o Conabilidad de cobertura. se incorpora un uuvdeo de vonubilidad de cobertura más 
estrechamente almendo con las psácucas incorporadas cn las estrategias de gestion de. 
riesgos que suclen llevar adelante distintas entidades, 

  

  

La administración de la Sucursal ha miciado la cvaluación del impacto de la NIIF 9 dentro 
de sus estados financieros, pero todavía no cuenta con información cuantitativa de los 
posibles efectos que se prevén tendrán eclación con el detenoro basado en pérdidas 
crediuicias esperadas. 

    

  

= NUI 13 Ingresos de Aterdades Ondenaras Prosdents de Contratos on Clientes 

Ta NI! 15 Ingresos de Actvidades Crdmarias Procedentes de Contratos con Clientes, 
tendrá vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a par del lero. de 
nero de 2018 y admite su aplicación enticpada. La NITF 15 reemplazo a la NIC 11, NIC 
18, CINIII 13, CINIIF 15, CINE 18 y SIC 31 

    

Esta norma incorpora una metodología para reconoces los mgresos provenientes de 
contratos con clientes basada en cinco pasos: 
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Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador) 

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente 
2) Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato. 
3) Determinar el precio de la transacción 
4) Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato 
5) Reconocer el mpreso de actuvadades ordinanas cuando (o a medida que) la entidad 

sariaface una obligación de descmpeño 

La adimumsuración de la Sucursal se encuentra evalurado el método que uilzará para la 
transición ya sea la aplicación retroactiva a cada periodo de presentación prevao de acuerdo 
ala NIC 8 o de manera retroacuva con efecto acumulado de los cambios en la fecha de 
aplicación muical, para esto está analizando de manera desallada los contratos con clientes 
para detceminar el impacto real de los efccros de la NIII* 15 dentro de sus estados 
financieros, incluyendo los efectos de las clarificaciones realizadas a la norma en el año 
2m5. 

- Teczaa cbr intrmacón a Berelr (Modificaaoner a la NIC) 

En enero de 2016 el 1ASB aprobó el documento “Imarativa sobre Informacion a Revelar 
(Modificaciones a la NIC 7)” Una enudad aplicará esas modificaciones a periodos anuales 
que comencen a parti del 1 de enero de 2017. Se permte su aplicación anterpada. 
Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se requiere que 
proporcione información comparalsva sobre pendos anteriores 

Se requiere que una entidad revele la imtormación que permita a los nsuanos de los estados 
financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por acuvidades de financación, 
sucluyendo tanto los denvados de Mlujos de efecto como los que no implican fiyos de 
efeciivo. Tina forma de satisfacer este requenmicnto es proporcionar una conciliación 
nte: los saldos rmciales y finales del estado de situación financiera para pasivos que surgen 
de acuvidades de financiación, que contenga los cambios sobre los que se debe informar, 
que son los siguentes. 

  

o cambios denvados de flujos de efecto por financiación, 
9 cambios que surgen de la obicncion o perdida del control de subaliazzas u vtros 

negocios; 
o efecto de las varnciones en las tasas de cambio de la moncda extranjeras 
9, cambios en los valores razonables, y 
o oros cambios. 

Cuando una entidad revela esta concilación, proporcionará información suficiente para 
permitia los usuanos de los estados financicros vincular las partidas incluidas en la 
conciliación con el estado de stuación financiera y el estado de Mujos de efectivo. 

  

La Sucursal está evaluando los impactos que generará la aplicación de esta norma, los cuales 
se consideran que no scan sigauficauvos, y prevé aplicar la misma a parur del 1 de encro de 
2017. 

- Revonocmento de 1 difados for : fuodiicacon 

lón enero de 2016, el LASB aprobo el documento “Reconocimento de activos por 
impuestos ditendos por pérdidas no renlizadas (cmodificaciones a la NIC 12)” Ln este 
documento se establece en qué curcunstancias los activos financieros que se muden a valor
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Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador) 

razonable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan lugar a diferencias temporanas que 
conllevan el teconocimiento de activos o pasivos por impuestos diferidos. 

Además, se establece que cuando una entidad evalúa si estacion disponibles las ganancias 

fiscales contra las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria deducible, considerará 

si la legislación Hscal restringe las fuentes de las panancias fiscales contra las que pueda 

realizar deducciones en el momento de la reversión de esa diferencia temporaria deducible, 

Sila legislación fiscal no impone estas resteicciones, vna entidad evaluará una diferencia 
temporaria deducible en combinación con todas las demás. Sin embargo, si la legislación 

fiscal restrinpe el uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo especílico, 

una diferencia temporaria deducible se evaluará en combinación solo con las del po 

apropiado. 

Por su pautle, la estimación de la ga nancia fiscal futura probable podría imelutr la 

recuperación de algunos de los activos de una entidad por un importe superior a su importe 
en libros si existe evidencia suficiente de que es probable que la entidad logre esto. 

Una entidad aplicará estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC B 
Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Exores. Sin embargo, en el 
momento de la aplicación inicial de la inodificación, el cambio en el pabrimonio de apertura 

del primer penodo comparalivo podría reconocerse en las ganancias acummaladas de 

apertura o en otro componente de patrimonio, según proceda] sin distiluie el cambio 

entre las panaricias acommladas de aperluta y Otos comp onentes del paccimenie. Si una 

entidad aplica esta exención de forma anticipada, revelará esc hecho. 

Al momento la administración de la Sucursal se encuentra evaluando los efectos de esta 

norma en sus estados financieros y estima que los amismos no serán significativos. 

La administración de la Sucursal se encuentra analizando los efectos de estas mejoras y 

estima que los rrisimos no scrán significativos dentro de los estados financieros por lo que 
prevé adoptar las mendificaciones en las fechas establecidas como de adopción obligatoria 

para cada una de ellas, 

Políticas contables 

Á continuación, se describen las prinerpales políticas contables adoptadas en la preparación 

de los estados financieros, tal come lo requiere la NIC 1 “Presentación de Estados 

Financieros”. Estas políticas han sido diseñadas en función de las NITE vigentes al 51 de 

diciembre de 2016 y se han aplicado de manera unilorme para todos los años prescatados. 

a) Base de medición 

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

b) Moneda funcional y de presentación 

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Sucursal y sus notas explicativas están 
ica (EUA), que es la moneda funcional y 

  

expresadas en dólares de loz Estados Uridos de Amé 

de presentación de la Sucursal 

Min
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Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador) 

Fl dolar de los Estados Usados de Amentca fue adoptado por el Ecuador como su moneda de 
«estculación legal a parts de marzo del año 2000, por lo cual el dólar es utilzado desde esa 
fecha para todas las transacciones realizadas ca el paí y los registros contables de la Sucursal 
«que surven de base para la preparación de los estados financieros se mantienen ca dicha 
moneda. La economía ccuatoriana depcado de la espacidad del país para obtener va Mojo. 
peemanente de dólares para permitr la continuación del esquema monctano actual 

    

e) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIY) requiere que la administración realice juicios, estimaciones y 
supuestos que afectan la aplicación de las polticas contables: Las estimaciones y supuestos 
relevantes son revisados por la administración de manera regular; sun embargo, debido a la 
subjenvidad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferw de los 
montos esumados por la Administración. 

Cuzlquier acontecimiento que pueda ocucrr cn el futuro y que obligue a modificar dichas 
estmaciones en próxmos ejercicios, se regastra sobre una base prospectava en el momento de 
conocida la variación. 

  

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Adoumstración en base a los elementos de juicios 
disponibles no ha determinado estimaciones contables que afecten la presentación de los 
estados financieros. 

4) Negocio en marcha 

A la fecha delos presentes estados hnancieros, debido ala fala de operaciones por parte de la 
Sucursal que le permitan generar los flujos necesanos para seguir operando cxste 
incerudumbre respecto a la posibilidad de que siga operando como empresa en marcha dentro 
del fararo previsible 

e) Ingresos 

Los ingresos de acuvidados ordimanzs se reconocen en la medida que sea probable que los 
beneficios económicos Muyan a la Sucursal y que los ingresos se puedan medir de manera 
fable, independientemente del momento ca el que el cobro es realizado. Los ingresos 
representan senvicios de representación admimistrania y sc muden por el valor rezomable de la 
«contraprestación recibida o por recilar, en fumesón al servico xcalmente prestado durante cl 
penodo, sw melur los impuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier rebaja o descuentos 
comererales comsiderados 

  

  

1) Gastos 

Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en función del enteno del devengado, es dear, 
sen la medida que ses probable que los beneficios económicos Mayan hacia la Sucursal y puedan 
ser confalllemente medidos, con independencia del momento en que se produzca cl pago 
denvado de ello. 
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Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador) 

  

8) Instrumentos financieros 

Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento 

  Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal forma parte de las 
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor 
razonable agustado por los costos de iransaceión, excepto los acuvos y pasivos financieros que 
se miden a valor zemable a traves de slidades es perdidas que se mden ametalmente al valor 
razonable: La medición postenor de un activo 0 pasivo financaero se realiza como se descmbe 
posteriormente, 

Los acuvos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales alos Hujos de 
efecuvo de un acuvo financiero expiran, o curndo el actvo financiero y todos los nesgos y 
encficos han sido transferidos sustancialmente La pasivo financiero se des-reconoce 

  

cuando se exungue, se descarga la obligación, se cancela o vence 

Clasificación de los instrumentos financieros 

Pasa efectos de su medicion postenor los instrumentos financieros se clasifican en las 
siguucates categorías al momento de su reconocimiento imucta. 

Cuentas por cobrar comercales y otras cuentas por cobrar 
- Prestamos, cuentas por pagas comerciales y otras cuentas por pagar 

La clasificación depende del propósto para el cual se adquineron los actvos y pasivos 
financieros La gerencia determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento imc 

Los acuvos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha de la transaccion. 

Reconocimiento de los instrumentos financieros 

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocca como se descabe a continuación 

Lo Cuentas por cobrar comergales y otr centas por bra 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son acuvos financieros no 
denvados con pagos fijos o determunables que no se cotizan en un mercado activo. Las 
«uentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por crédicos a chentes, 
«compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar 

  
Tas cuentas por cobrar comerciales sor a colo plazo y no se descuentan, ya que la 
admuustracion de la Sucursal ha dereraunado que el cálculo del costo amortizado no. 
prescota difercacias significativas con respecto al monto facmsado y las transacciones no 
tienen costos significativos asociados, mu tucluyen operaciones de financiamiento,   

1% Pastos financieras 

Tos pasivos fimancteros de la Sucursal representan obligaciones con casa matriz cuentas 
por pagar a proveedores y visas Cuentas por pagar 
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Las obligaciones con casa matriz son préstamos recibidos delos cuales son pagaderas cu 
el corto plazo ya que no se ha definido fecha de pago, nu faanciamento por lo que no 
generan muereses y se segscan a su valor nominal. 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar representan prinapalmente 
obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicos que se han adquindo en el curso 
“ordinano de las operaciones y se manejan en condiciones normales de crédxto por lo que 
no ancluyen transacciones de financsarmento, y se registran al valor nomunal de la 
contraparuda recibida y no se descuentan ya que son liguidables en el corto plazo. 

  

Deteroro de los instrumentos financieros 

Al final de cada periodo sobre el que se infocma, la Socursal evalón si exste alguna evidencia 
'Objetva de que un acuvo financiero o un geapo de activos financieros se encuentran 
deteriorados en su valor, Un activo finzncicro o un grupo de actvos financieros se considera 
detenorado en su valor solamente st existe evidencia objeaya como consecuencia de uno o 
más acontecimientos que hayan ocurndo despues del reconocimiento inicial del acuvo (un 
“evento de pérdida”, y ese cvento ticnc ua impacto sobre los flujos de efectrso futuros 

estimados del actwo financiero o de un grupo de activos financieros, que se puede estimar de 
manera fiable. 

  

  

"Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluación de deserioro están 
contabilizados al coso amoruzado, la Sucursal evalúa primero st existe evidencia objeuva de 
detenoro del valor para los activos financicros que son individualmente sgesicativos, o de 
manera colectuva para los activos financieros que no son individualmente sgurficanvos. Sa la 
Sucursal derermuna que no existe evidenca obyenva de detenoro del valor para un activo, 
financicro evaluado de manera adovidual, 1adependientemente de su importancia, incluye a ese. 
acuvo en un grupo de activos financieros con caracterísncas de riesgo de crédato smilares, y 
los evalúa de manera coloctiva para determanar ss existe deterioro de sn valor Los activos que 
se evalúan de manera sadividual para deseemunar s existe deterioro de sa valer y para los 
«valles una pérdida por detenoro se reconoce o sc sigue reconociendo, no som incluidos en la 
evaluacion de deterioro del valor de manera colecuva. 

  

  

Su existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por detenoro del valor, el importe de 
la pérdida se mide como la diterencra entre el importe ca libros del activo y el valor prescmte 
de los flujos de electuvo futuros estsmados (excluyendo las pérdidas de crédito fturas 
esperadas y que aún no se hayan producido) El valor presente de los flujos de cfecuvo fiaturos 
estimados se descuenta a la tasa de amterés efectiva onginal de los activos financieros. St un 
préstamo devenga una tasa de interés vanable, la tasa de descuento para medir cualquier 
péndida por deterioro del valor esla rasa de interés electra actual. 

  

Fl importe cn libros del activo se seduce a través del uso de una cuenta de estimación y cl 
importe de la pérdida sc reconoce en el estado de resultados integzales. Si ea un gereico 
postenor, el importe estimado de la pérdida por detenoro del valor aumenta o disminuye 
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por 
deterioro del valor reconocida antenormente se aumenta o disminnye ajustando la cuenta de 
estimación. 
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Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador) 

Compensación de instrumentos fInancicros   

Los acuvos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se méorima el 
importe neto ca el estado de sutuacion financiera, solamente sr existe un derecho actual 
legalmente exagsble de compensar los importes reconocados, y exist la 1ntencion de liquidarlos 
por el importe nto, o de rcalizar los acuvos y cancelar los pastos en forma simultánca, 

     

h) Impuesto a la renta 

La Sucursal registra el Impuesto a la Renta sobre la base del anticipo mínimo calculado, ya que 
mantiene perdidas ributaras Fl gasto por impuesto a la renta reconocido en los resultados 
del período 1acluye la suma del impuesto diferido y el impuesto comente, que no se ha 
reconocido cn otras partidas de vulidad mtepral o directamente en el patrimonio neto   

Impuesto corriente 

El cáleulo del impuesto corriente sé basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que hayan sido 
promulgadas a la fecha del estado de suuneion financiera o que esten sustancialmente. 
promulgadas al cseare del penodo de reporte 

Los acuvos por impuestos cornentes mcluyen los creditos trbutanos del Impuesto al Valor 
Agiegado (IVA) y del Impuesto a la Rents, cste ultimo respecto a las retenciones cn la fuente 
que le han sido efectuadas a la Sucursal, y los pagos realizados en calidad de anucipos de 

esto a la Renta. 

      

Los pasivos por impuestos comentes corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en 
la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar 

  

Impuesto diferido 

El impuesto difendo se calcula utilizando el metodo del balance que identifica las diferencias 
temporales que susgen entre los saldos reconocidos a efectos de información financiera y los 
saldos a efectos fiscales Sin embargo, los ampuestos diferidos no se contabilizan es surgen del 

ón, distinta de uma combinación   seconocimiento inucial de un activo o pasivo €n una transac 
de negocios, que, cn el momento de la transacción, no afecta n al resultado contable nu la 
ganancia o pérdida fiscal, 

Ll ampuesto difcdo se determna usando tasas impositivas y leyes aprobadas o a punto de 
aprobarse en la fecha del balance y que se espera scrán de aplicacion cuando el 
correspondiente acto por impuesto difeado se realice o el pasavo pox impuesto diferido se 
iquide. Los impuestos difendos son reconocidos como pasto o impreso, e mcludos en la 
determmnacion de la ganancia o perdida ncta del ejercicio, exccpto s1 han surgido de una. 
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en curo taso se registra 
nicralmente con cargo o abono al patrimonio,   

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo cn la medida cn que es probable que 
vaya a disponerse de beneficios fiscales furusos con los que poder compensar las diferencias 
temporarias, pérdidas o creditos fiscales no wtilzados, pero solo en la medida en que sea 
probable la disponibilidad de ganancias iscales futuras, contra los cuales unlizar esas pérdidas 
o creditos fiscales no usados 
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan sa, y solo s, existe un derecho 
legalmente reconocido de compensar los acuvos por Impuesto corriente con los pasivos por 
impuesto corriente y cuando los activos por impuestos difendos y los pasivos por impuestos. 
sbfedos se denvan del ampuesto sobre las gananctas correspondicntes a la misma autoridad 
fiscal, que recaca sobre la misma enndad o sujero fiscal, o diferentes entidades o sujetos 
fiscales, que pretenden liquidar los actos y pasivos fiscales comentes por su importe acto. 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se reconocen cn los estados financieros como 
acuvos y pasivos 10 comentes, con independenen de su fecha esperada de realtación o   

  

3) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal nene la obligación presente o asumida como. 
resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida de recursos económicos 
v los montos sc pueden esumar confiablemente. Ll nempo o el monto de esa salida pueden 
aún serinciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operación futuras 

  

Las provistones sc miden con base en el gasto estimado requendo para liquidar la obligación 
presente, a la luz de la evidencia más coniable disponible a ln fecha de reporte, cluyendo los 
espos e incertidumbres asociados con la obligación actual. Fun los casos en los que existe un 
meto sumar de obligaciones, la pastbihdad de que se sequiera un egreso para la kquudación, 
se determina mediante la consideracion de esa case de obligación como un todo: Las 
provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los que el valor en nempo 
del dinero es material 

     

  

Cualquier reembolso que la Sucursal considere que se va a cobrar de un tercero con respecto a 
tuna obligación, sc reconoce como un actvo por separado. Sin embargo, este acuvo no puede 
exceder el monto de la provisión relana. 

¡No se reconoce ningún pasivo en aquellos casos cn los que se considere poco probable una 
posible salida de xccursos económicos como resultado de una ubligación presente, estas 
situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos sca remota 
La poxible entrada de beneficios económicos a la Sucursal que aún no cumpla con los cserios 
de reconocimiento de activo, se considera como acuvos contngentes, 

1) Caputal asignado, reservas y distribución de dividendos 

El estado de cambios en el patrimomo incluye: el capital asignado, la rescrva legal y los 
resultados acumulados. 

El expatal aigrado representa la inversión derecta de la Casa Matzwz y que está registrada ca el 
Banco Central del Ecuador 

¡Otros componentes del pat   nonio meluyen lo siguente 

Reserva legal 

De vonformadad con la Loy de Compañías dela vidad anual, debo transierse una cantidad 
10 menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del 

mu
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Ennova Group S.A. (Sucursal en cl Ecuador) 

capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo 

ser capitalizada en su totalidad o uolizada para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados 

De acuerdo a la Ley de Compañías de los bencticias liquudos anuales se debera asipriat pot lo 

menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los socios, salvo resolución 

unánime en contrario de la junta general. A particde mayo de 2015, las Cormpañías deberán 
considerar que todo el remanente de las utilidades líquidas y realizadas que se obtuvieren en los 

ejercicios económicos, y que no se hubiere repartido o destinado a la constitución de reserva 
legal, deberá ser capitaltzado, 

kj Estado de Mujos de efectivo 

Para ctectos de preparación del estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha definido las 

siguientes consideraciones: 

Efectivo en bancos: El efectivo en bancos está compuesto por las disponilnlidades en los 

depósitos monetarios que se mantenñe en inettuciones inencienas. Los activos resistrados en 

bancos se registran al costo histórico que se aproxima a su valor razonable. 

En el estado de situación Enanciera, los sobrepgros bancarios se clasifican como recursos 

ajenos enel pasivo cornente. 

Para propósitos del estado de fiujos de efectivo, el efectivo en bancos es presentado por la 

Sucursal neto de sobregiros bancarios, si los hubieses. 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 

ordinarios de la Sucursal, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como de 

inversión uanciamucoto. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de ackeunsición, enajenación o 
disposición por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en caja y 
bancos. 

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del parmnonio neto y de los pastvos de carácter finencieto, 

lp Clasificación de saldos en corriente y po corriente 

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no 

corrientes. 

La Sucursal clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de los 

siguientes criterios: 

Bo se esperaba consumir, en cl transcurso del ciclo normal de la operación; 

ii se rmantenía fundamentalmente con finos de negociación; 

ti) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de 

balance; 0, 
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Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador) 

lv) se trataba de efectivo u otro medio cquivalente al efecuvo (tal como se define en la 
"NIC 7), cuya utilización no está restringida, para ser intercambiado o usado para 
¡cancelar un pasivo, al menos deatro de los doce meses siguentes a la fecha de 
Dalance 

   

“Todos los demás acuvos se clasifican como no cornentes. 

Adicionalmente, los pasivos sc clasifican y presentan como comentes, cuando satisfacen 
alguno de los siguentes entenos: 

1) — se esperaban liquidar en el clo normal de la operación de la Sucursal; 
ii) se mantenían fundamentalmente para negociación; 
1) debían huuidarse dentro del penado de doce meses desde la fecha de balance; 0 
20) la Sucursal no tene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo. 

durante, al menos, los doce meses siguicates a la fecha de los estados financicsos. 

“Todos los demás pasivos son clasificados como no comentes 

ya entidad es 
el caso dela 

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operación de 
al periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actwidades. Fs 
Sucursal se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses. 

  

m) Estado de resultado integral 

il estado de scsultado integral del periodo tue preparado presentando todas las parudas de 
Ingresos y gastos en un único estado financiero, 

Se presenta por separado los mgresos operacionales de los otros ingresos del período. Tas 
pasudas de costos y gastos han sido expuestas teniendo ca cuenta su función. 

Riesgo de instrumentos financieros 

a) Objetivos y políticas de administración del nesgo 

La Sucursal está expuesta a varios nesgos relacionados os financieros Los 
acuvos y pasivos financieros de la Sucursal por categoría se resumen cn la Nota 7. Los 
principales tipos de riesgos son nespo de mercado, nesgo crediucio y nesgo de liquidez. 

      

  

Ta Administración de riesgos de la Sucursal se coordina con la alta Gerencia, y activamente se 
enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Sucursal a corto y a mediano plazo al minimizar 
la exposición a los mercados financiesos. 

La Sucursal no comercializa activos financieros para fines especulativos y tampoco suscribe 
wos alos cuales sc expoae la Sucursal se   opciones. Los nesgos financieros más sgnt 

describen más adelante. 

b) Análisis del sicsgo de mercado   

Es el sicspo de que cambios en las condiciones de mercado, como las casas de cambio, tasas de 
¿ntesés o precios de venta, afecten los ingresos dle la Sucursal o el valor de los ansurume 
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financieros que mantiene, El objetvo de la adminsstración de nesgo de mercado es adrmnistrar 
y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tempo 
ptsmicas la rentabilidad 

€) Análisis del riesgo de crédito 

1 nespo credincio es el nespo de que uns contizparte falle en liberar una obligacion ala 
Ta Sucursal está expuesta a este nesgo por vasos mstrumentos financieros, poz 

ejemplo, al otorgar financiamucato y cuentas por cobrar a clientes. La máxima exposición de 
sesgo ccediucio por parte de la Sucural sc ima a un monto 1cpistrado de los activos 
financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuación: 

  

Suc   

  

  

206 2015 
Fifecuvo cn bancos 126 
¡Cuentas por cobrar clientes y otras cucatas pos cobrar 2 

Ta Sucursal monitorea continuamente los ancumplimnentos y retrasos de los clientes y de orras 
«contrapartdas como compañías relacionadas, idemuficados ya sca de manera mdividual o por 
grupo, e incorpora esta información a sus controles de nesgo crediuco. La política de la 
Sucursal es ratas solamente Con contrapartes solventes y que tengan el compromiso de 
cumplimiento de sus obligaciones 

  

  

  

La Sucursal mantiene ciertas cuentas por cobrar a chentes que no han sudo liquidadas en la 
fecha contractual de vencumento pero que no se consideran detersoradas, así al 31 de 
diciembre de 2016, del saldo de cuentas por cobrar a clientes el 100% se encuentran vencidas 
Ll análisas de la antigtcdad de los saldos venexdos fue como sigue: 

  

2016 
Menos de tres meses. 209 
De tres meses a menos de seis meses 18 

26 
  

El mesgo crediticio para efectivo en bancos sc considera como mgraficante, ya que las 
contrapartes son bancos de seputación con altas calificaciones de acucido con lo establecido 
pos empresas calificadoras independientes, como se detalla a continuació 

  

2016 2015 
Banco del Pichincha CA. (1) AM as 

  

(1) Caltficación de riesgo emitida por Bank Watch Ratmg 

  

d) Anál 

  

is del riesgo de liquidez 

Este niesgo está asociado a la capacidad de la Sucursal para responder ante los compromisos 
financicros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de 
financiamiento estables. La estatepsa financiera de la Sucursal busca mantence recursos 
financieros adecados y accesos a hequidez adicional. 

1
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Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador) 

Por otra parte, la Sucursal estma que el grado de endeudamiento es adecuado a los 
cquenimientos de sus operaciones normales y de 1aversión, establecidos en sus presupuestos 
de operación. 

A131 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos financieros no derivados de la Sucursal nena 
  

  

  

vencimientos tal y como se resume a contmuación: 

Ñ 2016 
Hasta tes 
mosca Total 

Pesas Casa mar 02263 225 
Proveedores y otras cucalas por pagar 18.004 18001 
Pasivos por impuestos cornentos 13 13 

Toral 80.280 80280 

2015 Ñ 
Hasta es 
meses. Toral 

Prrnos cr matraz 02263 226 
Pruyveedores y otras cuentas por pagar 16.22 16.022 
Pasivas por ampuestos cornentes. 12 2 

Toral 78297 78297 
  

€) Análisis del riesgo operacional 

  Ki ncsgo operacional comprende la posibilidad de menrrir en pérdidas por deficiencias o fallas 
“0 madecanciones de los siguentes aspectos o factores de nesgos. 

  - Procesos, que son las acciones de calidad que interactúan para transformar el producto 
termanado. 

- Tecnología, que es el congunto de herrarmentas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Sucursal 

La Sucursal tene debidos procedimientos tendientes a que se admunustre efecivamento su 
esgo operasivo en concordaneia con los lincamucntos de los organismos de control, hasados 
«en sistemas de reportes imtemos y externos 

Mediciones a valor razonable 

Tusteumentos financieros pot categoría 

Un detalle por spo y antiguedad de las activos y pasivos financieros de la Sucursal son tudos a 
corto plazo por lo que los valores razomables de los activos y pasivos financieros reconocidos 
en los estados financieros son los msmos que los registrados contablemente, como siguen. 

Las polrucas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los frems debajo: 
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2016 
Al valor razonable 

  

    

  
  

  

      

  

  

  

con cambio en Al costo 

AD31 de diciembre de 2016 resultados amortizado 'Potal 

Activos scgún estados financieros: 

liferavo en barnocs 1245 126 

Cuenta por cobras comerciales y oras cucaras por cobrar 426 420 

Toral 126 426 552 

Pasivos según estados financieros; 

Cuentas por pajar -coramatales y otras cuentas por pugar 18.001 14, 0414 

Préstamos con relacionadas corto plaza 0303 62,263 

Total 80.267 80.267 

2015 

Al valor razonable 

con cambió en Al costo 

Al31 de diciembre de 2015 resultados imortizado Total 

Pasivos según estados financieros; 
Oblbercion ws bancarias 16.022 160732 

(Cuentas pur pagar comerciales Yo tras crudas a apar CX263 62.265 

Total 78.285 78.485 
  

Mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros 

La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se genera 

el estado de situación financiera para su acvelación en notas. 

El valor razonable es el precio que 3€ recibiría por vender ua activo o que se pagaría al 
transferir un pasivo en una transacción acordada entere participantes de un mercado a la fecha 
de medición. 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utiltcando los sopnestos que los participantes 
en el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el 

mercado actúan en su mejor interés económico, La Sucursal utiliza técnicas de valuación que 

son apropiadas en las circunstancias y por les cuales tiene suficiente información disponible 
para medir al valor razonable, maximizando cl uso de datos observables relevantes y 
mininmzando el uso de datos no observables. 

Todos los activos y pasivos por los cuales se deverminan o revelan valores razonables en los 
estados financioros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descritas a 
continuación, en base al nive) más bajo de los datos usados que sean significativos para la 
medición al valor razonable corno un Lodo: 

a) Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para acuvos o pasivos 
idénticos. 

b) Nivel 2 - Partidas cistintas a los precios cotizados incluidos en el mivel 1 que scan 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clazes de 
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y ticspos y el nivel de la 

jerarquia de valor razonable tal como se explicó anteriormente, 

cil
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  Políticas y procedimientos de administración de capital 

Los objenvos sobre la administración de capural de la Sucuesal son: 

= garantizar la habilidad de la Sucursal para contigwar como negocio cn marcha 
-  propotesonarua retosno adecuado a los acciomstas 

Tisto lo realiza a través de fiar precios 2 los sereicias prestados de manera conmensurada con 
el nivel de riesgos 

Lil objetvo dela Sucursal en la administración de espiral es mantener una proporción 
Hoancicra de capical a foancimento adcesada para ma operaciones 

La Sucursal determina sus requerimientos de capatal con el n de mantener una estructura 
general de financiamiento eficiente mcatras cvrta un apalancamiento excesivo, ratio que se 
presenta a contmuación. 

uta de recursos ajenos (1)       Menos Titeemvo er capa y Inecrs 
Deuda ner 90154    

    

  

oral de patssmomo neto 149.685 
Capital sol (2) 298 
Ratio de apalancamiento 
    

    

(1) Compecaadc los pasivos con instemaciones financictas, proveedores y otras encarar 

(8) Hs sgual a la deuda neta dividida para el cxpilal total 

  

Ingresos ordinarios 

  

A131 de dretembre de 2016 los impresos de actividades ordinarias ascienden a US$: 

sepresentan inpicsos por servicio de representaciones gerenciales 

Costo por la prestación de los servicios 

14 detalle los costos porla prestación de semncios de los periodos iermunados al 31 de 

  

diciembre de 2016 y 20115 fue vomo sipue: 

2016 2015 

Costos ENT 16919 
1lomoraros profesionales 1:25 
Costos hancanos 7 
Impuestos y contribuciones 2304 
Costos adenimstrativos 

4154 

  

Toral 
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  1. 

  

-ctivo en bancos 

La composición del efccnvo ca bancos al 31 de diciembre de 2016 y 2013, fue como sigues 

2016 2015 
Inserciones mactonales 

Banco Pichincha. 126 E 
  

A131 de diciembre de 2016 y 2015 el electo cn bancos no posce restricciones para su uso. 

12, Anticipos entregados 

Los anticepos entregados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ascrenden a US$115.000 
entregados a Proadscr 5.4. por la compra de un wnnueble tal como se desctibe ca la nota 13   

1. Saldos y transacciones con entidades eclacionadas 

La Sucursal forma parte del grupo económico “K1'C” y debido a la wnegración del negocio 
realiza transacciones con compañías y partes relacionadas, las cuales podrían no ser realizadas 
en condiciones iguales que las mantenidas con terceros, Consecuentemente, el resultado de las 
opesaciones de linnova Group S.A. Sucursal Licuado y sus compañías y partes relacionadas 
debe medirse a través de los estados financieros consolidados después de haber climnado las 
principales cuentas y transacciones entre compañías 

Un resumen de los saldos y las transacciones con compañías y partes relacionadas al y por los 
años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron como sigue 

2016 2015 
Activos 
Cuentas por cobrar cientes comerciales: 

Shemion S.A. (1) 126 
16 

  

Ampos entregados (pota 12) 
oadser SA, (2) 5000 115000 

115.000 115000 
    

  

   

Pasivo; 

Gai a O . 
Jamsha sos 
== 200 
Otras cuentas por paga (nota 13) (6) 

Gerensa SA. 230 Cara Mateo 2261 (2263 

e



E
R
 
I
D
 

) 
P
R
E
D
I
O
 

D
O
S
 

A
A
 

E
D
A
D
 

A
A
 

, 
A
D
D
 

3 
) 

1
2
1
3
3
)
 

Ennova Group S.A. (Sucursal en el Ecuador) 

Mm 

15. 

onden al saldo 
¡pendiente de cobro por los servicios de rcprescatación legal prestados a Shemlon 5.4. em 
el ano 2016 poz un total de US$1.200 

|) AL31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar comerciales corr 

  

(2) AL31 de diciembre de 2016 y 2015 representa un anucipo entregado a Proadser S A. por 
la compra de un mmmucble ubicado ca la Urbanizacion “Conjunto Residencial Alborada" 
sn la ciudad de Guayaquil cuyo valor total era de USE 15.000 conforme escrrara de 
promesa de compra venta del 28 de agosto de 2015, negocio que debía ejecutarse en un 
plazo de un año. Con fecha 27 de jumo de 2017 la Sucursal realiza una sescliacion de la 
compra venta en la cual las dos partes desisten y se da un plazo de dos años a parur de la 
fecha antes mencionada para que Prondser S.A le devuelva el anticipo entregado a la 
Sucursal 

(3) -A131 de dictembre de 2016, los saldos de las cuentas por pagar comerciales con Jarme 
Lewva y Sarmago Ponce representan valores pendientes de pago por honorarios por 
sesvicios recibidos en años anteriores Lin Gerensa S. A sepresentan servicios de 

:600 durante el año 2016 
    

  

administración cuyo monto ascendio a US 

14) ALS! de diciembre de 2016 v 2015, los saldos de otras cuentas por pagar representan 
préstamos recibidos que no devengan intereses y que la Adminstzación no tene fecha 
espcaifica de pago. 

  

Transacciones con personal clave de la Sucursal 

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2016, la Sucursal no ha generado gastos por 
honoranos con personal clavo, cm el año 2015 generó un gasto por US$ 15194 

Acuvos por Impuestos corrientes 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de los activos por impuestos comentes fue como 

Credit butano por impuesto al valor agregado — IVA. 
Retenciones al valor agregado - IVA 
Total     
  

a   -utas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

-AL31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de las cuentas por pagar comerciales y otras 
  uentas por pagar fue como sigue. 

19
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20165 2015 
Proveedores: 

Proveedores locales na 719 
Partca relacionadas (nota 13) 14,802 14.60% 

15,504 15.400 

(tras cuentas por pagar; 

Sobregiro bancario 613 

Prestamos casa maiz (nota 13) 62.253 62,263 
Préstamo relacionadas (nota 13) 2.500 

Total 80.267 78.285 
  

Á continuación, se presenta un resumen de los saldos de las cuentas por pagar comerciales al 
31 de diciembre de 2016 y 2015 en finción de su antigúedad: 

  

2016 2015 

Vencidos entre 1 y 360 días 3.314 16.022 

Wencidos mayores a l año 76.953 02.263 

80.267 78,285 
  

1. Impuesto a la renta 

a) Conciliación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la renta se calcula a 
la tanta del 25% aplicable a la ntihidad gravable por el periodo comprendido entre 1 de encro al 
31 de diciembre del 2016 y 2015. Un detalle de la conciliación tabutana fue como sigue: 

  

  

  

  

2016 2015 

Perdida antes de impuesto a la renta 01160) (50,428) 
Más: Gastos no deducibles Ane 

Pérdida tributaria (1.169) (41.524; 

Ántcipo mattbmo de impuesto a la renta (1) 246 SE 

Gasto de impuesto a la renta corriente 

igual al anticipo mínimo de impuesto a la renta 846 5.037 

Menos: Crédito tributario por: 

Revenciones de impuesto a la renta (23) (0066) 

Crédito tributario de años anteriores (1,39) (11,701 

Total crédito tributario (8.546) (9.360) 
  

(1) Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, 
curo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre cl 0.2% 

del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables 

e Hp-
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y D%% de los actwos. Además, se establece que en caso de que el 
causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, éste último 
impuesto ala renta defimnvo, a menos que el contmibuyente solicite al Servicio de 
Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con las normes 
que rige la devolución del auucapo. Eso los años 2016 y 2015, cl pasto de impuesto ala 
renta cormente se determunó en base al cálculo del antcipo míntmo. 

    

  

(2) Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes co el Lcuador están 
"obligados a mformar penódicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la totalidad 
de su composición societaria, a fin de poder aplicarla tana corporauva de impuesto a 
la renta del 22% (caso contrato deberá aplicar la tasa del 25%). A la fecha de emisión 
de los estados financieros, la Sucursal ha camplido con esta disposición legal, sin 
embargo, debido a que su acciomsta se encuentra en un paraíso fiscal, debe aplicar la 
tania del 25%. 

  

b) Impuestos diferidos 

Los impuestos diferdos se reconocen por el método del balance general, onginados por 
diferencias temporastas y vitos eventos que crcaa diferencias entre la base contable y tributana 
de activos y pasivos, al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Sucursal identificó partidas que 
generaban dicho impuesto, un detalle es como sigue, 

  

  

  

  

  

  

  

  

2016 
Feconió ay 

e ya Final delaño 

2 856 
Efecto acto por impuestos diferidos 930 a EN 8546 

205 
Recomoado o Saldoal Retenciones e] Concepto MN qn Compensado em S inicio delaño 9 mm final del ao 

Aaa ataco rió 
Kesenciones enla fent de puesto e la “5 e 15 2666 ¡5037 sen 
ect meto por Impuestos diferidos 10 2666 5) > 9.36 
  

(a) El saldo por creduios fiscales del acuvo por impuesto a la renta diferido representa el 
crédito butano de impuesto a la renta onganado por las retenciones en la fuente 
efectuadas por los chentes a la Sucursal, el cual es recuperabls mediante la compensación 
com el impuesto a la senta causado del período corriente o de períodos forros hasta tres 
años, o mediacte reclamo previa presentación de la respectiva solicitud al Servicio de 
Rentas Intemas 

c) Revisión fiscal 

De acucudo con disposiciones legales, la autoridad tributaria nene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentec del plazo de hasta tres años 
úpostenores contados a parur de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
renta, siempre y cuando haya cumpldo oportunamente con sus obligaciones tributarias. 4 la 
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7 

fecha, el Servicio de Rentas internas tene el derecho de revisar el impuesto a la renta del año 

2014 a1 2016, 

d) Comtingencias 

Durante el año 2016 el Servicio de Rentas Internas a notificado al Grupo Económico 
denominado “EIC” (grupo que intega la Sucursal), como a entidades que han sido 
identificadas en la filtración de información de compañias del caso Panamá Papers, donde se 

encontraban empresas inscritas en paraísos fiscales con el £in de ocultar la identidad de sus 
propictacios. A la fecha de este informe la administración inbutiria no ha emitido disposición 
alguna al Tespecto sobre esta Sucursal. 

Fondos de capital 

Capital asignado 

El capital asignado representa la inversión directa de la casa matriz y que está registrada en el 

Banco Central del Ecuador como inversión cxoanpera. 

De conformidad con la Ley de Compañías, las entidades de la utilidad anual deben transferir 

una cantidad 10 menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo 

ineños al 50% del capital asignado. Dicha reserva no está disporuble para el pago de 

dividendos en efectivo a la casa matriz, pudiendo ser ntilizada pata incrementar el capital 

asignado. 

Resultados acumulados 

El vemanente de los resultados acumulados que se obuwvieren en el respecirro ejercicio 

económico, que no se hubieren repartido a la casa rmalrie o destinada a reservas lepalos y 

facultativas, deberá ser utilizado para aumentar el capital asignado. 
h 

Gestión de capital 

La pestión de capital se refiere a la administración del patrimonio de la Sucursal, las poliucas de 

administración de capital de la Sucursal tienen por objetivo: 

- — Aseguracel normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el 

largo pluro. 

-— Asegurar el Ananciamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones de 

la Sucursal. 

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos que impactan 

al negocio y a la naturaleza de la industria. 

-— Maximicar el valor de la Sucursal, proveyendo un retomo adecuado para la inversión de los 

accionistas. 

Mr a
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15. 

12, 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparación de nuestro informe de 14 de 
noviembre de 2047, no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia de la 

Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

Autorización de los estados financieros 

Los estados financieros de Ennova Group S.A, (Sucursal en el Ecuador) por el año 
terminado el 31 de diciembre de 2016 fueron autorizados para su publicación por el Consejo 

de Administración el 13 de noviembre de 2017, y serán aprobados de manera definitiva por su 

apoderado legal y/o su casa matriz de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

4 

Franklin Tello Armando Yuqui 

Apoderado Gene Contador General 

A 

  

He


