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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Industrias Omega C.A.

I.-  Hemos auditado el balance general adjunto de Industrias Omega C.A., al 31 de diciembre del
2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién de sus cuentas
patrimoniales y de flujos de efectivo por los ejercicios anuales terminados a esas fechas. Los
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados, basados en las auditorias.

2.- Excepto por lo mencionado en el parrafo 4, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y
ejecutada con el fin de obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, en
base a pruebas, de la evidencia que soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como un anélisis de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen
una base razonable para expresar una opinién.

3.-. Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiiia mantiene registrada una inversion en acciones
de la empresa Industria Cartonera Asociada Incasa S.A. por US$2.031 mil y US$2.158 mil
respectivamente, equivalente el 50.99% de las acciones. Los estados financieros auditados por los
afios 2007y 2006, reflejan un valor patrimonial proporcional es de US$ 1.522 mil y 1.486 mil
respectivamente. La compaiiia no ha constituido una provisién por desvaloracion de esta
inversion.

4.- LaNorma Ecuatoriana de Contabilidad No.19 requiere que los estados se presenten consolidados
con los de sus subsidiarias. La compaiiia es propietaria de Industria Cartonera Asociada Incasa
S.A. en un 51%, que a su vez es propietaria del 99% de acciones de la empresa Absorpelsa
Papeles Absorbentes S.A. Los adjuntos estados financieros individuales de la Compaiiia, se
presenta con el objetivo tinico de cumplir con las normativas legales societarias y tributarias
vigentes, no se presentan consolidados con los de las subsidiarias en los afios 2007 y 2006.

5.- En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo 3 y, por el efecto en los estados
financieros individuales por la no presentacion de informacion consolidada como se menciona en
el parrafo 4, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Industrias Omega C.A., sus resultados de
operacion, la evolucion de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de efectivo, por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad vigentes.
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El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.
Quito, 15 de febrero de 2008

Baker Tilly Ecuador Cia. Ltda.
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Industrias Omega C.A.

BALANCES GENERALES

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Nota 2007 2006
USS US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes 3 222,020 195,598
Cuentas por Cobrar
Clientes (neto) 4 1,863,819 1,675,119
Empleados 13,265 28,810
Compaiiias relacionadas 13 29,354
Deudores Varios 219,342 268,305
Inventarios 5 1,265,630 1,322,312
Pago Anticipados 32,018 87,225
Impuestos prepagados 6 242,763 129,921
Total Activos Corrientes 3,858,858 3,736,644
Propiedad y Equipos (neto) 7 304,766 396,516
Inversiones Permanentes 8 2,032,620 2,158,620
TOTAL DE ACTIVOS / 6,196,244 6,291,780
Esteban A/varez Dieg(,) Ferfidndez

Gerente General

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Industrias Omega C.A.
BALANCES GENERALES
-Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Nota 2007 2006
USS US$

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones corto plazo 9 218,768 88,034
Cuentas por Pagar proveedores y otros 10 2,119,365 2,383,023
Compaiiias relacionadas 13 178,228 105,038
Impuestos por Pagar 112,569 79,582
Pasivos Acumulados 135,454 99,029
Total pasivos corrientes 2,764,384 2,754,707
Obligaciones largo plazo 9 628,609 900,796
Provision Jubilacion Patronal 11 373,904 374,164
TOTAL PASIVOS 3,766,896 4,029,666
PATRIMONIO 2,429,347 2,262,114
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6,196,244 6,291,780

Esteban Ajvarez
‘Gerente General “Contador Genéral

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Industrias Omega C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios anuales terminados al
31 de diciembre de 2007 y 2006

Nota 2007 2006
USS$ USS
Ventas netas 8,262,185 7,881,348
Costos de ventas 7,015,025 6,798,999
UTILIDAD BRUTA 1,247,160 1,082,349
GASTOS
Gastos de Administracion 320,119 306,537
Gastos de Venta 359,816 491,759
Gastos Financieros 21,582 28,131
Total de Gastos 701,517 826,427
UTILIDAD EN OPERACIONES 545,643 255,923
Otros ingresos y egresos netos 15 (86,205) (21,666)
UTILIDAD ANTES DE P.TRAB E IMPUESTOS 459,438 234,257
15% participacion a trabajadores 12 68,916 35,139
Impuesto a la renta 12 90,417 51,483
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 300,105 147,635
Utilidad por accién I? 121 0.59

N s 4 / /
steban AlVarez B/iego FJnénd;:/
1

Gerente General Contador Gen

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Industrias Omega C.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Detalle Capital Reserva  Reserva Reserva Resultados  Resultado Total
Legal Facultativa de Capital Acumulados del Ejercicio
(Nota 14)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 248,750 17,274 4,461 1,825,995 179,970 2,276,451
Apropiacion de Resultados 179,970 (179,970)
Apropiacion de la Reserva Legal 17,997 (17,997
Distribucion de dividendos 2006 (161,973) (161,973)
Resultado del Ejercicio 147,635 147,635
Saldos al 31 de Diciembre del 2006 248,750 35,271 4,461 1,825,995 (] 147,635 2,262,114
Apropiacion de Resultados 147,635 (147,635)
Apropiacion de la Reserva Legal 14,764 (14,764)
Distribucién de dividendos 2006 (132,872) (132,872)
Resultado del Ejercicio 300,105 300,105
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 248,750 50,035 4,461 1,825,995 0 300,105 2,429,347

e
EstebanAlvarez

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Industrias Omega C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2007 y 2006

2,007 2006
Nota
US$ US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 8,059,085 7,656,879
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos -8,231,257 (7,426,629)
Intereses pagados 21,582 29,462
Otros ingresos y egresos - netos 226,114 (30,897)
Efectivo proveniente de las operaciones 75,525 228,814
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades y equipos -86,733 (52,796)
Retiros de propiedades y equipos 83,412 13,292
Inversiones en empresas relacionadas 126,000 (58,494)
Efectivo neto usado/recibido en actividades de inversion 122,680 97,997)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento (pagado) obtenido de relacionadas -217,478 16,982
Financiamiento obtenido (pagado) 68,300 (54,123)
(Pago) de Dividendos -132,872 (161,973)
Efectivo neto usado por financiamiento -282,049 (199,115)
Aumento/(reduccion) del efectivo y sus equivalentes -83,845 (68,298)
Efectivo y Equivalentes al inicio del afio 195,598 263,895
Efectivo y Equivalentes al final del afio 111,752 195,598
Efectivo y equivalente 3 222,020 195,598
Sobregiros bancarios 9 -110,268
Efectivo y Equivalentes al final del afio 111,752 195,598

ﬂ/ /

j Esteban Alvarez Dlego FernandeZ

Gerente General * Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




(8)
Industrias Omega C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion del resultado del aiio con el flujo proveniente de actividades de operacién
Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2007 y 2006

2007 2006

USS US$
Resultado del ejercicio 300,105 147,635
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Provisiones 15% Trabajadores 68,916 35,139
Provision Impuesto a la Renta 90,417 51,483
Provisiones para cuentas incobrables 14,400 14,400
Provisi6n jubilacion patronal 40,460 47,439
Depreciaciones 91,882 120,884
Ajuste activos fijos 3,188
Ajuste en provision inventarios obsoletos (4,.868)
Baja Inventarios 21,859
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar (203,099) (252,913)
Inventarios 39,691 42,948
Cuentas por pagar (214,695) 103,812
Obligaciones con Trabajadores (57,666) (87,572)
Impuestos anticipados y por pagar 170,272) 59,933
Pagos Anticipados 55,206 (54,373)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 75,525 228,814

“Esteban AWrarez Diego pPernandez
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




Industrias Omega C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida el 15 de mayo de 1940 y tiene por objeto social la realizacién de todo tipo de trabajos de imprenta y offset,
impresiones tipograficas continuas, cajas plegables, envases de carton, litografias, corte y rebobinado, produccién de laminas
microcorrugadas, utilizadas por las empresas exportadoras de flores para empacar su produccién, asi como la comercializacién de los citados
articulos y sus similares.

En el afio 2005 inici6 produccién y comercializacion de productos elaborados con polipropileno, pero se abandona esta linea en el afio 2006,
sin presentarse ventas durante el afio 2007.

De la produccion y comercializacion de tubos de cartén, denominados kores y envases, en el mes de agosto de 2007 se cierra el punto de
fabricacién en Guayaquil y en noviembre de este afio se realiza la venta de la linea a la Empresa Cartoempaque S.A.

Los efectos de la transferencia de esta linea se detallan a continuacién:

- Venta de maquinaria a precio de costo por US$.29,650

- Los ingresos de esta linea en el periodo enero - noviembre ascendieron a US$.1,136014, mientras que los costos ascendieron a
US$.892.823.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el principio del costo
histérico, modificado para los saldos generados hasta el 31 de marzo de 2000, fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a
délares estado unidenses, de acuerdo con las directrices de ajuste y conversion establecidas en las NEC 16 y 17.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son presentados en forma comparativa en base a los requerimientos
delaNEC No. 1

b. Uso de estimaciones

La preparaci6n de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la Administracién efectie
estimaciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion
de pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso de estimacion contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por 1a Administracion.

c. Inventarios
Los inventarios de materias primas, productos en proceso, repuestos y producto terminado, se presentan al costo histérico.

Los inventarios de repuestos, materia prima y producto terminado son valuados en base al método de costo promedio con el sistema
permanente. La produccioén en proceso se determina en funcion de los costos de materia prima y los costos de conversién en base al
porcentaje de avance de terminacién de cada trabajo.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion.
d. Propiedades y equipos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en 1a NEC 17, segin corresponda, menos
la depreciacion acumulada.




Industrias Omega C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

En el momento de una venta o retiro, el valor del bien y su depreciacién acumulada se descargan de las cuentas correspondientes y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio.

La depreciacion se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de linea recta y siguientes tasas:

Tasas
Muebles y enseres 10%
Magquinarias equipos e instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

La Compafiia considera que el método de depreciacién y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de los activos durante su
vida Gtil estimada. '

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realizacién del rubro.

e. Inversiones en acciones
Se muestran al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17.

f. Bienes en arrendamiento mercantil
Los cargos por concepto de arrendamiento mercantil (leasing) son imputados a los resultados en base a su devengamiento.

g. Reserva de Capital

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta
General de Accionistas. Esta reserva no estéd disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

h. Reserva Legal

Segin las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 10 % de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.

i. Jubilacién Patronal

El costo de este beneficio obligatorio a cargo de la Compaiiia para los trabajadores actuales y los ya jubilados es contabilizado mediante la
constitucion de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por
un profesional independiente debidamente calificado.

j. Participacién de los trabajadores en las utilidades
Se registra anualmente una provisién para el pago de participacion de trabajadores en las utilidades del ejercicio reportado, aplicando una
tasa del 15% sobre la utilidad antes de impuestos.

k. Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga al resultado del
afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%
de las utilidades gravables. Para el ejercicio 2007 y 2006, dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

1. Ingresos
Los ingresos de la Compaiiia lo constituyen las siguientes lineas:

Griéfica
Se registran los ingresos por la venta de productos de la linea grafica como son productos impresos, envases de productos farmaceiticos,




Industrias Omega C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

cajas de camarén, asi como servicios de corte, rebobinado y troquelado.

Microcorrugado
Los ingresos de esta linea corresponden a la fabricacion y venta de cajas microcorrugadas, asi como laminas microcorrugadas que son
vendidas exclusivamente a exportadoras de flores.

Kores y Envases
Los ingresos de esta linea hasta noviembre de 2007, correspondian a la fabricacién y venta de envases cilindricos.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2007 2006
USS USs$

Caja 12,096 5,270
Fondos Especiales Administracion 640 640
Bancos 209,284 189,687
222,020 195,598

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (neto) 2007 2006
) USS Uss

Clientes (1) 1,925,512 1,722,412
Provision Cuentas Incobrables (2) (61,693) (47,293)
1,863,819 1,675,119

(1) Esta cuenta incluye los saldos por cobrar a Cartoempaque S.A., Contitubos S.A. y Absorpelsa S.A. que son compaiiias relacionadas (Ver
Nota 13), adicionalmente incluye a clientes en valores importantes como son: Biocare Limited, Dairy Partners Americas del Ecuador, Grupo
Mercantil Edmarcal Cia. Ltda, Industrial Pesquera Santa Priscila, Nestle Ecuador.

(2) El movimiento de la provisién de cuentas incobrables se muestra a continuacién:

2007 2006
USS Us$
Saldo al 1 de enero 47,293 32,893
Mas provisiones 14,400 14,400
Saldo al 31 de Diciembre 61,693 47,293
NOTA 5 - INVENTARIOS 2007 2006
USs Uss$
Materia Prima 771,090 696,723
Produccién en Proceso 93,947 130,836
Productos Terminados 142,340 151,471
Repuestos y Accesorios 106,050 104,921
Importaciones en Transito 156,635 247,663
Provision Inventarios Obsoletos (4,432) (9,301)
1,265,630 1,322,312
El movimiento de la provision de inventarios obsoletos es €l siguiente:
) 2007 2006
US$ US$
Saldo al 1 de enero 9,301 9,301
Menos Bajas y utilizaciones (4,868)

Saldo al 31 de Diciembre 4,432 9,301




Industrias Omega C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 6 - IMPUESTOS PREPAGADOS 2007 2006
USsS US$
12% IVA Crédito 17,380 9,755
IVA Crédito Tributario Exportaciones 64,159 33,852
Impuestos Pendientes de Recuperar (IVA) 8,785 8,785
Retenciones en la Fuente 2005 5,379 5,379
Retenciones en la Fuente 2006 20,667 72,150
Retenciones en la Fuente 2007 126,392
242,763 129,921
NOTA 7 - ACTIVOS FLJOS (netos)
Costo Depreciacién Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2007 2006
USS$ USS US$ US$
Construcciones en Curso 2,367
Magquinaria equipos e instalaciones 1,348,480 1,067,026 281,455 357,002
Equipos de Computacién 108,967 94,741 14,226 20,834
Muebles y Enseres 51,606 42,520 9,086 10,021
Vehiculos 91,644 91,644 6,291
1,600,698 1,295,931 304,766 396,516
El movimiento del costo y la depreciacion acumulada en el afio 2007 se muestra en el siguiente cuadro:
Depreciacién
Costo Acumulada
USS US$
Saldo al 1 de enero 1,669,642 1,273,126
Mas: Adiciones 86,733 91,882
Menos: Bajas (152,489) (69,076)
Mas/Menos ajustes (3,188)
Saldo al 31 de Diciembre 1,600,698 1,295,931
El cargo por depreciacion del afio 2007 fue de US$.91.761
Durante el afio 2007 se presentaron los siguientes contratos de leasing:
Fecha de inicio y plazo Descripcién Contrato Valor Valor
Bien No. Original cuotas pendientes
del bien USS
15/06/2005, 36 meses Vehiculo 1050000293 8,893 1,215
27/01/2006, 24 meses Montacarga 1050000358 18,130 591
29/12/2004, 36 meses Pegadora 1050000262 292,774 4,164
31/08/2004, 36 meses Troqueladora 1050000240 293,121 3,576
Total 612,918 9,546

El cargo por leasing en el afio 2007 asciende a US$.204.144.




Industrias Omega C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES 2007 2006
USS Uss$

Industria Cartonera Asociada S.A. Incasa (1) (2) 2,031,435 2,085,916
Incasa Proyecto Estucadora (2) 35,651
Absorpel S.A. (2) 35,868
Club de Ejecutivos Quito 163 163
Camara de Industriales 1 1
Certificados de Aportacion CORPEI 1,022 1,022
2,032,620 2,158,620

(1) La Compatiia posee 1,019,960 acciones, que representan el 50.998% del patrimonio de Incasa. Los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 tuvieron una opini6én limpia. Los estados financieros auditados, reflejan las siguientes cifras:

2007 2006
USS miles USS miles
Activos Totales 6,918 6,228
Pasivos Totales 3933 3,314
Patrimonio 2,985 2,914
Resultado del ejercicio 404 85
Valor patrimonial proporcional de Industrias Omega 1,522 1,486
(2) El movimiento de estas Inversiones Permanentes durante el ejercicio econémico 2007 fue el siguiente:
2007
Uss
Saldo al 1 de enero 2,158,620
(Menos) Devolucién de aportes para futura capitalizacién (126,000)
Saldo al 31 de Diciembre 2,032,620
NOTA 9 - OBLIGACIONES CORTO Y LARGO PLAZO 2007 2006
USS US$
Banco del Pacifico 2,088
Banco Bolivariano (1) 108,500 60,000
Banco Internacional 25,946
Sobregiros bancarios 110,268
Total Corto Plazo 218,768 88,034
Banco del Pacifico 2,088 3,296
Banco Bolivariano (1) 49,042
Yvonne Alvarez (2) 577,479 897,500
Total Largo Plazo 628,609 900,796
Total Obligaciones 847,377 988,830

(1) Corresponde a las siguientes operaciones:
Operacién No. 0500014822 concedido el 18 de diciembre de 2007, vence el 17 de marzo del 2008.
Operacién No. 0500013938 concedido el 18 de diciembre de 2007, vence el 15 de julio del 2009.
Operacion No. 0500014069 concedido el 10 de diciembre de 2007, vence el 07 de agosto del 2009.

(2) Se origina en una compra de 300.000 acciones de la empresa Incasa S.A. por un valor de US$.1,100,000 realizada el 12 de septiembre de
2006, el pago indica abonos de US$.12,000 mensuales durante los 2 primeros afios, una vez transcurrido este tiempo, se renegociara de
acuerdo a los resultados de las dos compaiiias. El saldo corriente a diciembre de 2007 y 2006 se refleja en Acreedores Varios (Nota 10); y
Nota 13 referente a transacciones entre relacionadas.




Industrias Omega C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTROS 2007 2006
USS Us$

Proveedores nacionales (1) ' 448,909 542,346
Proveedores del exterior (2) 939,146 983,218
Anticipos de Clientes 3,926 41,575
Acreedores varios (3) 720,301 803,711
Otras cuentas por pagar 7,083 12,174
2,119,365 2,383,023

(1) Constituye una extensa lista de proveedores de materia prima nacionales que incluyen: Corrucart Cia. Ltda.,Oro Polimeros Cia. Ltda. y
Emprowork S.A.

(2) Corresponde a proveedores de materia prima, especialmente cartén y cartulina, las cuales fueron importadas.
(3) Incluye la obligacion con Fernando Cérdoba de US$.564.095,74, por comisiones y participacion de rentabilidad de la linea

microcorrugado en el 50% y en cajas microcorrugadas del 40%. Ademas la porcion corriente de la Obligacion con Yvonne Alvarez, por
US$144.000,00 ver Nota 9, numeral 2; y, Nota 13 referente a transacciones entre relacionadas.

NOTA 11 - PROVISION JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la provision para jubilacion patronal se muestra en el siguiente cuadro

2007 2006

USS USS$

Saldo al 1 de enero 374,164 347,430
Mas Provision del ejercicio 40,460 45,600
Menos Pagos (40,720) (20,705)
Mas/Menos Ajustes y Reclasificaciones 1,839
Saldo al 31 de Diciembre 373,904 374,164

La Provisién para jubilacién patronal del afio 2007 es para 39 trabajadores jubilados y 37 trabajadores activos se ha efectuado considerando
una tasa de interés de 4% anual. El método del estudio es de prospectiva y bases técnicas, es decir tablas de mortalidad, invalidez y cesantia,
son de experiencia de la poblacién asalariada del pais, tomada en cuenta por Logaritmo Cia. Ltda.

NOTA 12 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compafia ha registrado la provision para el pago 15% para los trabajadores ¢ impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31 de
diciembre de la siguiente forma:
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2007 2006

USS US$

Utilidad del Ejercicio 459,438 147,635
Menos: Provision 15% Trabajadores (68,916) (22,145)
Mis (menos) Partidas Conciliatorias 9,848 5,445
Base imponible Impuesto Renta 400,370 130,935
Provision Impuesto a la Renta (1) 90,417 32,734

Por el ejercicio 2007, la Compaiiia ha aplicado una tasa reducida del 15% de impuesto a la renta anual, sobre la porcion de utilidades a ser
reinvertidas.

La Compaiiia se encuentran pendientes de fiscalizacion por los ejercicios 2004 y 2007. El Servicio de Rentas Internas, con fecha 28 de
diciembre de 2007, notificé a la Compafiia, mediante Orden de Determinacién No. RNO-ATRODE12007-0105, que seré objeto de revision
del Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado como agente de percepcion de los ejercicios econémicos 2005 y 2006, actualmente se
encuentra en espera de la resolucion por parte del Organismo de Control.

Reformas tributarias aplicables desde 2.005

Con Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial 494 del 31 de diciembre de 2.004 se han introducido
reformas al Reglamento de aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Interno en los temas que tienen que ver con partes relacionadas y
precios de transferencia, las que estan vinculadas entre si y permitiran a la Administracién Tributaria desarrollar la facultad que ya estaba
prevista en el articulo 91 del Codigo Tributario, en relacion a la determinacion de la base imponible del impuesto a la renta.

En el ejercicio 2006 la Compaiiia no tuvo transacciones con partes relacionadas en el exterior superiores a US$ 300 mil por lo tanto no
realizo el estudio de precios de transferencia por transacciones realizadas con relacionadas en el exterior.

Cambios en el Régimen legal tributario:

El 29 de diciembre de 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en el Registro Oficial NO. 242. Esta ley
fue aprobada por la Asamblea Constituyente, e incluye, entre otros temas, modificaciones importantes al Codigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno, en lo referente al impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la creacién
de nuevos impuestos reguladores, que incluye un impuesto del 0.5% a la salida de divisas. Esta Ley entro en vigencia a partir del 1 de enero
de 2008.

Deposito Industrial Vigente:
Con resolucion No. CAE-SR-DJ-003 expedida el 31 de enero de 2006, y contrato de Concesion suscrito el 2 de marzo de 2005, se renueva la
operacién y funcionamiento del dep6sito aduanero industrial, para 5 afios.

NOTA 13 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas en el 2007 es como sigue

2007 2006

USsS US$

Ventas de bienes, servicios y activos fijos (1) 387,546 19,765
Compra de materia prima (2) 751,896 486,889
Servicios recibidos (2) 83,772 89,071

(1) Corresponde a la venta de maquinaria a Cartoempaque S.A. en el mes de noviembre de 2007.

(2) Corresponde a la compra de materia prima a la relacionada Incasa S.A. principalmente.

(3) Incluye los servicios recibidos de Incasa S.A. como es el arriendo del local en Quito y consumo de energia eléctrica para la planta.
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Las cuentas por pagar y por cobrar a las entidades relacionadas se anotan a continuacién

2007 2006

USS US$
Cuentas por cobrar comerciales 223278 4,376
Cuentas por cobrar relacionada 23,202 29,354
Proveedores 2,526
Cuentas por pagar relacionada 147,585 105,038
Obligaciones con Accionista 721,479

La Administracién considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las que se hubiesen
realizado con terceros no relacionados

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado al final del 2007 es de 248,750 acciones de un valor nominal de US$ 1 cada una.

NOTA 15 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS 2007 2006

Otros Ingresos USS Uss$
Otras ventas no operacionales (2) 245,645 68,260

Ventas de desperdicio 5,431 5,559

Ventas de activos fijos (3) 145,513 35,100

Otros ingresos 28,114 27,434

Total Otros Ingresos 424,704 136,353

Otros Egresos

Leasing (1) (132,850)

Costo de ventas no operacionales (2) (229,333) (60,358)
Baja de inventarios (21,859) (35,530)
Prorrateo de IVA (19,871) (21,206)
Costo de venta activos fijos (3) (84,256) (33,284)
Otros Egresos (22,740) (7,641)
Total Otros Egresos (510,909) (158,019)
Otros Ingresos y Egresos (Neto) (86,205) (21,666)

(1) Corresponde a las cuotas adicionales en los leasing vigentes detallados en la Nota 7, la cuotas normales se registraron en el grupo gastos
administrativos

(2) Incluyen facturas por venta de materia prima principalmente a Cartoempague S.A., asi como la venta de desperdicio.

(3) Incluye las ventas de maquinaria a Poligraf Andina Cia. Ltda. y Cartoempaque.

NOTA 16 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Con la finalidad de garantizar las operaciones de depdsito industrial, periédicamente la compaiiia actualiza pélizas de cumplimiento
aduanero a favor de la CAE, las cuales estan contratadas con Seguros Confianza, Equinoccial y Oriente, un monto de cobertura de hasta
US.$720,000.
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A continuacion el detalle de garantias con instituciones financieras:

Concepto Institucién: Operacién Uss

i Cartas de Cr. Importacion B. Bolivariano CCI05007000901 24,300

-

, VALORES EN CUSTODIA

Facturas B. Bolivariano VCU05020020008 35,180

Contratos de Mutuo B. Bolivariano VCU050200700323 79,000
Contratos de Mutuo B. Bolivariano VCU050200700355 78,000

: VALORES EN GARANTIA

i Concepto Institucién: Operacién Uss

-~ Péliza Seguro Leasing B. Bolivariano GARO050200500291 266,000
Péliza Seguro Leasing B. Bolivariano GAR050200500706 8,000
Poliza Seguro Leasing B. Bolivariano GAR050200600311 18,500
Prendas Industriales B. Bolivariano GARO050200600694 136,000
Prendas Industriales B. Bolivariano GAR050200700599 268,000

-~
NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES
En adicién a lo mencionado en la Nota 12, entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron otros eventos que, en la opinién de la administracion de la Cgmpafifa, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos. /h
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