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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Ala Junta de Accionistas

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Industrias Omega C.A., al 31
de diciembre del 2005 y 2004 vy los correspondientes estados de pérdidas y
ganancias, evolucién patrimonial y flujos de efectivo por los ejercicios anuales
terminados a esas fechas. Los estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre dichos estados, basado en las auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errbneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, en base a pruebas, de la evidencia que soporta a las cantidades y a
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
contables hechas por la Administracién, asi como un anélisis de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

3. No hemos recibido los estados financieros de Industria Cartonera Asociada
Incasa S.A. al 31 de diciembre del 2005, pues los mismos, al momento
estan siendo auditados. Requerimos contar con dichos estados financieros
auditados, con el fin de sustentar el monto de la inversién que la Compariia
mantiene registrada por US$ 1'057.435.
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4. En nuestra opinién, excepto por los ajustes si los hubiere, en lo relacionado
con lo mencionado en el parrafo 3, los estados financieros mencionados
presentan razonablemente, la situacién financiera de Industrias Omega C.A.,
sus resultados de operacion y flujos de efectivo, por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2005 y 2004, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno
se emitird por separado.

Quito, 21 de febrero de 2.006
SANCHEZ VERGARA & ASOCIADOS CIA. LTDA.
An independent member of BAKER TILLY INTENATIONAL

Suichy Y § Quginsle

REGISTRO NAQONAL DE AUDITORES EXTERNOS SC-RNAE-470

C.P.A. Ing. Maria Elena Pazmifio M.
MATRICcULA 22.470

GERENTE GENERAL
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ACTIVOS

Activos Corrientes
Caja y Bancos
Clientes (Neto)
Empleados
Deudores Varios
Comparifas Relacionadas
Inventarios
Pagos Anticipados
Impuestos Prepagados

Total Activos Corrientes

Activos Fijos netos

Inversiones Permanentes
Total Activos

PASVOS
Pasivo Coriente

Obligaciones Bancarias
Proveedores
Acreedores Varios
Anticipo Clientes
Ofras Cuentas por Pagar
Comparilas Relacionadas
Pasivos Acumulados
impuestos por Pagar
Total Pasivos Comientes

Gastos Acumulados de Largo Plazo
Obligaciones a largo Plazo

Total Pasivos
PATRIMONIO NETO

Total de Pasivos y Patrimonio

Nota 3
Nota 4

Nota 5
Nota 13
Nota 6

Nota 7

Nota 8
Nota 9

Nota 10
Nota 11
Nota 12

Nota 13
Nota 14
Nota 15

Nota 16
Nota 17

Industrias Omega CA.

BALANCE GENERAL
Al 31 de Diclembre del 2005 y 2004
(En délares de los Estados Unidos de América)
2005 2004
263.895 272.308
1.396.790 1.151.520
29.413 19.770
308.121 216.207
15.013 40.546
1.365.260 8926.380
392.852 27.048
247.896 218.673
3.659.240 2.772.452
477.896 599.620
1.058.626 1.058.626
5,195.763 4.353.698
132.020 124.038
1.645.029 1.066.022
479.005 3592.662
4.398 73.330
6.780 18.1923
103.129 108.150
101.948 56.794
86.141 71.967
2.558.448 1.871.085
347.430 317.187
13434 20.101
2919.312 2.208.373
2.276.452 2.145.325
5.195.763 4.353.698

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros /
v
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Industrias Omega CA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En délares de los Estados Unidos de América)

i s Bp ey

Ref. 2.005 2.004
Ventas Netas 7.456.534 6.370.799
Menos:  Costo de Produccion 6.362.219 5.138.394
Utiidad Bnuta en Ventas 1.094.314 1.232.335
Menos:  Costos y Gastos de Operacion
Gastos de Administracion 271.602 256.259
Gastos de Ventas 478.738 488.577
Gastos Financieros 28.871 28.958
(Pérdida) / Utilidad Operativa 315.103 458.547
Més:  Otros Ingresos Nota 20 6910 13.735
Menos: Ofros Egresos Nota 20 37.632 365.173
Resultado del Ejercicio antes de 984.381 107.110
Trabajadores e impuestos
Menos:  Participacion Trabajadores Nota 15 49.657 16.066
Impuesto a la Renta Nota 15 61.754 36.773
Resultado del Ejercicio 179.970 54971
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
-
£
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industrias Omega C.A.
- ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el ejercicio terminado al 31 de Diclembre del 2005 y 2004

(En dblares de los Estados Unidos de América)

[
Capital  Reserva  Reseva  Reservade Resultados  Resultados
Movimientos social legal  facultativa  Capital  Acumulados del Total
Ejercicio
(Nota 18) (Nota 19)
~ Saldo al 31 de Diciembre del 2003 137.793 929.732 4461 1842844 63,572 126516  2.204.918
- 0
Transferencia Utilidades a Resultados Acumulados 126,516 (126.516) 0
Apropiacion de la Reserva Legal 12.652 (12.652) 0
Distribucién Dividendos del Ao 2003 (113.864) (113.864)
Apropiacién de Pérdidas (16.849) 16.849 0
-~ Registro aumento de capital 110957 (30.536) (80.420) 0
Utilidad del Bercicio 54.971 54.271
o]
Total al 31 de Diciembre del 2004 248750 11.847 4461 1.8925.995 0 54971  2.145.395
0
~ Transferencia Utilidades a Resultados Acumulados 54.971 (54.271) 0
Apropiacion de la Reserva Legal 5.427 (5.427) 0
Distribucién utiidades 2004 (48.844) (48.844)
Utilidad del Ejercicio 179.970 179.970
Total al 31 de Diciembre del 2005 948750 17.974 4461 1.895.995 ) 179970  2.976.452
o
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
~
/
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ESTADO DE FLLWJOS DE EFECTIVO
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004
~ (En déblares de los Estados Unidos de América)
2005 2004
ACTIVIDADES DE OPERACON
Efectivo Recibido de Cientes 7.197.250 6.176.702
Efectivo Pagado a Proveedores y Otros (7.113.342) (5.772.435)
- Otros Ingresos 6910 13.735
Otros Egresos (37.639) (365.173)
FLLJO DE ACTMIDADES DE OPERACON 53.186 52.829
ACTMDADES DE INVERSION
(Incremento) de Activos Fijos (83.494) (35.459)
~ (incremento) en Inversiones Permanentes 0 (55.022)
FLUJO DE ACTVIDADES DE INVERSION (83.424) (90.481)
ACTMIDADES DE INANCIAMENTO
Financiamiento Neto con Relacionadas 20.512 (31.459)
~ Flujo Neto con Obligaciones Financieras 1.314 55.429
FULUO DE ACTMIDADES DE AINANCIAMIENTO 21.895 23.963
FLWO NETO DE EFECTVO (8.413) (13.689)
Saido Inicial del Efectivo y Equivalente de Efectivo 972.308 285.997
~ Saldo Final del Efectivo y Equivalente de Efectivo 963.895 9792.308
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
~ . /
4/ .
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inclustrias Omega CA.

CONCILIACKON DEL RESULTADO DEL ANO CON EL FLUJO DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

2005 2004
ACTMIDADES DE OPERACION
Resultado del Eercicio 179970 54.971
Ajustes:
Ajuste impuesto a fa renta afio 2002
Depreciaciones y Amortizaciones 133811
198.148
Provision Cuentas incobrables 11.885
14014
Provisién Jubilacién Patronal y Bonificacion Desahucio 37.451
46.769
Pago Dividendos (113.864)
(48.844)
(Incremento) / Disminucion Cartera (194.0927)
(259.984)
Incremento / (Disminucion) Proveedores 450.149
579.007
(Incremento) / Disminucién Inventarios (286.626)
(538.881)
Pagos en obligaciones con trabajadores (42.179)
18.986
(Incremento) / Disminucién Otras Cuentas por Cobrar (6.091)
(97.718)
Incremento / (Disminucion) Otras Cuentas por Pagar 58.866
46.068
Pago neto de Impuestos (50.817)
(15.049)
FLUJO NETO DE ACTMIDADES DE OPERACION 53.186 592.8929
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros ° /
r
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

Nota 1.-  Operaciones

La Comparifa fue constituida el 15 de mayo de 1940 y tiene por objeto social la
realizacién de todo tipo de trabajos de imprenta y offset, impresiones tipogréficas
continuas, cajas plegables, envases de cartén, litografias, etc., corte y rebobinado,
produccién de laminas microcorrugadas, utilizadas por las empresas exportadoras
de flores para empacar su produccién, asi como la comercializacién de los citados
articulos y sus similares.

También, se dedica a la produccién y comercializacién de tubos de cartén,
denominados kores y otros como cajas microcorrugadas.

En el afio 2005 se dedica a la produccién y comercializacibn de productos
elaborados con polipropileno; adicionalmente aperturé un punto de venta y
fabricacién de la linea kores en la ciudad de Guayaquil.

Nota 2.- Resumen de las Principales Polfticas
Contables

a) Bases Fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Estan basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las disposiciones de ajuste y conversién contenidas en
la NEC 17.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.
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Los estados financieros adjuntos, expresados en délares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2001 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1.

b) Inventarios

Los inventarios de materias primas, productos en proceso, repuestos y producto
terminado, se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda.

Los inventarios de repuestos, materia prima y producto terminado son valuados
en base al método de costo promedio con el sistema permanente. La produccién
en proceso se determina en funcién de los costos de materia prima y para los
costos de conversion en funcién del avance de terminacién de cada trabajo.

Las importaciones en transito incluyen el valor de las facturas maés los costos de
nacionalizacién.

c) Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias y seguros pagados por anticipado se encuentran
expresados a su valor histérico.

d) Propiedades y Equipos

Se registra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, seg(n corresponda, menos la depreciacién
acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor revalorizado y su depreciacién
acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones se cargan a las operaciones del afio y los gastos
por renovacién o mejoras son capitalizados.

La depreciacion se registra con cargo a resultados, utilizando las tasas permitidas
por las disposiciones legales, con el método de linea recta. Algunas méaquinas se
deprecian en funcién de una vida itil estimada de 15 afios.

La Administracién considera que las tasas de depreciacién son adecuadas para
distribuir el costo del activo en funcién de la vida util.
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El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su
conjunto el valor de realizacion del rubro.

e) Inversiones en Acciones

Se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda.

f) Jubilacién Patronal y Desahucio

El costo de estos beneficios a cargo de la Compaiiia es contabilizado mediante la
constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es
determinado en base al estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente calificado.

g) Bienes en Arrendamiento Mercantil

Los cargos por concepto de arrendamiento mercantil (leasing) son imputados a
los resultados en base a su devengamiento.

h) Impuesto a la Renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Desde el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Para el afio 2005 y 2004 la
empresa aplicé la tasa del 25% sobre la base.

i) Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correccibn de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva
de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compaiiias mediante
Resolucién publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001,
dict6 las normas y procedimientos a las que se someteran las compaiiias que
estén bajo su control para la capitalizacion del saldo acreedor de las cuentas
Reserva de capital, Reserva por valuacién y Reserva por donaciones; en todos los
casos esta decisién tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de
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Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se
podra capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido.

Nota 3.-  Efectivo

El saldo de la cuenta se encuentra compuesto de la siguiente manera:

DETALLE REF. 2005 2004
Caja General 11,603 69,799
Caja Chica 640 590
Bancos 1 251,652 201,919
Saldo al 31 de diciembre 263,895 272,308

1 La compaiiia mantiene sus cuentas en siguientes instituciones Financieras:
{Nacionales) Citibank, Internacional, Bolivariano, Pacifico, Cooprogreso y (del
Exterior) Pinebank. y Helm Bank.

Nota 4.- Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales se presentan de la
siguiente manera:

DETALLE rer.| 2005 2004
Clientes 1 1,499,683 1,170,399
Provisién para Incobrables 9 (32,899) (18,879)
Saido al 31 de diclembore l | 1,396,790 1,151,520

1 Esta cuenta incluye los saldos por cobrar a Incasa y Absorpelsa, ver
transacciones con compafifas relacionadas en Nota 13.
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2 El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante el afio se

presenta a continuacion:

DETALLE 2005 2004
Saldo Inicial (18,879 (6,994)
(+) Provisiones (14,014 (11,885)
Saldo al 31 de diciembre (32,893) (18,879)
Nota 5.-  Deudores Varios
La conformacién de la cuenta es la siguiente:
DETALLE 2005 2004
Deudores Varios 42,854 25,932
Anticipos Entregados 10,849 9,144
Otros 254,408 181,131
Saido &l 31 de diciembre 208,121 216,207
Nota 6.- Inventarios
Los saldos de inventarios se detallan a continuacion:
DETALLE REF 2005 2004
Materia Prima 733,517 601,658
Produccién en Proceso 65,140 57,392
Productos Terminados 93,740 105,690
Repuestos y Accesorios 69,699 60,814
Importaciones en Trénsito 419,465 10,126
Provision Inventarios Obsoletos 1 (9,300) (9,300)
Saido al 31 de diciembre 1,365,260 826,380
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1 Durante el afio 2005, la provision por inventario obsoletc no tuvo
movimiento.
Nota7.- Impuestos Prepagados
Los saldos de esta cuenta son los siguientes:
DETALLE REF. 2005 2004
Retenciones en la Fuente 67,133 54,301
Impuestos Pendientes de Recuperar (VA) 19,858 8,709
Impuestos Pendientes de Recuperar (FTE) 11,285
VA Crédito Tributario 149,620 155,663
Saido al 31 de diciembre 047,896 218,673
Nota 8.-  Activos Fijos
Al 31 de diciembre el movimiento de este rubro es el siguiente:
Detale Saido o Adiciones  Bajss  AjusteReclasificaci  Saido dl
6n
31/12/2004 Dévitos Créchtos  31/12/2005
ACTIVO RJO NO DEPRECIABLE
Construcciones en Curso 2367
. . 2367
ACTIVO FUIO DEPRECIABLE
Maquinaria, equipos € instalaciones 10%y 6.67%
1.351.895 73.010 1.424.905
Equipos de Computacién
78.671 8799 87.400
Muebles y Enseres
47973 1685 49.658
Vehicuos
110.118 110118
COSTOTOTAL 1.591.023 83.494 0 0 0 1674447
Deprec. Acumuladas
CostoRevalorizacién (1.068.403)  (128.162) 14 (1.196.557)
DEPRECIACION ACUMULADA (1.068.403) __ (128.169) ) 14 0 (1196551
Propieciad y Equipos Neto : 599690 (44.738) 0 14 0 477.896

El cargo por depreciacién del afio fue de $§ 128,162 y $131,448 en los afios

2005 y 2004 respectivamente.
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La compaiiia ha celebrado los siguientes contratos de leasing:

a)

b)

v}

Se contrata con el Banco Bolivariano el contrato de leasing No. 2304,
por una prensa para troqueladora Marca BOBST, el 31 de agosto de
2004 por 36 meses, estableciéndose las cuotas por los siguientes valores:

Descripcién |  valor |
ler. Pago 122,861.87
Cuota2a 35 4,194.19
Cuota 36 66,500.00
Opciéon de Compra 4,193.98

Durante el afio 2004 se han cancelado la cuota inicial y las cuotas 2 a 5,
y en el afio 2005 se han cancelado las cuotas 6 a la 17.

Con el Banco Bolivariano se contrata el leasing No. de operacién
1050000262, por una pegadora Marca BOBST, de serie No.
034115413, el 29 de diciembre de 2004 por 36 meses, estableciéndose
las cuotas por los siguientes valores:

Descripcién |  valor |
ler. Pago 130,094.30
Cuota 2 a 35 reajustable cada 90 dias 4,164,46
Cuota 36 57,001.80
Opci6én de Compra 4,164.51

Se contraté con el Banco Bolivariano el leasing No. 1050000293 de
operacion 1050000262, por un vehiculo marca Renault, motor
B700F757052 del afio 2005, el 15 de junio de 2005 por 36 meses,
estableciéndose las cuotas por los siguientes valores:

Descripcién | valer |
ler. Pago 2,665
Cuota 2 a 36 reajustable cada 90 dias 209
Opcién de Compra 204

Durante el afio 2005 se ha cancelado la cuota inicial y las cuotas 2 a 7.

El cargo a resultados durante el afio 2005 y 2004 por contratos de
arrendamiento mercantil asciende a $ 97,049 y $343,213 respectivamente.
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Nota 9.- Inversiones Permanentes

El detalle de las inversiones permanentes de la Compaiiia al cierre del ejercicio
son las siguientes:

Detale VPP % Valor Acciones  S30d  agciones Saldo
Paric.  Nominal 31/12/2004 31/12/2005
Incasa 35.99% 1,057,435 1,057,435
Qub de Ejecutivos Quito-Cofiec 163 163
Bolsa de Valores 6 6
Cémara de industriales 1 1
Certificados de Aportacién CORPE! 1,022 1,092
TOTAL INVERSIONES 1,058,686 1,058,696

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2005 y 2004 de Industria
Cartonera Asociada S.A. Incasa han sido examinados por otros auditores. El
dictamen sobre los estados financieros del afio 2004 tuvo una opinién limpia.

Al 31 de diciembre de 2004, los estados financieros auditados de Incasa,
presentaron las siguientes cifras:

Total de Activos US$ 5.414.056
Total de Pasivos 1.023.053
Total de Patrimonio 2.808.230
Ingresos totales 5.552.391
Resultados del ejercicio (23.114)

La auditoria del ejercicio 2005 de la Compaiiia Incasa atin no ha sido concluida a
la fecha de emisi6n de los estados financieros.

Nota 10.- Obiligaciones Financieras

La composicién de la cuenta se presenta a continuacién:

Institucion Operacién Concesién | Vencimiento % Monto 2005 2004
CTBANK 1 | 820342602 08/12/2005 | 08/03/2006 7.08% 57,000 57,000
INTERNACIONAL 9 | 055300196 09/10/2003 | 23/09/2006 | 15.00% 65,000 19,067 24,038
INTERNACIONAL | 3 | 05300400 20/12/2005 | 10/12/2007 13% 15,000 7,984
CTBANK 1 | 8204328005 | 23/11/2004 | 07/01/2005 7.08% 35,000 35,000
CITBANK 1 ] 825333601 20/11/2005 | 24/02/2006 | 11.50% 55,000 35,000 55,000
BANCO DEL
PACACO 3 | PPL-40003755 | 15/07/2005 | 29/06/2008 [ 10,50% 9,500 2,969
QTIBANK 1 | 8205350601 | 16/12/2005 | 16/03/2006 11.5% 10,000 10,000 10,000

Saldo a 31 de diciembre 132,020 124,038
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1 Corresponde a prestamos sustentados con pagares que se van renovando
periédicamente y el nimero de operacién va variando.

2 Corresponde a un préstamo de US $. 65.000 concedido el 9 de octubre del
2003 para 36 meses, su vencimiento es el 23 de septiembre del 2006,
genera un interés del 15%. Los pagos se realizan mediante una tabla de
amortizacién. Este préstamo se encuentra sustentado con pagaré.

3 Corresponde a la porcién comiente de un préstamo a Largo Plazo. Ver
Nota 17.

Nota 11.- Cuentas por Pagar Proveedores

La composicién de esta cuenta, presentamos a continuacién:

DETALLE REF. 2005 2004

Proveedores Nacionales 1 335,965 364,291
Proveedores del Exterior Q 1,309,064 701,731
Sakdo al 31 de diciembre | | 1,645,009 1,066,092

1 Un detalle de los principales proveedores al 31 de diciembre se presenta a
continuacién:

Proveedores Nacionales:
PROVEEDOR REF. 2005 2004

Papelera Nacional S.A. 14,478

Comercial Stimgraf 2,763 3,623

Coltroqueles 3,798 4,643

Angel Rodrigo Espinosa 53,023

Horst Fuchs 4933 6977

Kuriquimica SA. 8,581 8,185

Tintas Diltin C. Ltda. 14,300 7,898

Emprowork SA. 99,098 15,121

Fabrica de Envases 7,842

Emprotrabajo SA. 12,039 99,669

Disgo SA. 6,999

Recograph Intemacional SA. 6,165
INDUSTRIAS OMEGA C.A.
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Aypa SA. 1,017 9,784
Prismaplastic S.A. 36,391 52,075
Oro Polimeros 49,966
Absorpelsa 1 276
Emprowork SA. 99,998
Otros Menores 158,145 144,809
Total Proveedores Nacionales 335,965 364,291

1 Ver transacciones con compaiiias relacionadas en Nota 13.

Proveedores del Exterior:

DETALLE REF. 2005 2004
Grelan SA. /RMG. 668,829 204,525
CMP.C. Papeles Chile 19,514 139,325
Pérez Trading 88,134 157,054
Bamett 126,341
Smurfit 217,110 187,364
Morgan Price 13,418
Baca Intermational 78,849
Papelera del Pacifico 31,363
Petroquim 20,689
Badrinas 58,235
Otros 44
Total Proveedores de! Exterior 1,300,064 701,730

Nota 12.- Acreedores Varios

Los saldos de esta cuenta se presentan a continuacién:

DETALLE REF. 2005 2004
Femando Cérdova 1 394,294 352,662
Anticipo Quigréfica Q 29,000
Anticipo Poligraf 3 56,971
Importaciones por Liquidar 5,740
Saido al 31 de diciembre 479,005 352,662
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1 Constituyen valores pendientes de pago por concepto de las comisiones y
participacién en la rentabilidad de microcorrugado, tanto en laminas con el
50% y en cajas microcorrugadas 40%.

2 Anticipo recibido por la empresa Quigrafica para la compra de la maquina
Préctica.

3 Corresponde al anticipo recibido de la empresa Poligraf para la compra de la
méquina Pegadora

Nota 13.- Transacciones con Comparifas Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2005 los saldos que se reflejan en las diferentes cuentas
del balance de las compaiifas relacionadas es el siguiente:

DETALLE REF: INCASA ABSORPELSA CARTOEMPAQUE TOTAL
Cuentas por Cobrar Relacionadas 10.006 5.006 15.013
Cuentas por Pagar Relacionadas (103.129) (103.129)
Cuentas Por Cobrar -Clientes Nota 4 4383 3.962 3.962
Cuentas Por Pagar Proveedores  Nota 11 (Q76) (276)
Saldo al 31 de diciembre -Neto (88.740) 8.692 0 (84.431)

Un resumen de las transacciones sobre las cuentas por cobrar y cuentas por
pagar con compaiiias relacionadas es:

ANO 2005
DETALLE INCASA l ABSORPELSA TOTAL
Saldo al 31-12-2004 cobrarApagar) (48.010) 10.443 (37.567)
Compras (448.383) (1.224) (449.607)
Ventas 1 149.331 4821 147.152
Otros Servicios 2 (90.157) (90.157)
Pagos efectuados 543.481 (2.553) 540.929
Cobros realizados (242.087) (197.097)
Otros débitos 115.313 52.000 167.313
Otros créditos (106.296) (104.796) (211.022)
Préstamos Otorgados 45.000 50.000 95.000
Saldo al 31-12-2005 cobrar/Apagar) (88.740) 8.692 (80.048)
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ANO 2004

DETALLE INCASA ABSORPELSA | CARTOEMPAQUE
Saldo al 31-12-2003 cobrarApagar) (101,583) 18,370 29,758
Compras (549,481) (1,025)
Ventas 1 153,891 199,610
Otros Servicios 2 (97,781)
Pagos efectuados 657,333 19,647
Cobros realizados (295,575) (196,689) (21,329)
Financiamiento otorgado 114,678
Descuentos 508
Otros débitos 142,344 5,638
Otros créditos (171,814) (7,068)
Saldo al 31-12-2004 cobrarApagar) (48,010) 10,443 (©)

1 Las ventas incluyen IVA
2 Constituyen valores pagados por los servicios de agua, energia eléctrica,
arriendo y otros.

Nota 14.- Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados se presentan a continuacién:

DETALLE 2005 2004

Sueldos por pagar 13,714 7,449
Comisiones 1977 3,446
Obligaciones con el IESS 6,590 5,747
Beneficios Sindicales 5117 6,386
Beneficios Sociales:

Décimo Tercer Sueldo 2,045 1,940

Décimo Cuarto Sueldo 1,950 3,148

Fondo de Reserva 12,199 11,260

Vacaciones 16,476 1,352

Utilidades Trabajadores 49,657 16,066
Saido al 31 de diciembre 101.948 56,794
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El movimiento de los beneficios sociales durante el afio es el siguiente:

DETALLE 2005 2004
Saldo al Inicio 17,700 47,447
(+) Provisiones del afio 86,488 69,979
(-) Pagos del afo (71,595) (99,726)
Saldo al 31 de diciembre 39,593 17,700

Nota 15.-  Situacién Tributaria y Participacion de los
Trabajadores
El saldo de impuestos por pagar corresponde al siguiente detalle:
DETALLE REF. 2005 2004

Impuesto al Valor Agregado 12,675 19,870
Retenciones en la fuente 11.713 15,324
Impuesto a la renta anual 61.754 36,773
Total al 31 de diciembre 86.142 71,967

Impuesto a la Renta y Participacién a Trabajadores

La compaiiia ha determinado como provision para el pago 15% para los

trabajadores mediante el siguiente calculo:

DETALLE 2005 2004
Utilidad del Ejercicio 984,381 107,110
Base de Ciculo 284.381 107,110
15% Participacion Trabajadores 49.657 16,066

Industrias Omega C.A. ha calculado la provisién de Impuesto a la Renta de la

siguiente manera:
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DETALLE 2005 2004
Utilidad de! Ejercicio 284,381 107,110
Mds Gastos no deducibles 5.993 56,047
Menos: 15% Participacion Trabajadores 49657 (16,066)
Base imponible 247.017 147,090
impuesto a la Renta 25% 61.754 36,773

Hasta el 31 de diciembre del 2003, no se capitaliz6 las utilidades del 2002 por lo
tanto, se realiz6 una rectificatoria a la declaracién del impuesto a la renta del afio
2002 generando un impuesto a la renta de US $. 37,429. Tramite No.
117012004002381, presentado el 4 de febrero de 2004; originando en el afio
2003 un ajuste de resultados acumulados de US $. 8,042.

Fiscalizaciones y Tramites Fiscales

La Compaiifa ha sido fiscalizada hasta el afioc 1996. Se encuentran pendientes de
fiscalizacién los ejercicios 2002 al 2005

Se encuentran en proceso de reclamacién:
Ante la corte suprema de justicia:

Juicio 212-2004, Recurso de Casacién planteado por la Directora General del
Servicio de Rentas Internas en contra de sentencia favorable a la empresa por el
pago indebido del impuesto a la renta del ejercicio 1.992 presentada por la
fusionada y antes existente compafiia Milex, en estado de expedir sentencia desde
el 26 de mayo de 1995 expedida por la segunda sala del Tribunal Distrital de lo
Fiscal el de enero de 2005, por un valor de 12’.600.000 Sucres (US.$. 512)
mas intereses a cargo de Industrias Omega, el juicio se encuentra en espera de
sentencia.

Nota 16.-  Provisién Jubilacién Patronal

Este rubro esta conformado por los saldos de la provisién jubilacién patronal y
desahucio:

El movimiento de la cuenta de provisién para jubilacién patronal se muestra a
continuacién:
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DETALLE 2005 2004
Saldo al Inicio 317,187 974,651
(+) Reversos de Provisiones 1,630 58,187
(+) Provisiones 45,139 13,518
(-) Pagos (16,526) (29,169
Saido al 31 de diciembre 347,430 317,187

Nota 17.- Préstamos a Largo Plazo

Al 31 de diciembre se encuentran pendientes las siguientes obligaciones:

DETALLE REF. 2005 2004
Cuentas por Pagar — Proauto 1,034 1,034
Banco del Pacifico 1 5,384
Banco Intemacional Q 7,016
Banco Intemacional 3 19,067
Saldo al 31 de diciembre 13.434 20,101

Corresponde a un préstamo de US $. 9,500 concedido el 15 de julio de
2005 para 36 meses, con una tasa de interés anual de 10,5% su
vencimiento es el 29 de agosto de 2008. Los pagos se realizan mediante una
tabla de amortizacién gradual.

Corresponde a un préstamo de US$. 15,000 concedido el 20 de diciembre
de 2005 para 24 meses, su vencimiento es el 10 de diciembre de 2007,
genera un interés del 13%. Los pagos se realizan mediante una tabla de
amortizacion. Este préstamo se encuentra sustentado con pagaré a la orden
con vencimientos sucesivos.

Corresponde a la porcidn corriente de un préstamo a Corto Plazo. Ver Nota
10.

Nota 18.- Capital Social

El capital suscrito y pagado de Industrias Omega C.A. al final del 2005 es de
248,750 acciones ordinarias de valor nominal de US $. 1 cada una.
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A continuacién el detalle de los accionistas al 31 de diciembre de 2005:

Accionista Acciones %
Alvarez Naranjo Rodrigo 9,303 3.74%
Aharez Neary Yvonne 154,354 | 62.05%
Alvarez Neary Andrea 7,550 3.04%
Pantaleone Juan 1,374 0.55%
Alvarez Esteban 926419 1069%
Inverk S.A. 49,750  920.00%
TOTALES 248,750 100.00%

Nota 19.- Reserva Legal

Segln las normas societarias, la Compafiia debe apropiar por lo menos un 10%
de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser

repartida como utilidad.

Nota 20.-

Oftros Ingresos y Egresos

A continuacién incluimos un detalle de los valores que conforman los otros

ingresos:
DETALLE 2005 2004
Intereses y comisiones 610 825
Otros 5,363 6,974
Ventas no operacionales:
Venta de desperdicios 937 4,904
Exportaciones Aruba 1,729
Saldo al 31 de diciembre 6910 13,735
La cuenta de otros egresos se conforma de los siguientes rubros:
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DETALLE 2005 2004

Otros 2,138 4,082
Intereses 4,441 103
Leasing Troqueladora (1) 309,465
Prommateo de VA 924,630 45,119
Baja de Inventario 673

Ex Sucursal Omega en Colombia 5,750

Costo de Ventas no operacionales:

Costo de desperdicios 3,834
Costo exportaciones Aruba 2,570
Saldo al 31 de diciembre 37,632 365,173

(1) Corresponde a la precancelacién de leasing de la troqueladora KAMA, la cual
fue facturada como una venta de exportaci6n.

Nota 21.- Garantfas a terceros

Con la finalidad de garantizar las operaciones de depésito industrial,
periédicamente la compaiifa actualiza la pélizas aduaneras a favor de la CAE,
las cuales estan contratadas con Seguros Confianza un monto de cobertura de
hasta US.$310,000 en Seguros Oriente; US.$.100,000 v en Colonial
US.$.100,000, los cuales se justifican mediante informe de los auditores
aduaneros Nitifiez Serrano & Asociados.

Nota 22.- Cumplimiento de Medidas Correctivas

En cumplimiento de lo requerido por el organismo de control, se informa que en
lo relevante, la Empresa ha considerado las observaciones de control interno
emitidas por auditoria externa en su examen de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2.004.

Nota 23.- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compariia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.
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