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CONTADORES PUBLICOS

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas

Hemos auditado el balance general adjunto de Industrias Omega C.A., al 31
de diciembre del 2002 y 2001 y los cbrresponc‘\lientes estados de pérdidas y
ganancias, evolucién patrimonial y flujos de efectivo por los ejercicios anuales
terminados a esas fechas. Los estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6on sobre dichos estados, basado en las auditorias.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3; nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errbneas o inexactas de carécter significativo. Una auditoria incluye el
examen, en base a pruebas, de la evidencia que soporta a las cantidades v a
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
contables hechas por la Administracién, asi como un anélisis de la
presentacién general de los estados financieros. Considéramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

No hemos recibido los estados financieros de Industria Cartonera Asociada
Incasa S.A. al 31 de diciembre del 2002, pues los mismos, al momento
estan siendo auditados. Requerimos contar con dichos estados financieros
auditados, con el fin de sustentar el monto de la inversién que la Compaiiia
mantiene registrada por US$ 1'003.435. La compaiiia no ha conciliado las
cuentas por pagar a Incasa, por US.$ 209.577.

En nuestra opinién, excepto por los ajustes si los hubiere, en lo relacionado
con lo mencionado en el parrafo 3, los estados financieros mencionados
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presentan razonablemente, la situacién financiera de Industrias Omega C.A.,
sus resultados de operacién y flujos de efectivo, por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2002 y 2.0001, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Si bien el proceso de dolarizacién ha favorecido una mejor y mayor
estabilizacién relativa de precios y una ligera disminucién en las tasas de
interés, estos indicadores no se encuentran ain en los niveles adecuados
considerando el modelo vigente, por lo que se mantiene la tendencia de
inversion de corto plazo. De otro lado, son preocupantes los datos de la
balanza comercial, ya que la baja en las exportaciones no petroleras y la
agresiva penetracion de los productos importados en el mercado interno se
deben principalmente a la pérdida de competitividad internacional, en razén
de que el tipo de cambio real efectivo ha descendido sensiblemente debido a
la inflacién v a la continua elevacion de los costos internos. El sector externo
es vital para el mantenimiento del modelo econémico de dolarizacién
adoptado. En este entorno, si las empresas ecuatorianas no adecuan sus
estrategias invirtiendo en capacitacién, tecnologia y desarrollo de mercados y
productos, v si el Estado de su parte, no ofrece a los agentes econémicos una
adecuada infraestructura v un entorno econémico, juridico, politico y social
que incentive la produccién, la situacién econdémica del Pais y por ende el
modelo econémico, pueden deteriorarse en formas que no pueden ser
previstas al momento. Los estados financieros de la Compadia deben ser
leidos a la luz de estas circunstancias.

El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno
se emitird por separado.

Quito, 19 de marzo de 2.003
SANCHEZ VERGARA & ASOCIADOS CIA.LTDA.
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ACTIVOS REF. 2002 2001
Activos Corrientes
Efectivo Nota 3 104,726 195,660
Inversiones Temporales Nota 4 19,170 35,489
Cuentas por Cobrar 1,048,293 1,163,002
s Comerciales neto Nota § 958,018 942,842
Compaiilas Relacionadas Nota 14 8,567 8,603
Empleados y Acclonistas 11,967 68,467 .
Deudores Varios 269,671 143,090
Pagos anticipados Nota 6 73,587 83,822
Inventarios Nota 7 667,142 * 535,378
\ Total Activos Corrientes 2,112,848 2,013,350
Activos Flios netos Nota 8 573,818 516,820
¥
inversiones Permanentes Nota 9 1,003,605 1,003,605
Activos Diferidos 0 4,875
Total de Activos: 3,690,271 3,538,650
D PASIVOS
Pasivo Corrlente
ﬂ Obligaciones Financleras Nota 10 109,854 ' 146,984
Cuentas por Pagar 1,201,239 835,442
Proveedores Nota 11 745,458 527,917
Acreedores Varlos Nota 12 151,010 74,188
Anticipo Clientes 59,457 16,879
\ Otras cuentas por pagar 6,026 5,516
Compafilas Relacionadas Nota 14 239,288 210,943
Pasivos Acumulados Nota 13 51,328 82,913
Impuestos por pager Nota 15 5,938 24,723
Total Pasivos Corrientes 1,368,359 1,090,063
Pasivo a largo Plazo 262,275 387,838
AN
Préstamo de Acclonistas [o] 42,315
Provision jubliacién Patronal y Desahucio Nota 16 248,814 296,245
Préstamos a Largo Plazo Nota 17 13,461 49,278
Total Pasivos: 1,630,633 1,477,901
PATRIMONIO NETO 2,059,637 2,060,749
Total de Pasivos y Patrimonio 3,690,271 3,538,650
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Industriias Omega CA.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Didembre del 2002 y 2001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

[ Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Industrias Omega CA,
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCAS
Por el ejerddo anual terminado al 31 de Didembrre del 2002 y 2001

(En dblares de los Estados Unldos de América)

REF. 2002 2001
Ventas Netas 5,359,834 5,337,191
Menos:  Costo de Produccién : 4,626,637 4,318,675
Utilidad Bruta en Ventas 733,196 1,018,516
Menos: Gastos de Operacién 652,357 749,339
Gastos Administrativos 264,411 484,264
Gastos de Ventas 362,298 245,344,
Gastos Financieros 25,718 19,730
Utilidad en Operacién 80,839 269,177
Més:  Otros Ingresos Nota 20 136,787 16,738
Menos:  Otros Egresos Nota 20 77,929 14,976
Utilidad del Ejercicio antes def 15% 139,698 270,940
participacidn a los trabajadores
' Menos:  15% participacion a trabajadores s Nota 15 20,955 30,481
f Menos:  25% impuesto a la Renta Nota 15 29,386 54,546
Resultado neto del Ejercidio 89,357 185,913

Las notas que se adjuntgn forman parte integrante de los estados financiero; /
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Industrias Omega CA.

ESTADO DE EVOLUGON DEL PATRIMONIO

‘ Por el ejerddo terminado al 31 de Diciembre del 2002 y 2001
B (En ddlares de los Estados Unidos de América)

CONCEPTO Capial Reserva Reserva Reserva Reoxpresin  Reservade  Resulados  Resuttacios Total
social legal 5 W Caphal Acumulados del Patrimonio
Patrimonio Ejercicio
(Nota 18) (Nota 19)
Saido al 31 de diciembre del 2000 43,202 2,59 37 1,843,792 -44,328 -154,737.28 187,504 1,881,739
Transferencia 8 Resukados Acumuiados 18060172 1 -1BO6R
Ajusste regisro Impsto. Ra. /59 456 -456
25% Impuesto & la renta (RED " 6,446 6,446
Ajuste resenva legal 8o 99 95 9495
Apropiacién de Reservas - 18,060 -18,060.17
Res.itadas del Ejercicky 185,912.50 185,913
Saido al 31 de dicierriore ded 2009 43,909 20,745.60 _ 3716.71 1,843 791.53 -44,398.03 193,621.82 0.00 2,050,749
Agsstes afios anteriores:
09/08/2002  Eror contablizacion reservas 1,186 1786
1/08/2002  Reciasficacién glosas fiscales, intereses, oros. 8531 -8,531
11/08/2002  Reproceso Correacién Monetaris Cta. Patrimoniales 2, 4,693 -25,146
13/08/2002 Reproceso NEC 17 -345,37C 385816 ~45,446
29/11/2002 Reclasificacién CM. y RRP a Reserva de Caoital -1,531,661 -346,180 1,877,842
30/11/2002 Compensacién de pérdidas con Reserva de Capital -71,414 71,414
26/11/2002 Apropiacién de Reservas 855 -855
27111/2002 DMidendos Accicnistas 90,472 90,472
31122002 Aumrento de Capital 94,588 -94,586 2
Resultados del Ejercicio 89,357 89,357
Sakdo al 31 de dicierriore del 2002 137,790 £1,601 4,461 1,806,428 -0 89,357 2,059,637
Las notas que se adj forman parte ntegrarte de ks estados financieros
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Industrias Omega CA.
ESTADO DE FLUWJOS DE EFECTIVO
Por ¢ ejerddo anual terminado al 31 de Didembre del 2002 y 2001

(En délares de los Estados Unidos de América)

2002 2001
FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Efectivo recibido de clentes 5,265,217 4971215
Efectivo pagado a proveedores y empleados K (5,179,429 (4,803,042
Ovros ingresos 136,787 16,738
Ovos egesos 77,929 (14,976)
Flujo Proveniente de las Operaciones 144,654 169,935
FLUJO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
(Adauisicién)/Ventas de Activos Fjos y olros activos (173,778) (70,280)
Total Fiujo Neto de inversién (173,778) {70,280)
FLUJO DE LAS ACTMIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de Financiamiento 78,132) (42,863)
Aumento de Capitat Social 2
Total Flujo de Financiamiento (78,130) (42,863)
¢
Flujo Neto de Fondos ' (107,253) 56,799
Aumento/(Reduccidn) en el efectivo y sus equivalentes 5107|253z 56,792
Efectivo Inicial 231,149 174,357
Efectivo al Final 123,896 231,149
(Reduccion ) /Aumento en el efectivo y sus equivalentes (107,253) 56,792

Las ngjas que se aclimtan forman parte integrante de los estados finshcieros :/
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Industrias Omega CA
CONALIAGON DEL RESULTADO DEL ANO CON EL FLUJO DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES
Por el ejerddo anual terminado al 31 de Didembre del 2002 y 2001

(En délares de los Estados Unidos de América)

2002 2001

Utiidad neta del Ejercicio 89,357 185,913
Depreciaciones y Amortizaciones 121,655 158,112
Provision Incobrables 9,396 9,800
Provisidn Jubilacién Patronal y Desahucio (47,431) 240,986
Aumento de cuentas por cobrar (94,616) -365,976
Aumento de inventarios ‘ (131,764) -119,850
Aumento de Cuentas por Pagar l 328,169 117,868
Disminucion de Pasivos Acumulados y Créditos diferidos . (50,371 12,147
(Aumento)/ Disminucidn de Gastos prepagados 10,235 -37,878
Aluste impuesto a la renta aio 1999 -456
_f“‘ Pago impuesto a la renta sobre RE! -6,446

Dividendos Declarados y pagados (89,974)
Flujo Proveniente de las Operaciones 144,654 169,935

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
¥
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2002 y 2001

Nota 1.- Operaciones

La Compaifiia fue constituida el 15 de mayo de 1940 y tiene por objeto social
elaborar papel higiénico v fundas de papel Kraft, todo tipo de trabajos de
imprenta y offset, impresiones tipogréficas continuas, cajas plegables, envases de
cartén, litografias, etc., corte y rebobinado, produccion de laminas
microcorrugadas utilizadas por las empresas exportadoras de flores para empacar
su produccién, asi como la comercializacién de'los citados articulos y sus
similares.

También, se dedica a la produccién y comercializacién de envases de cartén,
denominados kores y de cajas microcorrugadas.

Nota 2.- Resumen de las Principales Polfticas
Contables

a Bases Fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Estan basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las disposiciones de ajuste y conversién contenidas en
la NEC 17.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuaciéon de determinados activos y pasivos y .en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Los estados financieros adjuntos expresados en ddlares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2.001 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1.
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¢ Inventarios

Los inventarios de materias primas, productos en proceso, repuestos y producto
terminado, se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a
dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda.

Los inventarios de repuestos, materia prima y producto terminado son valuados
en base al método de costo promedio con el sistema permanente. La produccién
en proceso se determina en funcién de los costos de materia prima y para los
costos de conversién en funcién del avance de terminacién de cada trabajo.

Las importaciones en transito incluyen el valor de las facturas méas los costos de
nacionalizacién.

d Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias y seguros pagados por anticipado se encuentran
expresados a su valor histérico. s

e Propiedades y Equipos

Se registra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacion
acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor revalorizado y su depreciacién
acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones se cargan a las operaciones del afio y los gastos
por renovaciones o mejoras son capitalizados.

La depreciacién se registra con cargo a resultados, utilizando las tasas permitidas
por las disposiciones legales, con el método de la linea recta. ‘Algunas méaquinas
se deprecian en funcién de una vida atil estimada de 15 afios.

La Administracién considera que las tasas de depreciacién son adecuadas para
distribuir el costo del activo en funcién de la vida atil.

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su
conjunto, el valor de realizacién del rubro.

INDUSTRIAS OMEGA C.A.
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f Inversiones en Acciones

Se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda. Al 31 de
diciembre de 2.000, se verificé que el valor en libros no excede los Gltimos
valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras de
las inversiones.

g Cargos Diferidos

Los gastos capitalizados con relacién a la méaquina microcorrugadora han sido
reexpresados en el afio 2000 como paso previo a la aplicacién de los ajustes de
dolarizacién de la NEC 17. Estos gastos se amortizan en linea recta para 3 afios

desde abril de 1999.

h Jubilacién Patronal y Desahucio

El costo de estos beneficios a cargo de la Compaiiia es contabilizado mediante la
constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es
determinado en base al estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente calificado.

i Bienes en Arrendamiento Mercantil

Los cargos por concepto de arrendamiento mercantil ( leasing ) son imputados a
los resultados en base a su devengamiento.

j Impuesto a la Renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Desde el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compafiia calculé la provisién
para impuesto de los ejercicios 2.001 y 2.002, aplicando la tasa del 15% sobre el
monto capitalizable.
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k Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correcciébn de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva
de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Comparfiias mediante
Resolucién publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001,
dict6 las normas y procedimientos a las que se someteran las companias que
estén bajo su control para la capitalizaciéon del saldo acreedor de las cuentas
Reserva de capital, Reserva por valuacion y Reserva por donaciones; en todos los
casos esta decisiéon tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de
Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se
podré capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido.

Nota 3.- Efectivo

El saldo de la cuenta se encuentra compuesto de la siguiente manera:

DETALLE REF. 2002 2001
Caja General 45743 11.010
Caja Chica 590 590
Bancos 1 58.393 184.060
Saldo al 31 de diciembre 104.726 195.660

1 La compafila mantiene sus cuentas en siguientes bancos: Citibank,
Internacional.y Bolivariano.

Nota 4.- inversiones Temporales

La cuenta al 31 de diciembre se compone de la siguiente manera:

INDUSTRIAS OMEGA C.A.
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DETALLE REF. -2002 2001

Banco Intemacional: ‘\

Certificados de depdsito 2.170 18.467
Banco de Guayaquiil:

Fondo Cash 99
Participaciones: |

Angel Cérdova 1 17.000 17.000
Saldo al 31 de diciembre 19.170 35.489

1 Corresponde al valor pagado para participar en utilidades del negocio 1 900
1'000.000. Mediante un acuerdo comercial celebrado el 23 de noviembre del
2001 con el Serior Angel Coérdova la compafiia adquiere una participacion
del 5% de los ingresos provenientes del negocio 1 900 1°000000,
correspondiente a los ingresos proporcionales, generados por la parte que le
corresponde al Seitor Cérdova, es decir, el 5% del 25% .

Nota 5.- Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales se presentan de la
siguiente manera:

DETALLE REF. 2002 2001
Clientes 1 992.895| 968.253
Provisién para Incobrables Q (34.807) (25.411)
Saldo al 31 de diciembre 958.018 949,849

1 Esta cuenta incluye los saldos por cobrar a Absorpelsa, Cartoempaque e
Incasa, ver transacciones con compafiias relacionadas en Nota 14.

2 El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio se
presenta a continuacién:
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DETALLE 2002 2001
Saldo Inicial 25.411 _ 15.602
(+) Provisiones 9.396 9.809
Saldo al 31 de diciembre 34.807 95.411

Nota 6.- Pagos Anticipados

Los saldos de esta cuenta son los siguientes:

DETALLE REF. 2002 2001
Seguros pagados por anticipado 9.519 8.347
Varios . 11.361
Retenciones en la Fuente 1 64.068 51.201
Anticipo impuesto a la Renta 2001 12913
Saldo al 31 de diciembre 73.587 83.822

1 Este valor incluye US$9.568 de Retenciones en la Fuente de afios anteriores.

Nota 7.- Inventarios

Los saldos de inventarios se detallan a continuacién:

DETALLE REF. 2002 2001

Materia Prima 375.438 275.297
Produccién en Proceso 492.473 49.800
Productos Terminados 105.363 2.743
Repuestos y Accesorios " 46.598 67.968
Importaciones en Transito 1 112.004 146.570
Provisién Inventarios Obsoletos b4 (14.664)

Saldo al 31 de diciembre 667.142 535.378
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1 Corresponde a importaciones en transito y depésitos industriales de materia
prima, los depésitos industriales se encuentran en Almesa, cuyos
movimientos de ingresos a la compafiia, se los realiza a través de
nacionalizaciones parciales.

2 Este rubro estd conformado por US$10.483 de Inventarios Materia Prima y
US$4.181 de Repuestos y Accesorios.

Nota 8.- Activos Fijos
Al 31 de diciembre del 2001 se compone de :
Detalle Saldo al Adiciones  Retiros  Ajustes y/o Saldo al Porcentajes
31/12/2001 Reclasificacione 31/12/2002 Depreciacién
ACTIVO FJO NO DEPRECIABLE
Activo Fijo en Transito 929,736 116,468 -146,204
Construcciones en Curso 2,367 2,367
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE
Costo
Maquinaria, equipos e instalaciones 938,319 100,000 -927,030 96,296 1,107,584 10%y 6.67%
Equipos de Computacion 60,195 8,108 ' 68,303 33%
Muebles y Enseres 97,574 97,574 10%
Vehiculos 65,540 23,773 89,313 20%
TOTAL COSTO 1,121,363 206,944 (27,030 (86,136) 1,295,141
MENOS :
Deprec. Acumulada Costo/revalorizaci 604,543 116,779 791,323
Propiedad y Equipos Neto : 516,820 110,164 (27,030) (26,136) 573,818

El cargo por depreciacion del afio fue de US$116.779.

La compariia procedié a cambiar la estimacién de vida util de los equipos de
computacién de 5 afios a 3 afios, cuya aplicacion la realiz6 en base a lo
establecido en la NEC 5 de Cambios de Estimaciones de Politicas Contables.

1 Incluye US$49.587,30 como costo total de la importacién de una maquina
Filmadora marca Heildelberg modelo primesetter 74, la cual se encuentra
prendada como se menciona en la Nota 17 numeral 2.

La compaiiia ha celebrado los siguientes contratos de leasing:

- Un contrato de arrendamiento mercantil de maquinaria, el cual se firmé el 7
de noviembre del 2000, con el Banco Intemacional por un lapso de 15
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meses. El costo total asciende a usd. 159.078,83 con cuotas mensuales de
US$26.500 durante los dos primeros meses y durante el resto de meses
cuotas de US$8.159,91; al término del contrato la compafiia podra ejercer la
opcién de compra por US$8.159,91. Las cuotas establecidas en el contrato
son reajustables.

- Arrendamiento mercantil de un vehiculo marca Toyota del afio 2000,
celebrado con el Banco Internacional, por el tiempo de 24 meses pagaderos
desde mayo del 2001. El canon mensual es de US$1.632,44 mas IVA v por

este mismo valor se podra ejercer la opcién de compra.

- Mediante contrato No. 00173 se arrienda una Troqueladora marca Kama,
modelo TS 102 y sus accesorios, con el Banco Citibank por un lapso de 36
meses. La cuota inicial se cancelé6 el 25 de marzo del 2002 por
US$37.885,29 mas IVA y durante el resto de meses se cancelara
US$5.033,33 mas IVA, sin embargo, estas cuotas seran reajustables cada 90
dias; el valor residual para la opcién de compra sera del 20% del total de
rentas devengadas, pero si se hubiere pagado oportunamente estas rentas, el
arrendador se compromete a reducir del total de las rentas devengadas el
valor de US$37.777,26. Este bien se encuentra en garantia hasta que venza
v se de cumplimiento al contrato.

El cargo a resultados durante el afio 2002, por contratos de arrendamiento
mercantil es de US$113.373.42

Nota 9.- Inversiones Permanentes

Las inversiones permanentes de la Compaiifa al cierre del ejercicio son las

siguientes:
DETALLE PORCENTAJEDE | - 2002 2001
PARTICIPACION |

Incasa 35,99% 1'003.435 1'003.435

Club de Ejecutivos 163 163

Bolsa de Valores 6 6

Cémara de industriales 1 1

Saldo al 31 de diciembre 1'003.605 1'003.605
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Los estados financieros al 31 de diciembre de 2002 y 2001 de Industria
Cartonera Asociada S.A. Incasa han sido examinados por otros auditores. El
dictamen sobre los estados financieros del afio 2001 enuncia la siguiente
salvedad:

En el pamafo 3, los auditores califican su opinién en relacién a la
inconformidad con principios contables generalmente aceptados al
activar la diferencia en cambio del ejercicio 1999 cuyo saldo pendiente
de amortizar al 31/12/2000 ascendia a US$194.243 y para el
ejercicio 2001 la compaiiia no amortizé la diferencia en cambio, por lo
tanto, las pérdidas acumuladas se encuentran subestimadas por este
valor. '

Al 31 de diciembre de 2.001, los estados financieros auditados de Incasa,
presentaron las siguientes cifras:

Total de Activos US.$ 4°'820.728
Total de Pasivos 2°310.984
Total de Patrimonio 2'509.744
Ingresos totales 4’97;1.153
Resultados del ejercicio (155.315)

La auditoria del ejercicio 2.002 de la Compaiiia Incasa aéin no ha sido concluida
a la fecha de emisién de los estados financieros.

Nota 10.- Obligaciones Financieras

La composicién de la cuenta se presenta a continuacién:
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ANO 2002

Saldo
N Fecha de Fechade |Tasade| Capital .
Obiigacion Concesién | Vencimiento | Interés | Prestado [PEiente al 31
12-2002

Citioank - Progréfica 1 ' 18,632
Banco Intemacional:

Operacidn #055300013 2 26,999

Operacién #0500005147 3 16-Dic-02]  14-Feb-03] 13%| 35000 35,000

Préstamo 3 21-Oct-02 90-Ene-03|  13%| 30,000 30,000

Total: 109,854

1 Constituye una deuda por un crédito obtenido en el Citibank para la compra
de una méquina a Progréfica S.A.. Con una tasa\'de interés del 10.76%, para
5 afios plazo cuyo vencimiento es el 18 de abril del afio 2003. Este préstamo
fue concedido el 20 de abril de 1998 y est& garantizado con prenda industrial
de la misma maquinaria por DEM 505.490,2

2 Corresponde a la porcién corriente de préstamos a Largo Plazo, ver Nota
20.

3 Estos préstamos se encuentran garantizados con pagarés y del préstamo de
US$30.000 también se ha realizado la transferencia de facturas de clientes
de Omega C.A. por US$35.279,29

ANO 2001
. Saldo
Obligacién CF echa d: vFec!'la.det l;a:a 2e PCarilt;I pendiente al
oncesion |Vencimiento | Interés | Prestado | 3, 10 o001
B Citibank : ..
Citibank - Progréfica 1 37,264
Operacion #8201333007 2| 99-Nov-01 29-Mar-02 9% 45,000 45,000
Operacion #8201324011 2|  90-Nov-01 17-May-02 9% 10,000 10,000
Operacion #8201236004 2 24-Dic-01 23-Ene-02 14% 30,000 24,000
ionak .
Operacién #055300013 1 20,720
Operacién #055300072 2| 99-Oct-01 20-Ene-02 16% 10,000 10,000
Total: 146,984
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1 Los saldos corresponden a la porcién corriente de préstamos a largo plazo.

2 Los préstamos recibidos tanto del Banco Internacional como del Citibank se
encuentran garantizados por pagarés.

Nota 11.- Cuentas por Pagar Proveedores

La composicién de esta cuenta, presentamos a continuacion:

DETALLE 2002 2001
Proveedores Nacionales 364.333 317.561
Proveedores del Exterior : 381.12% 210.356
Saldo al 31 de diciembre 745.458 597917

Un detalle de los principales proveedores al 31 de diciembre se presenta a
continuacion:

Proveedores Nacionales:

DETALLE REF. 2002 2001
Corrucart. Cia. Ltda. 78.960 86.413
Angel Rodrigo Espinoza 23.099 31.466
Papelera Nacional 924-9924
Coltroqueles 16.150 16.013
Emprojuegos N 5.466 14.233
Grafinal 10.845 8.710
Incasa 1 10.664
Sermi 8.510
Procurex : 49 8.990
Kuriquimica 20.277 7.980
Fadesa 7.793 7.803
Cersa Cia. Ltda. 3.037 6.874
Sinclair del Ecuador ' 6.195
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Tranem S.A. 12.310
Emprowork S.A. 13.515
Otros 162.168 90.151
Total Proveedores Nacionales 364.333 317.561

1 Durante el ejercicio 2002 se han generado movimientos con esta compafiia
relacionada, los cuales se podran observar en la Nota 14.

Proveedores del Exterior:

DETALLE 2002 2001

Grelan SA. /RMG. 245.890

CMP.C. Papeles Chile 66.618 141174
Pérez Trading 48.582 34.592
Heidelbers / Grafo Team 17.941

Bamett . 34.002
Otros 2.094 588
Total Proveedores del Exterior 381.195 210.356

1 US$19.817,79 se encuentran respaldados con la carta de crédito

5362338501 del Banco Citibank.

2 Corresponde a la porcién corriente de una obligacién a Largo Plazo, ver

Nota 17.

Nota 12.- Acreedores Varios

Los saldo de esta cuenta se presentan a continuacién:

DETALLE
Femando Cérdova

Banco Intemacional

»

2002

150.868

2001
64.124
8.242
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Otros Acreedores | | : 149 | 1 .822‘
Saldo al 31 de diciembre I | 151 .o1oi 74.188|

1 Constituyen valores pendientes de pago por concepto de las comisiones y
participacién en la rentabilidad de microcorrugado, tanto en laminas con el
50% y en cajas 40%.

Nota 13.- Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados se presentan a continuacién:

DETALLE 2002 2001

Sueldos por pagar 5.582 9.508
Comisiones 0 16.399
Obligaciones con el IESS 5.789 5111
Beneficios Sindicales 9.190 8510
Beneficios Sociales:

Décimo Tercer Sueldo 1.674 1.945

Décimo Cuarto Sueldo - . 139 175

Fondo de Reserva | 7544 9.499
Utilidades Trabajadores 20.955 30.481
Intereses y Comisiones 455 1.362
Saldo al 31 de diciembre 30.373 82.913

El movimiento de’los beneficios sociales durante el afio es el siguiente :
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DETALLE 2002 2001
Saldo al Inicio 11.542 9.368
(+) Provisiones del afio 57.190 53.599
(-) Pagos del afo 59.375 51.4925
Saldo al 31 de diciembre 9.357 11.542

Nota 14. - Transacciones con Compafilas
Relacionadas

3

Un resumen de las transacciones sobre las cuentas por cobrar y cuentas por
pagar con compaiiias relacionadas es:

e
ANO 2001
DETALLE INCASA ABSORPELSA CHARLES FLOWERS CARTOEMPAQUE
Saldo al 31-12-2000 (178.185) 18.669 40.671
Compras (1'275.438) A
Ventas 398513 7.408 4523 157.004
Préstamos otorgados 99.333 3.615
Pagos efectuados 1186.467 )
Cobros realizados (290.997) (7.082) ' (62.782)
Otros débitos 202.105.
Otros créditos (132.806) (4.619)
Saldo al 31-12-2001 cobrarpagar) (160.341) 14.383 74.745 160.619
f\\
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ANO 2002

DETALLE , INCASA ABSORPELSA CHARLES CARTOEMPAGQUE
FLOWERS .
Saldo al 31-192-2001 (160.341) 14939 . 71.599 160619
Compras (1177.878) (3999)
Ventas 1 340,386 40.405 509943
Otros Servicios 9 (85.840)
Pagos efectuados 1'902.609 3.808
Cobros realizados (342.167) (44.349)| (71.599) (684.919)
Descuentos 18.046
Otros débitos
Otros créditos 4.391 (3.828) 3.614)
Saldo al 31-12-2002 cobrarApagar) (209.577) 6983 ) 65.799

1 Las ventas incluyen [VA.

2 Constituyen valores pagados por los servicios' de agua, energia eléctrica,
arriendo y otros.

Nota 15.- Situacién Tributaria y Participacién de los

Trabajadores
El saldo de impuestos por pagar corresponde al siguiente detalle:
DETALLE REF. 2002 2001
Impuesto al Valor Agregado 1 (33.040) (35.156)
Retenciones en la fuente . 9.@99 © 5333
Impuesto a la renta anual 929.386 54.546
Total al 31 de diciembre 5.938 24793

1 Esta cuenta estd conformada por US$17.730 de Retenciones de VA y
US$50.770 del IVA como Creédito Tributario.
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Impuesto a la Renta y Participacién a Trabajadores

La compaiiia ha determinado como provisién para el pago 15% para los
trabajadores mediante el siguiente calculo: '

DETALLE 2002 2001 ,
Utilidad del Ejercicio 139.698 970.940
Menos Amortizacion de Pérdidas - (67.735)
Base de Célculo 139.698 903.205
15% Participacién Trabajadores 90.955 30.481

Industrias Omega C.A. ha calculado la provisién de Impuesto a la Renta de la

siguiente manera:

DETALLE 2002 2001

Utilidad del Ejercicio 139.698 270.940
Més Gastos no deducibles 30973 96.376| .
Menos: . A

Amortizacion de Pérdidas - (80.817)

15% Participacién Trabajadores (20.955) (30.481)
Base Imponible 149.716 256.018
impuesto a ia Renta 29.386 54.546

Fiscalizaciones y Tramites Fiscales

La Compeafiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1996. Se encuentran pendientes de
fiscalizacién los ejercicios 2000, 2001 y 2002.

Se encuentran en proceso de reclamacién:
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Ante la administracion

Autorizacién para presentar declaraciones mensuales rectificatorias del IVA por
el segundo semestre del 2000. Presentados el 29-08-2000 y entrega de
documentos adicionales el 27-11-2000; se encuentra pendiente de atencién.

Ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal

dJuicio No. 16288, por el pago indebido del impuesto a la renta del ejercicio
1992 presentada por la fusionada y antes existente compariia Milex, en estado de
expedir sentencia desde el 26 de mayo de 1995 por un valor de 12°'600.000
sucres (US$512). La cuantia sefialada no comprenden los intereses a cargo del
sujeto pasivo.

Nota 16.- Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio

El movimiento de la cuenta de provision para jubilacién patronal se muestra a

continuacién:
DETALLE 2002 2001
Saldo al Inicio 999.395 55.260
(+) Provisiones del afio 24.605 181.670
(-) Austes 37.506
(-) Pagos del afo 17.637 7535
Saido al 31 de diciembre 198.857 999.395
La provisién para Desahucio presenta el siguiente movimiento:
DETALLE 2002 ANO 2001
Saldo al Inicio 66.850 0
(+) Provisiones del afio 31.482 77179
(-) Ajustes 31.884
(-) Pagos del afio 16.491 10.329
Saldo al 31 de diciembre 49.957 66.850

INFORME DE AUDI
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Nota 17.- Préstamos a Largo Plazo

Al 31 de diciembre se encuentran pendientes las siguientes obligaciones:

y -
DETALLE REF. 2002 2001
Ctibank- Progréfica 18.632
9 | Banco Internacional 1 4494 30.646
Heideloerg / Grafo Team b 9.037
Sddo al 31 de diciembre 13.461 49978
s N—
1 Corresponde a un préstamo de US$65.000 concedido el 13 de marzo del
2001 para 36 meses, su vencimiento es el 13 de marzo del 2004, genera un
interés del 15%. Los pagos se realizan mediante una tabla de amortizacion.
2 Constituye una deuda por un crédito obtenido con este proveedor, por la
§~ compra de una méaquina Filmadora. Por un monto total de US$35.881 41,
. con una tasa de interés del 10.76% para 24 meses plazo, la primera cuota se
~ cancel6 el 7 de agosto del 2002 y los siguientes pagos se realizan cada 90
’ dias de acuerdo a una tabla de pagos. Este préstamo estd garantizado con
prenda industrial de la misma maquinaria.
L Nota 18.- Capital Social
El capital suscrito y pagado de Industrias Omega C.A. al final del 2002 es de
108.004 acciones ordinarias de valor nominal de US$0,4 cada una. El 31 de
diciembre del 2002 se efectué un aumento de capital por US$94.588 mediante
(g _ la utilizacién de resultados acumulados y aporte numerario.
A ' Nota 19.- Reserva Legal
R~ Segtin las normas societarias, la Compariiia debe apropiar por lo menos un 10%
de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser
_f\ . repartida como utilidad.
B~
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Nota 20.- Otros Ingresos y Egresos

A continuacién incluimos un detalle de los valores que conforman los otros

ingresos:
DETALLE
Intereses y comisiones
Otros

Exceso provision Jub. Patronal y Desahucio
Ventas no operacionales:

Venta de desperdicios

Exportaciones Aruba

1.493
17.100
68.847

25,930
23.487

Saldo al 31 de diciembre

136.787

La cuenta de otros egresos se conforma de los siguientes rubros:

Otros

Intereses

Costo fuera de Produccion
Provisién Inventarios Obsoletos
Costo de Ventas no operacionales:
Costo de desperdicios

Costo exportaciones Aruba

Costo venta de activos fijos

2002
6.452
1.054
3.184
14.664

2716
29.829
27.030

Saldo al 31 de diciembre

77929

INDUSTRIAS OMEGA C.A. | pag. 31

' ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE




Nota 21.- Créditos Contingentes

Al 31 de diciembre del 2002 la compaiiia mantiene el contrato #8736 dé una
prenda industrial de US$250.000. El bien prendado es una maquina Impresora
Roland R-204, para una linea de crédito de hasta US$220.000

Nota 22.- Cumplimiento de Medidas Correctivas

En cumplimiento de lo requerido por el organismo de control, se informa que en
lo relevante, la Empresa ha considerado las observaciones de control intemo
emitidas por auditoria extema en su examen de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2001.

Nota 23.- Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compaiiia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.
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