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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas de Industrias Omega C.A. :

1.

“Hemos auditado el balance general adjunto de Industrias Omega C.A., al 31 de

diciembre del 2000 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, evolucion
patrimonial y flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha. Los estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados, basados en la auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin
de obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, en base
a pruebas, de la evidencia que soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi
como un andlisis de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

La Compariia no ha constituido una provision para desahucio de sus trabajadores. Tal
estimacion es requerida por los principios de contabilidad generalmente aceptados. El
monto requerido para la misma ha sido estimado por un profesional independiente
contratado por la Compariia en US$ 20.481.

En el ejercicio 1999 se activaron las pérdidas en cambio en base a la autorizacion
otorgada por la Superintendencia de Compariias. Como se menciona en las Notas 2y 11,
al 31 de diciembre de 2000, la Comparia registra un gasto de amortizacion del
diferencial cambiario activado correspondiente al afio 2000 por US$ 45.049. Los
principios contables requieren que las diferencias de cambio sean registradas en los
resultados del ejercicio en el que fueron incurridas.

Excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los pdrrafos 3 y 4 los estados
financieros mencionados presentan razonablemente en sus aspectos importantes, la
situacion financiera, resultados de operacién y fluyjos de efectivo de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Segun se detalla en la Nota 2, con la promulgacion de la Ley para la Transformacion
Economica del Ecuador el dia 13 de marzo del afio 2000, se establecio el cambio de
unidad monetaria con el canje de los sucres en circulacion con délares de los Estados
Unidos de América a una tasa de cambio de S/. 25.000 por US$ 1. Por mandato del
mismo cuerpo legal, a partir del 1 de abril de 2000, los registros contables se mantienen
en dolares de los Estados Unidos de América. Previo a ello, los estados financieros en
sucres al 31 de marzo de 2000 fueron convertidos a dolares en funcion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. A través de esta norma los saldos en sucres de los
activos y pasivos no monetarios de los estados financieros y el patrimonio han sido
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ajustados considerando la brecha existente entre la inflacion y la devaluacién
acumuladas hasta el 31 de marzo de 2000, de forma que los saldos se presenten
actualizados como si hubiesen sido registrados en doélares historicos. El efecto de los
ajustes efectuados se refleja en las cuentas “reexpresion monetaria’en el patrimonio y
“resultado por exposicion a la inflacion ”en los resultados del ejercicio.

7. Entre el 1 de abril y el 31 de diciembre de 2000 los precios de los bienes y servicios
transados en el Ecuador han continuado con un proceso de ajuste, de forma tal que el
indice de precios al consumidor en el periodo citado se ha incrementado en el 48% . Las
autoridades estiman que el indice de inflacion se reducird gradualmente en los préximos
meses, al mismo tiempo que se produzca una reactivacion econdmica. Sin embargo al
momento no se puede preveer razonablemente la evolucion de la economia y su
incidencia en la situacion financiera y actividades de la Compafiia. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

8. El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

Quito, 28 de mayo de 2001

AUDITOR INDEPENDIENTE

Registro Nacional de Auditores Externos SC-RNAE-254
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ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivoy sus equivalentes (nota 3)
Inversiones Temporales (nota 4)

Cuentas por Cobrar
Comerciales neto (nota 5)
Compaftias Relacionadas (nota 16)
Empleados y Accionistas
Otras cuentas por cobrar (nota 6)

Pagos anticipados (nota 7)
Inventarios (nota 8)

Total Activos Corvientes
Activos Fijos netos (nota 9)
Inversiones Permanentes (nota 10)

Activos Diferidos (nota 11)

Total de Activos:

Industrias Omega C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en délares)
PASIVOS
Pasivo Corriente
57.049 Sobregiros bancarios 6.239
Obligaciones Financieras (nota 12) 63.954
117.307
Cuentas por Pagar 794.366
806.835

702.673 Proveedores (nota 13) 614.897

13215 Acreedores Varios (nota 14) 153.597

3.821 Anticipo Clientes 22.986

87.125 Otras cuentas por pagar 2.886
Pasivos Acumulados (nota 15) 73.038
45.944 Impuestos por pagar (nota 17) 46,745
415.520 Total Pasivos Corrientes 984342
T442.66¢ Pasivo a Largo Plazo 189715

Préstamo de Accionistas (nota 19) 72.433

585.143 Provisién Jubilacion Patronal (nota 20) 55.259

1.003.605 Préstamos a Largo Plazo ( nota 18) 62.023
24.384 Total Pasivos 1.174.057
PATRIMONIO NETO 1.581.739
———
3.055.796 Total de Pasivos y Patrimonio 3.055.796
—e —_—

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



Industrias Omega C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre del 2000
(Expresado en dolares)
Ventas Netas 4.462.778
Menos:  Costo de Produccion 3.651.699
Utilidad Bruta en Ventas 811.079
Menos:  Gastos de Operacion 411.323
Gastos Administrativos 194.912
Gastos de Ventas 190.592
Gastos Financieros 25.819
Utilidad en Operacion 399.756
Mas: Otros Ingresos (Nota 24) 172.843
Resultado por Exposicion a la Inflacion (Nota23) 25.786
Menos:  Otros Egresos (Nota 24) 315.114
Resultado del Ejercicio antes 15% PT e I Renta 283.271
Menos:  15% participacion a trabajadores 41174
Menos:  25% impuesto a la Renta 54.593
Resultado neto del Ejercicio 187.504

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Industrias Omega C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dolares)
Capital Adicional
CONCEFPTO Capital Reserva Resarva Reserva. Reexpresidn Resultados Resultados Total
soctal Iagal Facultativa Revalorizacion Monetana Acumulados del Patrimonio
Patrimonio Bjercicio
(Nota 21) (Neta 22)

Saldo ol 1 &s enere doi 2008 88313 2317 7382 1.755.076 437417 -146.536 1216 1a18.330
Efects devalmaciin & marze 3.000 -d2.112 726 1618 84299 143951 2.1 -266 -232.978
Reclastficacton de ctas. -2.049 38.449 -36.401 1216 -12i6
Ajustes ahos anteriores activos fijos 10413 -2.328 a0
Ajustes afios anteriores activos difendos 6712 &712
15% participacion trabajadores 1.999 2774 -2.774
Impuasto a la rensal 999 2236 2236
Reexpresiéa Monstaria sere a morce 2.000

Ieventari

Activos Pyos

Ieversiones Permanentes

Curgos diferidos

Patrimonio 277.067 -12.887 264180

Resutados Acwmulados 22230 -22.230
Apune por Brechs & Mciembre 1.99%

Inventarios 30.709 30709

Acttvos Pos 271.901 271901

Deversiones Parmanentes 35890/ 358901

Cargos difendos 20014 2014

Patrimonio 185.902 -185.902

Resultados Acwmdadeos 17.425 ~17.425
Ajusts por Brocks a marze 2.000

Inventarios

Acttvos Pijos

Inversiones Permanentes

Cargos diferidos

Fatrimonio -64.851 7.25¢ -37.607

Resultados Acumulados -5.773 5773
Resultados dei Ejreicio 187.504 187,304
Salde al3lde diciembre del 2.000 43.202 2.5% 2.717 1.80.791 44.328 -134471 187.238 1.881.739

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Industrias Omega C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dolares)
FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES Uss
Efectivo recibido de clientes 4.229.167
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3.709.751)
Otros ingresos 172.843
Otros egresos (315.114)
Flujo Proveniente de las Operaciones 377.144
FLUJO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adaquisicion de Activos Fijos y Otros Activos (38.877)
Ventas de Activos fijos 136.521
Total Flujo Neto de Inversion 97.644
FLUJO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de Préstamos Contratados (424.466)
Total Flujo de Financiamiento (424.466)
Flujo Neto de Fondos 50.322
Aumento en el efectivo y sus equivalentes 50322
Efectivo Inicial 158.808
Efecto devualucién al 31 de marzo de 2.000 34.773
Efectivo al Final 174.357
Aumento en el efectivo y sus equivalentes 50.322

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros




Industrias Omega C.A.

Conciliacidn del resultado del afio con el flujo

de efectivo de las operaciones

Por el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre del 2000

Utilidad neta del Ejercicio
Depreciaciones y Amortizaciones
Provision Incobrables

Aumento de cuentas por cobrar
Aumento de inventarios

Aumento de Cuentas por Pagar
Reduccion de Pasivos Acumulados y Créditos diferidos
Aumento de Gastos prepagados
Provision Jubilacion patronal

Provision renta y trabajadores afio 1999
Resultado por exposicion a la inflacién
Efecto devaluacion rubros monetarios

Flujo Proveniente de las Operaciones

(En dolares)

uss

187.504
178.714
7.182
(70.893)
(86.344)
442.055
(209.405)
3.224
16.023
(5.011)
(25.786)
(60.118)

377.144

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Industrias Omega C.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2000

Nota 1.- Operaciones

La Compatiia fue constituida el 15 de mayo de 1940 y tiene por objeto social elaborar papel
higiénico y fundas de papel Kraft, todo tipo de trabajos de imprenta y offset, impresiones
tipogrdficas continuas, cajas plegables, envases de carton, litografias, etc., corte y rebobinado,
produccion de laminas microcorrugadas utilizadas por las empresas exportadoras de flores para
empacar su produccion, asi como la comercializacion de los citados articulos y sus similares.

Actualmente, se dedica a la produccion e impresion de envases de diversos tipos de carton y
cartulina para la industria y la exportacion.

Las condiciones economicas del pais han sufrido un proceso de deterioro progresivo
caracterizado, por las altas tasas de inflacion y devaluacion del sucre, la crisis generalizada del
sistema bancario y financiero, el acceso restringido a lineas internacionales de crédito, la fuerte
caida de la actividad economica del pais y, por ende, la disminucion en el nivel de empleo. El 13
de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobo la Ley de Transformacion Econdmica del
Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres por dolares estadounidenses a una
tasa de cambio de S/.25.000 por cada US$1. Mediante la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 17 "Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion”, se establecieron disposiciones legales, por las cuales, las empresas deben ajustar
el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la
brecha acumulada entre la inflacion local y la devaluacion del sucre con respecto al délar
estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.

Luego del proceso de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios transados localmente
han continuado en un proceso de ajuste, lo cual ha determinado un incremento en el indice
general de precios al consumidor del 48% entre abril y diciembre del 2000. Las autoridades
estiman que el indice de inflacién se reducira gradualmente en los proximos meses, y se prevé
una recuperacion de la actividad economica global del pais. No se cuenta aun con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la economia nacional y,
por lo tanto, su incidencia sobre la posicion econdmica y financiera de la Compafiia.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta las circunstancias
descritas.

Estados Financieros e Informe de Auditorfa independiente
Industrias Omega C.A.
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Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas Contables

a Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo historico, modificado para inventarios,
gastos pagados por anticipado, inversiones en acciones, propiedad, planta y equipo, otros
activos 'y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y conversion a dolares
estadounidenses establecidas en la NEC 17, segtin se describe mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados
Jfinancieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses no son comparables con los
estados financieros del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la
Compatiia no cuenta y no presenta en los estados financieros adjuntos la informacion
comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1.

b Ajuste y conversion a ddlares estadounidenses

Las cuentas de la Compatiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000,
han sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas
en la NEC 17 - "Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion”. Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajustes previos al
proceso de conversion:

e Ajuste por inflacion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresion monetaria) al 31 de marzo del 2000, aplicando el indice del 32,8118%.

e Reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresion monetaria) mediante la aplicacion de un indice especial de correccion de
brecha entre la inflacion y devaluacion del sucre con respecto al dolar estadounidense
acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el
caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

o Ajuste del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en el
caso de ser éstos inferiores.

o Conversion a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba
indicada y de las demads cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del
periodo terminado en dicha fecha; la conversion se efectia a una tasa de cambio de
S$/.25,000=US$ 1, establecida oficialmente.

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente
Industrias Omega C.A.
Pégina 9




Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la
cuenta Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccion
del efecto de brecha entre inflacion y devaluacion acumulado hasta el 31 de diciembre de
1999, y a la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién (REI) del Estado de Resultados,
cuando se trata del ajuste por inflacion y reexpresion por correccion de brecha entre
inflacion y devaluacion atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo
del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del ejercicio anterior
vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacion o depreciacion del periodo
de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el valor
historico o reexpresado que dicho activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo
con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segun lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en dolares se inicio con
base en la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma
arviba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dolares para todos los
saldos (en sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni
para los movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2000. Para fines de informacion en los estados de evolucion del patrimonio y de
Jlyjos de efectivo, la Compafiia asigné equivalentes estimados en dolares a los referidos
saldos iniciales y a los movimientos del periodo expuestos en dichos estados, calculados a la
tasa de cambio de S/.19.52589 por cada US$l, en base a lo dispuesto por la
Superintendencia de Comparias mediante Resolucion No.01.Q-ICI 001 del 8 de marzo de
2.001, publicada en R.O. No. 294 del 28 de marzo de 2.001.

¢ Inventarios

Al 31 de diciembre del 2000, los inventarios de materias primas, productos en proceso,
repuestos y producto terminado, se presentan al costo historico o al valor ajustado y
convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda.

Los inventarios de repuestos, materia prima y producto terminado son valuados en base al
método de costo promedio con el sistema permanente. La produccion en proceso se
determina en funcion de los costos de la materia prima utilizada y para los costos de
conversion en funcion del avance de terminacion de cada trabgjo.

Las importaciones en transito incluyen el valor de las facturas mds los costos de
nacionalizacion.

d Pagos Anticipados

Estados Financieros e Informe de Audiforfa independiente
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Las retenciones tributarias y seguros pagados por anticipado se encuentran expresados a su
valor historico.

e Propiedades y Equipos

Se registra al costo historico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacion acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor revalorizado y su depreciacion acumulada se
descargan de las cuentas correspondientes. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se
cargan a las operaciones del afio y los gastos por renovaciones o mejoras son capitalizados.

La depreciacion se registra con cargo a resultados, utilizando las tasas permitidas por las
disposiciones legales, con el método de la linea recta. Algunas madquinas se deprecian en
funcion de una vida util estimada de 15 afios.

La Administracion considera que las tasas de depreciacion son adecuadas para distribuir el
costo del activo en funcion de la vida util.

La depreciacion correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000 se
basa en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de
1999 convertidos a dolares a la tasa de S/.25,000 por US$ 1.

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el
valor de realizacion del rubro.

S Inversiones en acciones

Aparecen registradas al costo historico o al valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, el cual no excede los valores
patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras de las inversiones, en
base a las correspondientes normas tributarias y societarias.

g Cargos Diferidos

Los gastos capitalizados en relacion con la mdquina microcorrugadora han sido
reexpresados en el afio 2000 como paso previo a la aplicacion de los ajustes de dolarizacion
de NEC 17. Estos gastos se amortizan en linea recta en 3 arios desde abril de 1999.

En el afio 1999 una porcion de la pérdida en cambio ha sido activada en funcion de la
Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No.. 99-1-2-2-00011 del 22 de octubre de
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1999. Durante el afio 2000, este rubro y los ajustes de dolarizacion correspondientes a la
aplicacion de NEC 17 han sido cargados a los resultados del ejercicio.

La diferencia en cambio de las partidas en moneda extranjera hasta el mes de enero de 2000
ha sido cargada a los resultados del ejercicio.

h Jubilacion Patronal

El costo de este beneficio a cargo de la Compapia es contabilizado mediante la constitucion
de una provision con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base al
estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

i Bienes en Arrendamiento Mercantil

Los cargos por concepto de arrendamiento mercantil ( leasing ) son imputados a los
resultados en base a su devengamiento.

J Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacion y por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacion del
patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion
monetaria, a la Reserva de capital.

Nota 3.- Efectivo y sus equivalentes

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2000 se encuentra compuesto de la siguiente
Jorma:
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Descripcion Valor USS

Caja general 21.612
Bancos 35437 @
Saldo al 31 de diciembre del 2000 57.049

@ La compafiia mantiene sus cuentas en siguientes bancos: Citibank, Banco de Pichincha y
Banco Internacional.

Nota 4.- Inversiones Temporales

La cuenta al 31 de diciembre del 2000 se compone de la siguiente manera:

Descripcion Valor US$
Banco Internacional-Certificados Deposito @ 114,133
Produfondos — Fondo Disponible 242
Banco de Guayaquil-Fondo Cash 2,932
Total al 31 de diciembre de 2000 117,307

@ Constituye una inversion realizada el 1 de diciembre del 2000 sin fecha de vencimiento, a
una tasa nominal del 8,29%. Los depdsitos y retiros de efectivo se los puede realizar en
cualquier momento.

Nota 5.- Cuentas por Cobrar Clientes

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar clientes se presentan a continuacion:
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Detalle Valor USS.

Clientes 718.275 ©

Provision para Incobrables (15.602)

Total al 31 de diciembre del 2000 702.673

@ Esta cuenta también incluye los saldos por cobrar a las relacionadas Absorpelsa e Incasa,

(Ver transacciones en nota 15).

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio se presenta a

continuacion:

Detalle Valor USS.
Saldo inicial 8.642
(+) Provisiones 7.182
(-) Castigos 222
Saldo final 15.602

Nota 6.- Deudores Varios

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre del 2000 se presenta a continuacion:
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Detalle Valor USS$.

Fernando Cérdova 13.769 @
Oficina Aduanera Cordero Proario 9.321
Charles Flowers 39.901 @
Intergrdfica 9.631
Otros 9.128
Documentos de Terceros 5.375
Total 87.125

@ Corresponde aUS$11.501 por un préstamo otorgado por la compariia yUSS 2.268 por el
seguro de sus vehiculos.

@ Constituye los préstamos entregados en efectivo a esta empresa para su funcionamiento. Ver
el movimiento como parte relacionada en Nota 15.

Nota 7.- Pagos anticipados

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2000 corresponde a:

Descripcidn Valor USS.
Seguros anticipados 4.115
Impuestos Anticipados 41.829 O

Total al 31 de diciembre del 2000 45.944

© Los impuestos retenidos al 31 de diciembre del 2000 se componen de la siguiente manera:
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Nota 8.- Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2000 se detalian a continuacion:

Detalle Valor US$
Materia prima 256.002
Produccion en proceso 22.691
Productos terminados 1.911
Repuestos y accesorios 28.663
Importaciones en trdnsito 106.262 @
Total Inventarios 415.529
o
@ Corresponde a los depdsitos industriales de materia prima, los mismos que se encuentran en
Almesa, cuyos ingresos a la compafiia se los realiza a través de nacionalizaciones parciales.
Nota 9.- Propiedad y Equipos
Al 31 de diciembre del 2000 se compone de:
Aplicacién NEC 17
Detalle Saldoal  Adiciomes Retiros  Ajustesyo  Correccion REI Saldoal  Porcentajes
31/12/99 Reclasificacion  Monetaria 31/12/00  Deprecacidn
ACTIVO F1JO DEPRECIABLE
Costo
Maquinaria, equipos e instalaci 764810 20344  (313050) (16889 387,346 95754 938318  10%y667%
Mucblesy enseres 28180 14741 1,492 24,543 5672 74627 10%
' Vehiculos 19,787 3675 6,095 29799 6184 65,540  20%
Adecuaciones 11,239 (11,239 10%
TOTAL COSTO 812,777 38,759 (313,050 (9,299 441,688 107,610 1,078,486
MENOS :
Deprec. Acumulada Costo/revalorizacion (366739) (148653 176529 59610  (169787)  (4430) (493342
Propiedad y Equipos Neto : 446038 (109895  (136,521) 50,312 271,901 63,308 585143
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El cargo por depreciacion del afio fue deUS$ 148.655

La compatiia mantiene un contrato de arrendamiento mercantil de maquinaria, el cual se firmo
el 7 de noviembre del 2000, con el Banco Internacional por un lapso de 15 meses. El canon
total asciende a US$ 159.078,83 con cuotas mensuales de US$ 26.500 durante los dos primeros
meses y durante el resto de meses cuotas de US$ 8.159,91; al término del contrato la compatiia
podra ejercer la opcion de compra por US$ 8.159,91.

Dentro de la cuenta otros egresos durante el afio 2000, por contratos de arrendamiento
mercantil se registré US$ 53.000

Nota 10.- Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes de la Compatiia al cierre del ejercicio son las siguientes:

' Aplicacion Nec 17
Detalle Porcentajede  Saldoal  Correccion Rei Saldo al

Participacion ~ 31/12/99  Monetaria 31/12/00
INVERSIONES EN ACCIONES
Incasa 35.99% 513,486 358,901 131,049 1,003,435
Club de Ejecutivos 163 163
Bolsa de Valores 6 6
Cdmara de Industriales 1 1
Total Inversiones 513,655 358,901 131,049 1,003,605

Laos estados financieros de Industria Cartonera Asociada S.A. Incasa han sido examinados por
otros auditores. El dictamen sobre los estados financieros del afio 2.000 refleja las siguientes
salvedades:

a) En el parrafo 3, los auditores califican su opinion en relacion a la inconformidad con
principios contables generalmente aceptados al activar la diferencia de cambio del ejercicio
1.999 cuyo saldo pendiente de amortizar al 31/12/2000 asciende a US.$ 194.000.

b) En el pdrrafo 5, se incluye un parrafo explicativo, indicando que la Comparfiia INCASA no
ha cumplido con ciertas disposiciones tributarias vigentes, sin embargo para el afio 2.001
estd tomando los correctivos necesarios.
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Nota 11.- Activos Diferidos

El movimiento de la cuenta al 31 de diciembre del 2000 se presenta a continuacion:

Concepto Saldo al  Adiciones Ajuste Aplicacion NEC Saldo al
311299 RedMificacione C. Mdnetaria  Rei 311200
s
Microcorrugado © 9,683 11,366 26,663 4,942 52,65
Repuestos y Accesorios 21,590 2,122 23,71
Diferencial Cambiario @ 35,185 9,864 45,04
TOTAL 66,458 2,122 11,366 26,663 14,806 121,41
MENOS :

Amortizacion A lnd, 21,590 63,052 4,655 -5,649 -2,087 -97,03
Total Otros Activos 44,868 -60,929 6,712 21,014 12,720 24,38

© Corresponde a los costos incurridos en la construccion e instalacion de la maquina

microcorrugadora las misma que se empezo a amortizar desde abril de 1999 por un lapso de
3 arios.

@ El valor del diferencial cambiario activado por la compatiia el 31 de diciembre de 1999 se
amortizo totalmente durante el ario 2000.
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Nota 12.- Obligaciones financieras
La composicion de la cuenta al 31 de diciembre del 2000 se Ppresenta a continuacion:

Fecha de Fechade Tasade Capital Saldo

Obligacidn Concesion  Vencinento Interés  Prestado ’;‘;’f‘liz"’_';’;o‘;’
Citibank - Progrdfica 37,264
Banco Internacional: @

Operacién #5530001 29-Sep-00  21-Mar-01 18% 17,000 8,690
Operacion #5530004 01-Dic-00  17-Ene-01 15% 18,000 18,000

Total: 63,954

@  El saldo corresponde a la porcion corriente de préstamos a largo plazo ver nota 18.

® Los préstamos recibidos por parte del Banco Internacional se encuentran garantizados por
pagarés y cheques posfechados entregados por la compaiiia Absorpelsa.

Nota 13.- Cuentas por Pagar Proveedores

Un detalle de los principales proveedores al 31 de diciembre se presenta a continuacion:
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Proveedores Nacionales:

Detalle Valor USS.
Incasa 182.825 ©
Angel Rodrigo Espinosa 29.223
Coltrogueles 13.830
Procures . 13.681
Cartopel S.A. 10.954
Org. Com. Victor H. Caicedo 9.597
Grafinal 8.922
Papelera Nacional 8.154
Transportes Manuel Changoluisa 6.192
Transpal 6.288
Fadesa 6.073
Cecoin 5.272
Comercial Stingraf 4.330
Ferrostal-Intergrdfica 4.209
Sinclair del Ecuador 3.588
Kurigimica 3.491
Otros Proveedores 62.337

Total Proveedores Nacionales 378.966

@ Ver el movimiento de la cuenta como compaiiia relacionada en la nota 15.
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Proveedores del Exterior:
Detalle
Barnett
Perez Trading

C.M.P.C. Papeles Chile

E. Hansson
Smurfit
Dovey Americas
Total Proveedores del Exterior

Detalle

Proveedores Nacionales

Proveedores del Exterior

Total Proveedores

Nota 14.- Acreedores Varios

Valor USS.

86.357

42.060

53.525

21.963

31.791

235

235.931

Valor US$

378.966

235.931

614.897

Los saldos al 31 de diciembre del 2000, se presentan a continuacion:
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D)

Fernando Cordoba
Banco Internacional
Intergrdfica

Otros Acreedores

Total Acreedores Varios

Valor USS.
86.922 O
53.000 @
10.844 ©

2.831

153.597

@ Constituyen valores pendientes de pago por concepto de las comisiones y participacion en la

produccion de microcorrugado.

@ Corresponde a la cuota de noviembre y diciembre del contrato de arrendamiento mercantil

que se hace mencion en la nota 9

© Saldo del pasivo por compra de maquinaria por parte de Intergrdfica Print & Pack GmbH,
al cierre del periodo se paga una tasa del 11.5%, pagaderos en forma semestral cuyo
vencimiento es el 28 de julio del 2000. Este pasivo fue incurrido el 28 de enero de 1995.

Nota 15.- Pasivos Acumulados

Los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2000, se presentan a continuacion:
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Detalle Valor USS$.

Sueldos por Pagar 6.052
Comisiones 7.610
Obligaciones IESS 2.541
Beneficios Sindicales 4.778

Beneficios Sociales:
Décimo Tercer sueldo 941
Décimo Cuarto sueldo 187
Vacaciones 1.641
Fondo de Reserva 6.600
Utilidades Trabajadores 41.174
Intereses y Comisiones 1.514
Total Pasivos Acumulados 73.038

El movimiento de los beneficios sociales durante el afio es el siguiente:

Detalle Valor USS.
Saldo al 31 de diciembre de 1999 5.682
(=) Provisiones del afios 31.877
(+) Pagosdel afio 28.190
Saldo al 31 de diciembre del 2000 9.368

Nota 16.- Cuentas con Compaiilas Relacionadas

Un resumen de las transacciones sobre las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con
compatiias relacionadas es:
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CHARLES

MOVIMIENTO INCASA ABSORPEL FLOWERS
Saldo neto al 31 de diciembre de 1999 (111,495) 438 -
Compras (1,139,548) 8,098
Ventas 34,829 22,105 770
Préstamos 39,901
Pagos efectuados 1,068,218 8,098)
Cobros realizados (30,190) (16,650)
Otros débitos 45,462 (114,302)
Otros créditos (45,462) 127,079
Saldo neto al 31 de diciembre del 2000 (178,185) 18,669 40,671

Las transacciones han sido efectuadas en términos semejantes a los con terceros.

Nota 17.- Situacion Tributaria y Participacion de los Trabajadores

Impuesto a la Renta y Participacion a Trabajadores

La Compatiia ha determinado como provision para el pago 15% para los trabajadores por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2000, un total de US$ 41.174, calculindolo
directamente de la utilidad contable menos amortizacion de pérdidas.

Industrias Omega ha calculado la provision de impuesto a la renta de la siguiente forma:

Utilidad del Ejercicio US$ 283.271
Menos Amortizacion de Pérdidas 8.781
Mas Gastos no deducibles 10.843
Menos:

Participacion a Trabajadores 41.174

Rentas exentas 25.786
Base de calculo de Impuesto a la Renta Uss 218.373
25% Impuesto a la Renta causado 54.593
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Como se detalla en la Nota 23, la Compaiiia registra un ingreso de US$ 25.786 por concepto del
resultado neto acreedor por exposicion a la inflacion ( REI ). De acuerdo a la resolucion del
Servicio de Rentas Internas No. 921 de 13 de diciembre de 2000, este ingreso deberia ser
gravado para el calculo del impuesto a la renta. Sin embargo el Tribunal Distrital de lo Fiscal
del Guayas el 13 de marzo de 2001 resolvio la suspension definitiva de la mencionada
resolucion, con lo que el efecto del REI deberia ser considerado ingreso exonerado de
impuestos. El Servicio de Rentas Internas apelo la decision del Tribunal del Guayas ante el
Tribunal Constitucional, a la fecha de este informe se dio un promunciamiento definitivo y de
ultima instancia. Por el cual la suspension definitiva de la resolucion fue negada, la obligacion
tributaria de la Compatiia aumenté y se presentd la respectiva declaracion rectificatoria,
cancelando un valor adicional por US.$ 6.447 con los respectivos intereses y multas.

Fiscalizaciones y Trdmites Fiscales

La Compatiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1996. Se encuentran pendientes de fiscalizacion
los ejercicios 1998, 1999y 2000.

Se encuentran en proceso de reclamacion:

Ante la administracion

- Anulacion de titulos de crédito por impuesto a la renta del aiio 1991, emitidos a nombre de
MILEX, sociedad absorbida por OMEGA C.A.. Presentados el 31 de octubre del 2000
Pendiente de atencion.

- Autorizacion para presentar declaraciones mensuales rectificatorias del IVA por el segundo
semestre del 2000. Presentados el 29-08-2000 y entrega de documentos adicionales el
27-11-2000; se encuentra pendiente de atencion.

Ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal

- El pago indebido del impuesto a la renta del ejercicio 1992 presentada por la fusionada y

antes existente compaiiia Milex, en estado de expedir sentencia desde el 26 de mayo de 1995
por un valor de US$. 512.

Nota 18.- Préstamos a Largo Plazo

Al 31 de diciembre se encuentran vigentes las siguientes obligaciones:

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente
Industrias Omega C.A.
Pégina 25




Descripcion USS.

Citibank-Progrdfica 55896 @
Cedesa 6.127 @
Total al 31 de diciembre del 2000 62.023

@ Corresponde a un crédito obtenido en el Citibank para la compra de una mdquina a
Progrdfica S.A.. A una tasa de interés del 10.76%, para 5 arios plazo cuyo vencimiento es el
18 de abril del afio 2003. Este préstamo fue concedido el 20 de abril de 1998 y estd
garantizado con prenda industrial de la misma maquinaria porUS$ 500.000

® Corresponde a la deuda por la compra de maquinaria usada.

Nota 19.- Préstamos de accionistas

Constituye un préstamo del accionista principal, a una tasa de interés del 18%, sin un plazo
definido. Al 31 de diciembre del 2000 el saldo de la deuda es de US$ 72.433

Nota 20.- Provision Jubilacion Patronal

El movimiento de la cuenta de provision para jubilacion patronal se muestra a continuacion:

Detalle Valor Usd.
Saldo al Incicio del afio: 49,166
( + ) Provision 16,023
( - ) Pagos 9929
Saldo al Final del afio: 55,259

El valor cargado a gastos por concepto de jubilacion patronal es de US$. 16.023.
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El cdleulo del valor actual de la reserva matemdtica al 31 de diciembre del 2000 a ser

capitalizados actuarialmente fue realizado por un profesional independiente contratado por la
Compatiia.

Nota 21.- Capital Social

El capital suscrito y pagado de Industrias Omega C.A. al 31 de diciembre del 2000 es de
108.004 acciones ordinarias de valor nominal de S/. 10.000 cada una. A la fecha la compafiia
todavia no realiza la escritura para la denominacion de sus acciones en délares.

Nota 22.- Reserva Legal

Segtin las normas societarias, la Comparia debe apropiar por lo menos un 10% de la utilidad
anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.

Nota 23.- Resultado por Exposicion a la Inflacidon

Por causa de la conversion a délares americanos segtin disposiciones legales y basados en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17, los resultados por exposicion a la inflacion de
la Compahia se calculan segin el detalle siguiente:

Cuenta ~ Valor Usd.
Inventarios 25,282
Activos Fijos 63,308
Inversiones Permanentes 131,049
Cargos diferidos 12,720
Patrimonio '(206,573)

Saldo al: 31-12-2000 23,786
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Nota 24.- Otros Ingresos y Egresos

Un detalle de estas cuentas al 31 de diciembre del 2000 se presenta a continuacion

Otras Ingresos Valor Usd.
Interesesy comisiones Ganadas 5,473
Diferencial Cambiario 160,022
Otros Ingresos 7,348
Total: 172,843

Otros Egresos Valor Usd
Amortizacién Diferencial Cambiario 44,556
Diferencial Cambiario 184,118
Pérdida en venta de Activos Fijos 2.592
Gasto Leasing 53,000
Intereses 28,813
Varios 2,035
Total: 315.114

Nota 25.- Cumplimiento de medidas correctivas

En cumplimiento de la disposicion societaria se informa que la Empresa, considerard en el afio
2001 las recomendaciones de control interno de los auditores en sus revisiones de los afios 1999
¥y 2000.

Nota 26.- Eventos Subsecuentes

A la fecha de la emision de los estados financieros no se conocen otros hechos o circunstancias
que en opinion de la Administracion, puedan tener un efecto significativo sobre los estados
financieros.
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