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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

INDUSTRIAS OMEGA C.A.
31 de marzo del 2016

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Industrias omega C.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el palrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencla de la Compaiila por los estados financieros

i.a gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de esios eslados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control Interno
determinado por la gerencia como necesario para permilir la preparacidn de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuesltra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Dichas
normas requieren gue cumplamos con requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditorfa
para obtener certeza razonable de silos estados financieros estan libres de errores materiates.

Una auditoria comprende la realizacién de pracedimientos para obtener evidencia de auditeria sobre los
saldos y revelaciches presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efecluar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en
consideracin los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compahia a fin de disefar procedimienlos de audioria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de
la Compaifa. Una auditoria también comprende la evaluactén de que las politicas contables utilizadas
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son apropiadas y de que las eslimaciones conlables hechas por la gerencia son razonables, asi como
una evaluacidn de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria,

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos fos aspectos
maleriales, la posicion financiera de industrias omega C.A., al 31 de diciembre de! 2015, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Intarnacionales de Informacién Financiera - NilF,
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INDUSTRIAS OMEGA C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2045 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios
Costo de Venta

Utilidad bruta

GASTOS
De administracién y venlas
Financiercs

tilidad (Pérdida) Operacicnes Ordinarias
INGRESOS o EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NQ CRDINARIAS
Ulilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta
Menos gasto por impuesto a la renta;
Caomiente
Ciferido
Total
UTILIDAD DEL ANO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Revaiuacion de Propiedad Planta y Equipo
Nuevas mediciones de obligacicnes por bengficlos definidos

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO DE IMPUESTOS

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARC

2015 2014 -
13,032,813 12,907,186
{11,422,041) (10,950,862}
1,010,772 1,956,324
{1,645,244) (1,625,534)
{160,252) {120,916)
105,276 209,874
136,427 77,338
241,703 287,212
(119,627) (89,292)
47,253 (53,549)
(72,374) (142,841)
169,329 144,371

- 84,303
116,260 (184,001}
116,260 (99,288)
285,589 45,083

Las notas expiicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Sty fyorr Ol

V r
Esteban Alvarez Lorena Ramirez
Gerente General Contador General
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INDUSTRIAS OMEGA C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2015 2014
Flujo da efectivo de las actividades de operacidn:
Recibido de clientes 12,953,543 12,203,873
Pagos a proveedores y a empleados (12,792,730 (12,399,552}
Intereses pagados {180,252) {120,916}
Efectivo neto proveniente de aclividades de aperacitn 561 {316,595}
Flujo da efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicidn de activos de inversién {29,674} (5,000)
Adguisicién o Ventas de propiedades, planta y equipo {2,291} (197,507}
Adgulslcidn o Ventas de Aclivos Intangibles {8,284} {15,195}
Efeclivo neto ulilizado en aclividades de Inversidn {40,248} {217,702}
Flujo da fondos de las actividades de financlamiento:
Incremento o Disminucién de obligaclones Financieras {189,002} 549,070
Dividendos (45,083} {51,525}
Efacivo nato proveniente de aclividades de financiamienlo (208,685) 497,645
Incremento neto de efective (248,373) (38,752)
Efectiva al principio de! afo 419,915 456,667
Efectivo al fin del afio 171,542 419,915
Conclliaclén de la utllidad neta con el efectivo neto utilizado
an activldades de oparaclén:
Utilidad neta def afio 169,329 144,371
M4ds cargos a resuitados que no representan movimiento de efectivo:
Provisién Cuentas Incobrables 66,745 25,792
Provisién Jubilacion Patranal y Desahucio 83,022 15,042
Depreciacién y Amortizacitn 188,250 195,504
tmpuesto a la renfa 119,627 89,292
Participacion Trabajadores ' 42,653 50,684
669,626 520,685
Cambios en el capita! de trabajo
Cuentas comerciates por cobrar y ofras cuentas por cobrar {79,270} (703,313)
Cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar (845,777} 1,324,738
inventarios 413,625 (988,913)
Qtras actives 21,262 19,391
Qbligaciones acumuladas {122,893 {294,680}
Otras pasivos 712,845 8,197
impuesios {769,057} {202,700)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 561 {316,595)
Las notas explicatiy;{)zmw parte integrante de los estados financieros.
Esteban Alvarez Lorena Ramirez

Gerente General Contador General
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INDUSTRIAS OMEGA C.A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 1 ~ INFORMACION GENERAL

{.a Compaiila Industrias omega C.A., fue constituida como la Compaiiia Anénima Industrial y Marcantil
Omega el 5 de diciembre de 1961; en el mes de agosto de 1978 se conwvirlié en Industrias Omega C.A.
una Scciedad Andnima,

Su objeto social es elaborar todo tipo de papel higiénico y fundas de papel kraft, todo tipo de trabajos
de imprenta y offset, cajas plegables, envases de cartén, litografias, ldminas de carién corrugado y de
polipropileno para el embalaje de rosas y otras flores de exportacién, etcétera. Podra funcionar como
depdsito aduanero comercial y/o industrial bajo requisitos legaies. Podra imporlar, exporiar, comprar,
vender y arrendar, parmutar equipos e implementos necesarios para el cumplimiento de su objeto, de
igual manera podra efectuar las mismas actividades con los productos que elabora.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparaclén de los estados financleros -

a.1 Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros de la compaiila se prepararon de conformidad con fas Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) segtin las emilid el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB, por su sigla en inglés),

a.2 Moneda funciaonal ~

La moneda funcional de fa Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el
cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo gue son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd
hasado generalmente en el valor razonabie de la contrapariida dada en el intercambio de los activos.
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d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los estados financieros de Industrias omega C.A. comprenden los estados de situacién financiera al
31 de diciembre del 2015 Y 2014, los estados de resultade integral, de cambios en el patrimonio vy de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre def 2015 Y 2014.

La preparacién de estados financieros conforme con la las Normas internacionales de informacion
Financiera (NiIF)} exige el uso de cierfas eslimaciones. También exige a la direccidn que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en fa
preparacion de sus estados financieros:

Efective y equivalantes de efectivo -

El efeclivo y equivalentes de efeclive incluye aquellos aclivos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras fiquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferfor a fres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

L.os inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta. Ei
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos fos costos de terminacion y
los coslos necesarios para la venta.

Propledad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo,

£l costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con fa ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro det elemento o de rehabilitacién de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente afribuibles a fa adquisicién o construccién de aclivos calificados.,

Respeclo a ia aclivacion de los activos fijos, el valor para considerarlo como laf es cuando estos
sobrepasen los USDS$ 1.000,00

d.2 Mediclén posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son regisiradas al costo menos la depreciacidén acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe senalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiifa,
requieren revisiones periddicas. En aste sentido, las partes objelo de sustitucidn son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
periodo que medie enire la actual y hasta la sigufenta reparacidn.

d.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después det reconocimiento
inicial, los inmuebles y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menes la depreciacién acumulada y el imporle
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente
frecuencla, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando fos valores razonables ali final de cada periodo.

Cualquier aumento en {a revaluacién de los lerrenos y edificios se reconoce en olro resuitado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades,
planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de {a revaluacion de los terrenos v
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacidn anterior de dichos activos.

£l saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del active. No obstante, parte de la reserva
se transftere a medida que el activo es ulitizado por La Campaila. En ese caso, el importe de la
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada seguin el valor revaluado de!
active y la calculada segiin su coslo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a ulilidades retenidas no pasan por el resullado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas Utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Glil estimada, valor residual y
métcdo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A confinuacién se presentan las principales parlidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Gliles
usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem o Vida util (en arios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 3
Maquinaria y equipo 10
Vehlculos 5
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h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Activos Intangibles —

Son registrados al coslo menos ia amortizacién acumulada y cualquier pérdida por delerioro
acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el mélodo de linea recta sobre su vida il
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada
aio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado regislrado sobre una base prospectliva. Los
activos intangibles con vida Gtil indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo
menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

La Compainifa usa como vida Util para el calculo de la amortizacion 3 afios.

Inversiones en acciones —

Son aquellas en las cuales la Compafiia ejerce una influencia significativa, pero no implica un control o
conlrof conjunto, por medio del poder para participar en fas decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas de la Compaiia en la que se invierte. Sin embargo INDUSTRIAS OMEGA C.A.
no liene el control y no ejerce influencia sebre las acciones mantenidas en INDUSTRIA CARTONERA
ASOCIADA INCASA S.A., va que no interviene en las decisiones operativas, financieras y de ventas.

Costes por préstamos —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccion o praduccion de
activos calificados, los cuales constiluyen aclivos que requieren de un perfodo de tiempo sustancial
para su uso o venla, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para

s uso o venta,
El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aplos para su

capitalizacion.

Todos los olros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perfodo en que se
incurren,

Impuestos Corrientes -

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La ulilidad gravable difiere de ia
utifidad contable, debido a fas parlidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y pariidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaiia por concepto de! impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periado,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Impuestos Diferidos —~

El impuesto diferido se reconoce a parlir de las diferencias entre los importes en libros de los aclivos vy
pasivos en los estados financleros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias

tempaorarias).

Los pasivos por impuesifos diferidos se reconocen para todas las diferencias lermporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el fuluro, Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compadla tiene una obligacion presenie (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que despranderse
de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable del imporle de la

obligacién.

E! imporie reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesaric para
cancelar fa obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenia los riesgos vy las
inceridumbres correspondientes.

Beneficlos a empleados -

k.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacién por desahugcio -

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Métedo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al

final de cada perfodo.

Los coslos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacion de heneficio definido.

Las nuevas medicicnes, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de siluacidn financiera con cargo o ationo a otro resultado integral, en el periode en que se
producen. El reconocimiento de fas ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la ulilidad o pérdida
de! periodo.

k.2 Partlcibacién a trabajadores -

La compania reconace un pasivo y un gasto por la participacién de los lrabajadores en las ulilidades
de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las ulilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.



m)

n)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de fa verta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Companiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccién.

Se registran en base a la emision de las facluras a los clientes y a la entrega de la mercaderia ylo
prestacién del serviclo,

Costos y Gastos —

l.os costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconccen a medida que
son incurridos, independieniemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el
perfado méas cercano en el que se conocen,

Activos Flnancleros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un aclivo financiero y son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los
costos de fa transaccion, excepto por aquellos aclivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
lransaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconccides son posteriormente medidos en su lotalidad al costo
amortizado o al valor razonabla.

La Compahia clasifica sus aclivos financieros en las siguientes calegorias a valor razonable con
cambios en resultados, actives financieros mantenidos hasla su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y aclivos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del propdsiio con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momenio del reconocimiento inictal.

n1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuenlas por cobrar son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la lasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El perlodo de crédito promedio sobre
{a venta de bienes es da 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de fas cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son aclivos financieros no derivados
con pagos fijos o delerminables, que no colizan en un mercado aclivo, Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimienlos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros ¢ como patrimonio
de confarmidad con fa sustancia def acuerdo contraciual. -

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrfente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

o1. Préastamos - Reprasentan pasivos financieros que se reconacen inictalmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

o2. Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
mélodo de fa tasa de interés efectiva. El perlodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes

es de 30 dias.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Inlernacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Mormas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones det Comité (CINIF) nuevas vy

revisadas que han sido emitidas pero atin no son efeclivas:

NHF

NIF 9
NIiF 15

Modificaciones a la NIF 11

Madificaciones a la NIC 1

Modificaciones ala NIC 16 v la
NIC 38

Modificaciones ala NIC 16y la
NIC 41

Madificaciones ala NIIF 10 y
NIC 28

Maodificaciones a la NIiF 10,
NIIF 12 yla NIC 28
Modificaciones a la NIC 27

Meadificaclones a tas NIIF

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos

con clientes

Contabilizacién de adquisiciones de
intereses en Operaciones

Conjuntas

Iniciativas de revelacion

Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacién y
amorlizacion

Agricultura: Plantas productoras

Venta o Aportacién de Bienes entre
un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto

Entidades de Inversién: Apticacidn de
la Excepcidn de Consolidacion
Método de participacién en los
estados financieros separados
Mejoras anuales a las NilF Ciclo
2012 - 2014

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de
Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

La Administracidn anlicipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendrén un impaclo scbre los impories de los aclivos y pasivos v las
revelaciones de la compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efeclo hasta que un examen detallado haya sido completado
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la aclividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de delerminar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros, En opinion de fa Administracidn, tales
estimaciones y supusslos estuvieron basados en la mejor ulilizacidn de ta informacién disponible al
momento, fos cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en esfimaciones coniables surgidos de eslas revisiones se reconocen en el perfodo de a revision y
perfodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a perlodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

£l efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
canciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicién:

Diciembre 31,

2015 2014
Caja General 1,040 14,815
Banco Produbanco 17,238 52,218
Banco Bolivariano 71,302 149,215
Banco Promerica 81,114 203,667
Banco Internacional 848 -
Inversiones Temporales 34.674 5,000
Total 206,218 424,915
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composiclon:

Cuentas por cobrar comerclales:
Clientes No relacionados
Compafifas Relacionadas , nota 16
Provisidn cuentas dudosas

Oftras cuentas por cobrar:
Compaiifas Relacionadas
Anticlpo proveedores nacionales
Anliclpo proveedores exterior
Otras

Total

Largo Plazo

Otras cuentas por cobrar
Cuenlas por cobrar Largo Plazo, nofa 16

Clientes No Relacionados

Por vencar ;

Vencido en dias:
De 61a 120
De 121 a 365

Cambios en la provisién para cuentas dudosas

Saldos al comienzo del afig
Pravisién del afio
Casligos

Tatai

Diciembre 31,
2015 2014
2,113,373 2,762,063
111,680 49,413
- (25.792)
2,225,053 2,785 684
552,405 5,928
5,964 -
15,788 -
13,406 3,267
2812618 2,794,879
63,793 69,005
63,793 69,005
1,508,170 1,630,967
545,254 1,087,331
59,949 43,765
2,113,373 2,762,063
25,792 20,237
66,745 25,792
(92,537) {20,237)
- 25,792
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NOTA 5 ~ INVENTARIOS

Composicién:

Inventario de Materia Prima
Inventario de Producto Terminados
Inventario de Produccion en Proceso
Inventaric de Repuestos

Inventario en Transito

Provisién para obsalescencia

Provisién para Valor Neto de Realizacién

Total

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO

Composicidn:

Muebles v enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Maquinaria y equipo

iMenos:
Depreciacion acumulada

Terrenos

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Revaluacion
Depreciacion del afio

Diciembre 31,
2015 2014
932,007 2,013,377
408,739 417,329
88,551 56,386
140,385 117,739
616,120 27,992
- (22,719)
. {10,677)
2,185,802 2,599,427
Diciembre 31,
2015 2014
7,148 11,965
6,231 32,732
50,390 50,380
2,222,355 2,172,273
2,286,124 2,267,360
(1,135,890) (991,236)
1,150,234 1,276,124
- 41,021
1,150,234 1,317,145
1,317,145 1,214,755
2,291 197,507
- 84,803
{169,202) (179,920)
1,150,234 1,317,145
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NOTA 7 - ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién:

Soflware Informatico / Licencia
Poplech Limited

Menos;
Amortizacién acumulada

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adictones nefas
Amortizacion del afio

NOTA 8 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicién:

Acclones:
Industria Cartonera S.A.

Diciembre 31,
2015 2014
53,397 45,113
53,397 45113
{43,208) = {24,158)
10,191 20,955
20,955 21,344
8,284 15,195
(19,048) {15,584)
10,191 20,955
Diclembre 31,
2015 2014
1,233,009 3,233,009
1,233,009 3,233,009




NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicldn:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior
Proveedores Relacienados, nota 16
Proveedores localas

Subtotal

Ofras cutentas por pagar:

Cuentas por pagar Relacionadas, nota 16
Con ef [ESS

Anlicipo de clientes

Ofras

Subtotal

Total

Largo Plazo
Ofros Pasivos

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Subtotal

Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar
Bosgues Pelrefes

Diciembre 31,
2015 2014

2,056,316 2,605,784
219,564 103,207
1,388,234 1,602,834
3,664,114 4,311,825
14,393 318,814
47,872 42,821
2,668 621
356,927 257,670
421 960 620,026
4,086,074 4,931,851

439,100 -

439,100 -
307,342 8,197
- 2,000,000
746,442 2,008,197
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NOTA 10 - IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente:

Crédito Tributario Impuesto a la Renta 2014 por cobrar SR
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 2015

Retencicnes 1SD Crédito tributario por realizar afo 2016
Crédito tributario IVA 2015

Tolal
Pasivos por Impuestos corriantes:

Impuesto a! Valor Agregado -IVA por pagar y relenciones
Relencionss en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Total

Diciembre 31,

2015 2014
282,070 .
274,468 433,847
102,778 27,664
386,826 131,945

1,046,152 593,456

20,088 167,127
12,780 15,222
32,868 182,349




NOTA 10 - IMPUESTOS
(Continuacidn)

10.2 Conclliaclién tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente

Una reconciliacidn entre la utilidad segtn estados financieros y el gasto por impuesto a ia renta corrients,

es como sigue:

Utilidad segun estados financleros antes de Impuesto

ala renta
Gastos no deducibles
Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Ingresos exentos
Participacién de trabajadores provenientes de
Ingresos excentos

Utilidad gravable
Impueslo a la renta causado 22% (1)

Anticipo calculado

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Movimiento de la provisién de impuesto a la renta
Satdos al comienzo del afio

Provisidn del afto

Pagos efectuados

Saldos ai fin del afto

Diciembre 31,

2015 2014
241,703 287,212
302,056 119,085

- 18,524
- {19,036}
- 77
543,759 405,872
119,627 89,292
110,236 84,898
119,627 89,292
119,627 89,292
{119,627 (89,242)

(1) De conformidad con disposiciones legales, €l impuesto a la renta se determina con la tarifa def 22%
sobre las ulilidades sujetas a distribucidn, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasla el afio 2011
y son susceptibles de revision las declaraciones de los afnos 2012 al 2015.

10.3 Aspectos Tributarios

El 18 de diclembre de 2015 se emilid la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y
la Inversion extranjera, con el objetive de establecer incentivos para la ejecucidn de proyectos bajo la
modalidad de asociacion publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productiva, la inversién nacional y la inversién extranjera, a continuacién se detallan ciertos incentivos y

reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:
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NOTA 10 - IMPUESTOS
(Continuacion)

Las inversiones para la ejecucién de proyectos plblicos en la modalidad de asoclacién puablico-privada
podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas v a los tributos al
comercio exterior.

Las sociedades que se creen o eslructuren para el desarrollo de proyectos publicos en asociacion
publico-privada, gozardn de una excneracion del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10
afos.

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios oblenidos por depdsitos a plazo fijo
en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se negocien
a través de las bolsas de valores del pafs o def Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capilal e intereses
sobre créditos otorgados por instituciones financieras Internacionales, o enfidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias vy que sean destinados al financlamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.

NOTA 11 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicidn;

Diclembre 31,

2015 2014
Pariicipacidn a trabajadores 42,653 50,684
Beneficios sociales 36,820 108,829
Total 79,473 159,513
tos movimlentos de participacion
trabajadores fueron como sigue:
Saldos al comienzo del ano 50,684 52,787
Provisidn del afio 42,653 50,684
Pagos (50,684} (52,787}
Total 42,653 50,684
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NOTA 12 - OBLIGACIONES FPOR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de ia obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014

Corto Plazo:

Jubilacién Patronal 25,400 -
Largo Plazo

Jubilacién Palronal 879,485 943,724
Benificacidn por Desahucio 125,458 119,857
Total 1,030,343 1,063,581

Jubilacién patronal - Oe acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, fos trabajadores que por
veinte afios ¢ mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o inlerrumpida, tendrén derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instiluto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Saldos al comienzo dal afo 943,724 721,663
Costo de los servicios del perfodo corrients 67,118 50,263
Coslo por intereses neto 58,825 43,852
(Ganancias)/pérdidas actuariales: {122,081} 166,474
Beneficios pagados (38,857) (30,945)
Efecto de reducciones o fiquidaciones anticipadas (3,844} (7,583}
Saldos at fin del afio

904,885 943,724
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NOTA 12 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
(Conlinuacion)

Bonificacién por desahucio - [De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio soficilado por el empleador o por el {rabajador, la
Compaiifa entregara el 25% de la Oltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de Bonificacién por desahucio fueron como sigue:

Diclembre 31,
2015 2014

Saldos al comienzo del afio 119,857 142,786
Costo de los servicios del periedo corrente 12,128 11,124
Costo porintereses 7,560 8,931
{Ganancias)pérdidas acluariales: 5,821 17,618
Beneficios pagados (33,440) {60,600)
Costo por servicios prestados 13,5632 -
Saldos al fin del afio

125,458 119,857

Aspectos Técnicos

Los cdiculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un acluario independiente.  El valor
presente de las obligaciones por conceplo de heneficios definidos y los costos del servicio aclual y el
costo det servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este métado los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para caicular el valor presente de dichos
beneficics. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
prebabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos acluariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollade en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al finat del perlodo de referencia de los respectivos supuestos.
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NOTA 13- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Composicién:

2015 2014
Banco Bolivariano 145,867 189,333
Promerica 3,105 15,302
Corporacién Financiera Nacional 56,190 56,190
Produbanco 190,692 255,824
Autoconsa 10,944 11,010
406,598 527,659
NOTA 14- OBLIGACIONES LARGO PLAZO
Comiposicion:
Diciembre 31,
2015 2014
Promerica - 2,341
Corporacién Financiera Nacional 154,841 211,032
Auteconsa 2,281 11,690
157,122 225,063

NOTA 15 ~ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Tasas de inlerés

Fecha da vencimjento

11.83% hasta Noviembre 2015

8.95%

hasta Noviembra 2015

9.06% hasta Abril 2017
8.95% hasta Abril 2016

Tasas de Fecha de vencimiento
interés
8.95% hasia abril 2016
9.06% hasta abrif 2021

151 Gestion de riesgos financieros - En el curse normal de sus negocies y actividades de
financiamiento, la compafia estd expuesto a distintos riesgos de naluraleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus {lujos y activos vy, en

consecuencia, sus resultados.

La Comparifa dispone de una crganizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio

medidas de mitigaclon, ejecutar dichas medidas y contrelar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaiifa, una caracterizacion y
una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la compaiiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. Elriesgo es
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NOTA 15 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacién)

manejado por la compafila manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos atasafjay a
tasa varfable.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de cradito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contraciuales resultando en una pérdida financiera para la compariia. La Compaiifa ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solvenles y obtener suficientes colaterales,
cuanda sea apropiade, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafia tGnicamente realiza fransacciones con Compaiiias que cuentan con fa
misma o mejor calificacion de riesgo.

15.1.3 Riesgo de liguidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de
liquidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y fargo plazo asi como la gestién de liquidez de la compaiifa. La compaifiia maneja e
riesgo de liquidez manteniendo reservas, {acilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efeclivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
aclivos y pasivos financleros.

15.1.4 Riesgo de capital —~ La Gerencia gestiona su capital para asegurar que fa Compaiifa estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mienlras gue maximizan el rendimiento a sus Socios a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y paltrimonio.

La Gerencia Financiera revisa fa esiruclura de capilal sobre una base semestral. Come parte de esla
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capilal.

NOTA 16- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Composlcion:

Diciembre 31,
2015 2014
Venla de producto 161,343 112,658
Compra de inventario 742,982 1,069,410
Servicios administrativos 243,132 251,406
Préstamos - 1,055
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NOTA 16- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

{Continuacién)

Cuentas por cobrar comerciales
Incasa s.a.
Absorpel s.a.

Total

Otras cuentas por cobrar

Incasa s.a. {anticipo compra terreno)
Incasa s.a.

Rodrigo Alvarez

Total

Cuentas por pagar comerciales
Incasa s.a.

Cartoempaque c.a.

Absorpel s.a,

Total

Otras cuentas por pagar
Absorpel s.a.
Cartoempaque c.a.
Incasa s.a.

Rodrigo Alvarez
Cartosur

Interés relacionada

Juan Pantaleone

Estevan Alvarez

Total

Diciembre 31,
2015 2014
103,136 46,574
8,544 2,839
111,680 49,413
549,958 5,928
63,793
2,447
616,198 5,928
166,427 34,924
52,064 67,866
1,073 417
219,564 103,207
- a7
14,393 82,259
- 34,924
- 47,267
- 141,827
- 7,780
- 276
- 4,064
14,393 318,814

Las venlas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales con terceras

partes y las compras se realizaron al precio de mercado.

Mo se han oforgado ni recibido garantias en relacion con los saldos y éstos se liquidaran en efectivo.
MNo se ha reconocido ningin gasto en el periodo aclual ni en periodos anteriores con respecto a
Incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes

relacionadas.
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NOTA 17- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 1.100.000 acciones iguales, acumulativas e indivisibles de un délar
cada una.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emision de estos estados financieros (31 de marzo del

2018) no se produjeron evenios que, en la opinién de la Administracion de la Compaiifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.
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