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Informe de los Auditores Independientes 

A los Acciomstas de 
INDUSTRIAS OMEGA C A, 

Dictamen sobre los estados financieros. 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAS OMEGA C A, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014 y los 
correspondientes estados de resultados mtegral, cambros en el patnimomo neto y 
flujos de efectivo por el año termmado en dicha fecha; asi como un resumen de 
políticas contables sigmficativas y otra formacion explicativa. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros. 

  

2. — La Admmsstración de la Compañía es responsable de la preparacion y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF), y del control interno que la 

Admimstracion considere necesario para permtir la preparacion de estos estados 
financieros libres de errores matenales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor, 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opimon sobre los estados financieros 
adjuntos basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de 

conformidad con las Normas Internacionales de Arkditoría.. Dichas normas requieren 
que cumplamos con requenmentos éticos, así como que plamfiquemos y ejecutemos 
ta auditoria, con el fin de obtener segundad razonable, sobre si los estados 
financieros están bbres de errores materrales. 

4. — Una auditoría comprende la aplicacion de procedimentos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
evaluacion de los nesgos de error material en los estados financieros debido a fraude 
o error, Al efectuar esta evaluación del nesgo, el auditor toma en consideración los 
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los 
estados financieros de la Compañía, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría 
que sean adecuados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una 
opimón sobre la eficacra del control interno de la Compañía Una auditoría tambien 
comprende la evatuacion de que las politicas contables aplicadas son aproptadas y 
que las estimaciones contables realizadas por la Administración son razonables; as1 
como la evaluación de la presentacion general de los estados financieros, 

BDO ECUANORCIALTDA es membro de BDO Ineroatlosa lao uns compota Ima por garantía deRelno Unido y forma paro de lar mormucrutarO: 
empresa Independientes ads, 000 sel nombre comerla de aero y do como as emezasasocadas de BDO.



¡BDO 

5 Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra auditoria. 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opmion de auditoría 

Opinión. 

6. En nuestra opimon, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situación financiera de 
INDUSTRIAS OMEGA C A. al 31 de diciembre de 2014, ast como, el resultado de sus 
operaciones y el flujo de efectwo por el año terminado en dicha fecha, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NHF). 

Enfasis. 

7. — Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros 
consolidados de INDUSTRIAS OMEGA C.A. y Subsidiana 

Otras cuestiones, 

8. Los estados fmancieros de INDUSTRIAS OMEGA CA correspondientes al año 
termmado el 31 de diciembre de 2013 fueron auditados por otro auditor que expreso 
una opmon con una salvedad sobre dichos estados fmancieros el 19 de Jumo de 
2014, éstos estados fmancieros se Incluyen umcamente para propositos 
comparabivos 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios. 

9. Nuestra opiion sobre el cumplimento de tas obligaciones tnbutamas de la 
Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio termmado el 31 
de diciembre de 2014, se emite por separado 

sol ELO AZ lO 
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Activos 
Activos corelontes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Clientes comerciales 
Aetacionadas 
tras cuentas por cobrar 
ventarios 
Activos por Impuestos comentes 
Otros activos corrientes 

Activos no corriantes 
Propiedad, planta y equipo 
Activo ntanglble 
Inversiones en acciones 
Activos por ampuestos diferidos. 
tros activos de largo plazo 

Total activos 
Pasivos 

Pastyos Corríentes 
Obligaciones con instituciones financieras 
Proveedores 
Relacionadas 
Otras obligaciones corrientes 
Pasivos por Impuestos corrientes 
Provisiones sactales 
Anticipo de clientes 
Otros pasivos cormentes 

Pastvos no corrientes 
Obligaciones con Inshituciones financieras 
¡Cuentas y documentos por pagar 
Bosques Petretes 
8enefícios definidos 
Pasivos por Impuestos diferidos 

Otros pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimomo 

"Total pasivos y patrimonio 

Lorena Ramirez 
Contadora General 

INDUSTRIAS OMEGA C.A 
ESTADO DE SIFUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares) 

  

Diciembre Diciembre 
noras 21 2019 31, 2018 

a 224915 456 667 
(5 2737 244 2.116 644 

19 45 068 69177 
3267 542 

m 2599 427 11610 514 
(0 593 456 361715 

21 262 40 653 

6424739 4.655 912 

  

  

  

  

e 1317 145 1214 755 
co) 20.955 23344 
0) 3233 009 1.233 009 
en 7347 22.132 
4) 69 005 

7491240 

11 072,200 7147 152 

an 527 659 197 053 
(3 4 102,625 3557 928 
(19) 18 814 49 185 

2656 - 
(a 182 249 141 494 
(5 299 527 243 238 

62 
(6 157 923 160 274 

5792 374 4349 159 

am 225.063 659 
3197 

an 2 000,000 - 
(8) 1.063 579 304 448 
(o) 104 972 42 289 

3401 811 913 336 

9 193,985 5 262 495 

1378218 1 884 657, 

11972 200 147,152. 
  

      
sol 

Estfiban Alvorez be 
Gerente General 

Ver principales pohticas contables. 
y notas a los estados financieros 
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INDUSTRIAS OMEGA C A, 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2014 
(Expresados en dolares) 

Ventas netas 
Otros Ingresos 
Costo de ventas y producción 

Utilidad Bruta 

Gastos de admunstracton 
Gastos de ventas 

Utibdad operacional 

Otros egresos, neto 
Gastos financieros 

Utilidad antes de participación 
a trabajadores e impuesta renta 

Participación trabajadores 
Impuesto a la renta 
(Gasto) Ingreso por mpuesto diferido 

Utilidad neta del ejercicio 

Otro resultado mtegral 
Revaluación de proptedad planta y equipo 
(Perdidas) ganancias actuantes por planes de 

beneficios definidos 

Resultado integra! total del año 

pr 
Lorena Ramrez 

Contadora General 

Diciembre — Diciembre 

  

Notas 31, 2014 31,2013 

en 12 907186 10 154414 
77.338 119 459 

e» (10.950 862) _ (8 837 625) 
  

2.033.662 1436248 
  

es (702 939) (541244) 
es (573 205) (421876) 
  

757,518 473,128 
  

(298 706) (94721) 
es) (120 916) __ (107.500) 

337,896 270.907 
  

20) 150 684) —— (52,787) 
en 189 292) (94877) 

(53,549) 19 469 

(193 525) (127 995) 

144.371 142 912 

34 803 

(184 091) 31 005 

(99 288) 31,005 

45.083 223 917 

  

Estebdn Alvarez N 
Gerente General 

Ver principales politicas contables 
y notas a los estados financieros 
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INDUSTRIAS OMEGA Ch. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Par los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre do 2014 Y 2013 
(Esprecados en dolares) 

Actividades de operación 
Cobros procedentes de las ventas de blenes y prestacion de servicios 
Pagos a proveedores por el sumnlstro de bienes y servicios 
Intereses pagados 
Impuestos a las ganancias pogodos 
Otras salidas de efectivo, neto 

Efectivo (utilizado) provisto por las actividades de operación 

Actividades de Inversion 
Efectivo pagado par la compra de propuedades, planta y egupo 

Efectivo neto utilizado en actwidades de inversión 

Actividades de financiammonto 

  

Efectivo recibido (pagado) por obtigaciones financieras 
Pago dividendos 
Otros 

Efectivo provisto por las (utilizado en) actividades de Imanciamuento. 

(Reduccion) aLmento neto de efectivo y equivalentes al efectrwo 
Efectivo y equivalentes al efectivo al iníclo del aña 

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del año 

Lorena Ramirez. 
Contadora General 

Diciembre — Diciembre 
34, 2014 31,2013 
  

12 286.486 — 9901053 
(11 997 700) (8 943,268) 

(00 353) — 183392) 
(280359) — (2044761 
(303 782) (94721) 
  

(355,708) 576 196 

(173 5899 (220 858) 

[173 589) (220 858) 

549.070 (152822) 
451525) (74388) 

- 61953 

497.545 (165257) 

1752) 190081 
456 667 766586 

424915 456,667 

  

Estebandalvarez No 
Gerente General 

Ver principales politicas contable 
y notas a los estados financiero



INDISSTRIAS OMEGA C.A. 
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO RENTA CON El. 

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
(Expresado en dolares) 

Diciembre 
- 31, 2014 

- Utilidad antes de participación 
a trabajadores e impuesto renta 337 896 

7 Ajustes para concillar da ganancia (pórdida) neta del ejercicio con el 
efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación" 

Depreciación 17920 
T Praviston para Jubllación patronal y desahucio 19:11 

Provisión VR y obsolescencia de inventarios - 
Prowistan para cuentas incobrables 25792 

- Reverstones para cuentas incobrables 20.237) 
7 Baja de Inventarlos - 

Impuesto diferido 53 549 
Ajuste impuesto diferido. 23919 
Provisión por mpuesto a la renta 89292 

7 Provistan participación trabajadores 50 684 
Otras resultados Integrales 199 288) 

7 Otros factivos intangibles) E 
Otros (activos fijos] (108 721) 

Cambios netos en activos y paslvos operativos 
Cllentes comerciales (626 259) 
Relacionadas por cobrar 24 109 
Otrés cuentas por cobrar. 275) 
Inventarios (988 913) 
Activos por Impuestos corrientes 03741) 
Oros activos corrientes 19.391 

- Otros activos de targo plazo 169 005) 
Proveedores 744.697 

7 Refactonadas por pagar corto plazo. 260 629 
Relacionadas por pagar fargo plazo 8197 
Otras obligaciones corrientes (077296) 
Pasivos por Impuestos corrientes 40 865 

T Provisiones soctales 50 292 
Anticipo de clientes sn 
Otros pasivos corrientes 2350 
Impuesto difendo (52 549) 

Efectivo (utilizado en) provisto por las actividades de operación (855 708) 

pao) 
Lorena Ramrez 

Contadora General Gerento General 

Diciembre 
31, 2013 

270 907 

174 653 
118 863 
33 396 

(at 743) 
qm 
(19469) 

94 677 
52 787 

1396 011) 

650 
737) 
(228 734) 

2863 

1.132 054 

(125 943) 
1122 527) 

19 469 

576 196 

  

Ver prinerpates políticas contablas 
y notas a los estados financieros 
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Industrias Omega C.A, 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

- (Expresadas en dólares) 

: E 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

1. — INFORMACION GENERAL, 

El 5 de diciembre de 1961 se constituyo la Compañia Anónima Industrial y Mercantil 
Omega, en jubo de 1964 se transformó en una compaña de responsabilidad Limitada y 
postenormente en agosto de 1978 se transformo en una sociedad anonima y cambro su 
denomnación a Industnas Omega C.A 

- La compañía Industnas Omega C A tiene por objeto social, elaborar todo tipo de 
papel mgrentco y fundas de papel kraft, todo tipo de trabajos de Imprenta y offset, 
cajas plegables, envases de cartón, Iitografias, láminas de cartón corrugado y de 
poliproprleno para el embalaje de rosas y otras flores de exportacion, etcétera, corte 
y rebobmado, comercialización de los citados articulos y sus simlares, podra 
funcionar como depóstto aduanero comercial y/o industrial, donde podra admitir el 
greso de cualquier clase de productos de acuerdo con lo permitido por la ley, podrá 
así mismo asoctarse con personas naturales o jurídicas para la prosecucion de estos 
fimes, para los cuales podra celebrar toda clase de actos y contratos, permitidos por 
las leyes, sin perjuicio de que podrá también recibi representaciones, distribuciones 
de agencias, de personas naturales o jurídicas, nacionales o extranjeras. Podra 
importar, exportar, comprar, vender, arrendar, permutar etcetera, equipos e 
implementos necesarios para el cumpbrmento de su objeto, de 1gual manera podra 
efectuar las msmas actividades con los productos que elabora. 

En Febrero del 2013 luego de pasar todas las auditorias y procesos exigidos, la SGS 
dio la Certificacion EC 13216605 de la ISO 9001:2008, rmsma que tiene vigencia 

7 hasta Febrero del 2016. En Febrero del 2015 se realizó la auditorta de seguymento, la 
cual ratrfico la certificacion 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos Estados Financieros Estas politicas se han aplicado de forma 
consistente con todos los años presentados, salvo que se mencione lo contrario 

2 1. Bases de preparacion, 

Los actuales estados financieros de Industrias Omega C A , fueron preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas 
por el lASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en 
Ecuador y representan la adopcion mtegral, explicita y sim reservas de las 

> referidas normas internacionales y aplicadas de manera umforme a los ejercicios 
que se presentan



Industrias Omega C.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

A A 

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion. 

Los siguentes pronunciamentos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internactonales de Contabilidad (lASB siglas en inglés) 

a Pronunciamentos contables vigentes a partar del año 2015 

Normas Fecha de aplicacion 

Modificaciones 

NIC 16. “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 — 01 de enero de 2016 
“Actos intangibles” - Aclaración de los metodos 
aceptables de depreciación y amortización 
(Emitida en Mayo de 2014) 

NIF 11 “Acuerdos conjuntos” - Contabilización 01 de enero de 2016 
de adquisiciones de participaciones en 
operaciones conjuntas (Ermtida en Mayo de 2014). 

NIC 16 - “Propiedades, planta y equipo” y NIC 41 01 de enero de 2016 
“Agricultura” - Agricultura" plantas productoras 
(Emitida en Juno de 2014), 

Normas 

NIC 1 “Presentación de estados financieros” 01 de enero de 2016 
(Emtida en Diciembre de 2014) 

NIF 14 - “Cuentas regulatonas difendas” (Emitida 01 de enero de 2016 
en Enero de 2014). 

NIF 15 — “ingresos procedentes de contratos con 01 de enero de 2017 
cuentes” (Emrtida en Mayo de 2014), 

NIF 9  “mstrumentos financieros” (Emtida en 01 de enero de 2018 
Jubo de 2014) 

NIF 9 - “Instrumentos financieros” (Entida en Sin determinar 
Noviembre de 2013) 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 2014, 
emtidas en septiembre de 2014. 

NIF 5 - “Activos no cornentes mantenidos para la 01 de enero de 2016 
venta y operaciones discontinuadas”



Industrias Omega C.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

  

Normas Fecha de aplicacion 
NIF 7 "Instrumentos financieros: miormacion a 01 de enero de 2016 
revelar” 

NIC 19. “Beneficios a los empleados” 01 de enero de 2016 

NIC 34 - “Informacion financiera termedia” 01 de enero de 2016 

Modificaciones: 

NIC 16. “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 — 01 de enero de 2016 
“activos tangibles” Aclaracion de los metodos 

aceptables de depreciación y amortización 
(Emtida en Mayo de 2014) 

NIF 11. “Acuerdos conjuntos” - Contabilización 01 de enero de 2016 

de adquisiciones de participaciones en 
operaciones conjuntas (Ermtida en Mayo de 2014). 

NIC 16 - “Propiedades, planta y equipo” y NIC 41. 01 de enero de 2016 
“Agncultura” - Agncultura plantas productoras 
(Emuda en Jumo de 2014) 

Normas 

NIC 1 “Presentación de estados financieros” 01 de enero de 2016 

(Emtida en Diciembre de 2014) 

NIIF 14 - “Cuentas regulatonas diferidas” (Emitida 01 de enero de 2016 
en Enero de 2014). 

NIF 15. “Ingresos procedentes de contratos con 01 de enero de 2017 
clientes” (Emtida en Mayo de 2014) 

NIF 9 “Instrumentos financieros” (Emitida en 01 de enero de 2018 
Julio de 2014) 

NIF 9 “Instrumentos fmancieros” (Emtida en Sin determinar 
Noviembre de 2013) 

Mejoras anuales a las NIIF Cicto 2012 2014, 
emitidas en septiembre de 2014, 

NIIF 5. “Activos no cornentes mantenidos para la 01 de enero de 2016 
venta y operaciones discontinuadas” 

NIF 7 - “Instrumentos financieros información a 0% de enero de 2016 
revelar” 

NIC 19 “Beneficios a los empleados” 01 de enero de 2016 

NIC 34- “Informacion financiera mtermedia” 01 de enero de 2016 

10



Industrias Omega C.A, 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

a A 

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados 
financieros de la Compañía, excepto por. 

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos mtanetbles”.- Aclara 
que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos 
no es apropiado, dado que los mgresos generados por la actividad que 
incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos al 
consumo de los beneficios económicos que tiene incorporados el actwo De 
igual manera, clarifica que los Ímgresos son en general una base 
maproptada para medir el consumo de los beneficios economicos que estan 
mcorporados en activo mtangible. 

NIC 1 “Presentación de estados financieros”. El JASB agregó una iciativa 
en materia de jevelación de su programa de trabajo 2013, para 
complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual La 
Iniciativa esta compuesta por una serte de proyectos mas pequeños que 
tienen como objetivo estuciar las posibilidades para ver la forma de 
mejorar la presentación y revelación de prmcipios y requisitos de las 
normas ya existentes, 

NUF 9 - “Instrumentos financieros” (emtida en julio de 2014) - Esta norma 
incluye nuevos requenimentos basados en principios para la clasificación y 
medicion, mtroduce un modelo “mas prospectivo” de perdidas crediticias 
esperadas pata la contabiidad del detertoro y un enfoque sustancialmente 
reformado para la contabilidad de coberturas Las entidades también 
tendrán la opción de aplicar en forma anticipada la contabilidad de 
ganancias y pérdidas por cambios de valor Justo relacionados con el “nesgo 
crediticio propio” para los pasivos financioros designados al valor razonable 
<on cambros en resultados, si aplicar los otros requerimientos de IFRS 9 
Su adopción anticipada es permitida. 

NIF 7  “Instcumentos Financieros Información a Revelar” La enmienda 

aclara, «1 un contrato de prestación de servicios es la implicación 
contimuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de 
compensación en los estados financieros intermedros condensados 

NiC 19 “Beneficios a tos Empleados” - La enmienda aclara, que los bonos 
corporativos de alta calidad utilizados en la estimación de la tasa de 
descuento para Los beneficios post-empleo deben estar denomnados en la 
tus. moneda que los beneficios a pagar 

La Admimstración de la Compañía no adoptó anticipadamente mnguno de 
los pronunciamientos antes descritos, actualmente se encuentra evaluando 
la aplicacion de los cambros citados y sus posibles impactos, pero esbma 
que su adopcion no tendra impacto sigmficativo en sus estados financieros 
de perfodos posteriores. 
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PPP ee 

b  Pronunciamientos contables vigentes a partir del año 2014: 

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion 
  

Mejoras anuales a las NIF. Ciclo 2010-2012, enntidas 
en diciembre de 2013 

NIF 2. “Pagos basados en acciones” Defmicion de 01 de julio de 2014 
condicion necesarta para la irrevocabilidad de la 
conceston. 

NIF 3. “Combinaciones de negocios” - Contabilidad 01 de julio de 2014 
de contraprestaciones contingentes en una 
combinacion de negocios. 

NIF 8 “Segmentos de operación” Agregación de 01 de julio de 2014 

segmentos de operacion y conciliacion del total de 
los achvos de los segmentos sobre los que deba 
Informar con los activos de la entidad, 

NIF 13 - “Medición del valor razonable” - Cuentas 01 de julio de 2014 
comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo. 

NIC 16 — “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 — 01 de julio de 2014 
“Activos intangibles” - Metodo de revaluación 
reexpreston proporcional de la deprectacion 
acumulada. 

NIC 24 - “Información a revelar sobre partes 01 de julio de 2014 
relacionadas” - Personal clave de la gerencia, 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2041 2013, enmbidas 
en diciembre de 2013. 

NIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIF” - 01 de zulio de 2014 
Sigmiicado de "NIF vigentes” 

NIF 3 “Combinaciones de negocios” - Excepciones 01 de julio de 2014 
al alcance para negocios conjuntos 

NIF 13 “Medición del valor razonable” - Alcance 01 de julio de 2014 
del parrafo 52 (excepción de cartera) 

bodificaciones 

NIC 27 “Estados Financieros Separados”, NIF 12 - 01 de enero de 2014 
“Informacion a revelar sobre participaciones en 
otras entidades” y NIIF 10 - “Estados Financieros 
Consalidados” - Entidades de Inversion (Emitida en 
Octubre de 2012). 
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Mejaras, Modificactones e laterpretaciones Fecha de aplicacion 

NIC 36 — *Deteroro del valor de los Actos” - 01 de enero de 2014 
Informacion a Revelar sobre el Importe Recuperable 
de Activos no Financieros (Emitida en Mayo de 
2013) 

NIC 39 “Instrumentos Fmancieros Reconocimiento 01 de enero de 2014 
y medicion” Novacion de Derivados y Continuacion 
de la Contabilidad de Coberturas (Emtida en Junto 
de 2013). 

NIC 32 “Instrumentos Financieros. Presentacion” - 01 de enero de 2014 
Compensación de Activas Financieros y Pasivos 
Financieros (Envtida en Diciembre de 2011). 

NIC 19. “Beneficios a los empleados” - Planes de 01 de Julio de 2014 
Beneficios Defimdos. Aportaciones de los Empleados 
(Crwtida en Noviembre de 2013). 

Interpretaciones 

CINIF 21 “Gravamenes” (Emtida en Mayo de 01 de enero de 2014 
2013). 

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados 
financieros adjuntos, excepto por 

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” - Los parrafos B5,4.12 de la NIF 9 
y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto genero una duda acerca de sí 
las entidades ya no tenian ta capacidad de medir las cuentas por cobrar y 
por pagar a corto plazo por los importes nominales, «1 el efecto de no 
actualizar no era sigmficativo. El lASB ha modificado la base de las 
conclusiones de la NIF 13 para aclarar que mo tenía la mtención de 
eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto 
plazo a los importes nommales en tales casos 

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos intanenbles” - 
Aclaran cómo se trata el valor bruto en libros y la depreciación acumulada 
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluación En estos casos, el valor 
en hibros del activo se actuatiza al importe revaluado y la division de tal 
revalonzación entre el valor bruto en bros y la depreciacion acumulada se 
trata de una de las siguentes formas. 1) o bien se actualiza el importe 
bruto en hibros de una manera consistente con la revalorizacion del valor 
en bbros y la depreciacion acumulada se ajusta para 1gualar la diferencia 
entre el valor bruto en hbros y el valor en libros después de tomar en 
cuenta las perdidas por detenoro acumuladas, 2) o la depreciación 
acumulada es eliminada contra el importe en hibros bruto del activo Su 
adopcion anticipada esta permitida 
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NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas” Incluye a Una 
entidad vinculada. a una entidad que presta servicios del personal clave de 
«hreccion a la entidad que mforma o a la matnz de la entidad que mforma 
(“a entidad gestora”). La entidad que reporta no esta obligada a revelar la 
compensación pagada por la entidad gestora a los trabajadores o 
adimmistradores de la entidad gestora, pero está obligada a revelar los 
importes imputados a la entidad que mforma por la entidad gestora por los 
serncios de personal clave de dirección prestados. SU adopción anticipada 
está permtida 

NIF 13 “Medicion del valor yazonable”.- Aclara que la excepción de 
Cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad medir el valor razonable 
de un grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica a 
todos los contratos (mcluyendo contratos no financieros) dentro del 
alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas 

de manera prospectiva desde el comienzo del primer periodo anal en que 
se aplique la NIF 13 

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 “Estados Financieros 

Consolidados” y NIF 12 _ “Informacion a revelar sobre participaciones en 
otras entidades”. Las modificaciones incluyen la definición de una entidad 
de mversión e introducen una exceperon para consolidar ciertas subsidiarias 
pertenecientes a entidades de versión, Esta modificacion requiere que 
una entidad de mversión mida esas subsidiarias al valor razonable con 
cambros en resultados de acuerdo a la NIF 9 “Instrumentos fmancieros” en 
sus estados financieros y separados La modificacion tambien mtroduce 
nuevos requerimientos de mformacion a revelar relativos a entidades de 
inversión en la NIIF 12 y en la NIC 27, 

  NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos” Modifica la información a 
revelar sobre el porte recuperable de activos no financieros almeándolos 
con los requenmnentos de la NIIF 13 Requiere que se revele informacion 
achcional sobre el importe recuperable de activos que presentan detentoro 
de valor si ese mporte se basa en el valor razonable menos los costos de 
venta Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas 
de descuento utibzadas en las mediciones del importe recuperable 
determnado unlizando técmcas del valor presente Su adopcion anticipada 

esta permitida, 

  

NIC 32 - “instrumentos Fmancieros" Presentación”,- Aclara los requisitos 
para la compensación de activos y pasivos financieros en el Estado de 
Situación Financiera. Especificamente, indica que el derecho de 
compensación debe estar dispomble a la fecha del estado financiero y no 
depender de un acontecimiento futuro, Revela también que debe ser 
Junidicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del 
negocio, así como en el caso de impago, Insolvencia o quiebra Su adopcion 
anticipada esta permitida 
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23. 

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” - Esta modificacion se aplica a las 
contnbuciones de los empleados o de terceras partes en los planes de 
beneficios definidos. El objeto de las modificaciones es simplificar la 

contabilidad de las contribuciones que son mdependientes del numero de 
años de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con un 
porcentaze fijo del salano 

CINIF 21 “Gravamenes” - Define un gravamen como una salida de 
recursos que incorpora beneficios económicos que es impuesta por el 
Gobierno a las entidades de acuerdo con la legislacion mgente, Indica el 
tratarmento contable para Un pasivo para pagar un gravamen s1 ese pasivo 
esta dentro del alcance de la NIC 37 Trata acerca de cuando se debe 
reconocer un pasivo por gravamenes impuestos por una autoridad pública 
para operar en un mercado específico. Propone que el pasivo sea 
reconocido cuando se produzca el hecho generador de la obligacion y el 
pago no pueda ser evitado El hecho generador de la obligacion puede 
ocurmr a una fecha determinada o progresivamente en el tiempo, Su 
adopción anticipada es permitida, 

La Administración estima que la adopcion de las nuevas normas, 
Interpretaciones y enmiendas a las NIF antes descritas, no tendrán un 
impacto sigmficativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
apbecacion imctal. 

Traducción de moneda extranjera, 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañra se expresan en la moneda 
del ambiente economico pnmano donde opera la entidad (moneda funcional). 
Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la 
moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía A menos que se 
indique to contrano, las cifras incluxdas en los estados financieros adjuntos estan 
expresadas en dolares estadoumdenses. 

Transacciones y saldos. 

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la 
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 
transacciones Las ganancias y perdidas por diferencias en cambro que resulten 
del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados 
mtegrales. 

15



Industrias Omega C.A, 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

E TN 

2,4, Clasificacion de los saldos en corrientes y no corrientes. 

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como 
cormentes cuando, se espera realizar el activo, o tiene la mtencion de venderlo 
o consumrlo en su ciclo normal de operación, mantiene el activo 
principalmente con fines de negoctación, espera realizar el activo dentro de los 
12 meses siguientes despues del periodo sobre el cual se mforma; o el activo es 
efectivo o equivalente de efectivo sin ningún tipo de restricción 

La Compañía clasifica Un pasivo como corriente cuando espera liquidar el 
pasivo en su ciclo normal de operación, mantiene un pasivo principalmente con 
el propósito de negociar, el pasivo se debe iquidar dentro de los 12 meses 
siguientes a la fecha del período sobre el cual se informa, o la Compañia no 
tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante 
al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se Informa. 

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo. 

Incluyen el efectivo en caza, los fondos fizos, cobros por depositar, cuentas 
corrientes y de ahorros que mantenemos en Instituciones financieras 

2.6. Cuentas y documentos por cobrar. 

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden principalmente aquellos 
deudores pendientes de pago, por tos bienes vendidos. Se reconocen por su 
valor nominal, dado el corto plazo en que se materializa el recupero de eltas, 
menos la provisión por pérdidas por detemoro del valor Se establece ima 
provisión para perdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando 
existe evidencia objetiva de que la Compañia no sera capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos ongiales de las 
cuentas a cobrar, ya sea a través de analisis individuales, así como análisis 
globales de antiguedad El importe en libros de los activos se reducen con las 
provisiones efectuadas, y las perdidas son reconocidas como gastos de 
admmstración dentro de los estados consolidados de resultados por funcion El 
periodo de crédito promedio sobre la venta de nuestros productos es de 90 
días. 

2.7. Inventarios, 

Los mventanos son presentados al costo de adquisicion o valor neto reabzable, 
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado El costo de los productos 
terminados y de los productos en proceso incluye costos de las materias primas, 
la mano de obra directa, otros costes directos indirectos (basados en uma 
capacidad operativa normal), pero no incluye los costos por préstamos. El costo 
de produccion se lo determina por medio del metodo de ordenes de 
produccion. 
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2.8. 

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de 
adquisicion Los nventarros incluyen una provisión para reconocer perdidas por 
obsolescencia, la cual es determmada en función de un análisis de la 
posibilidad real de utilización en la produccion o venta El valor neto 
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos 
necesartos para la venta 

Los inventarios ncluyen una provision para reconocer perdidas por 
obsolescencia, la cual es determmada en función de Un analiss de la 
posbilidad real de utilizacion en venta y registrada en los resultados del 
ejercicio 

Propiedad, planta y equipo 

Se reconoce como propiedad planta y egupo a aquellos activos que se 
encuentran para su uso en la admmmstración, comercialización, prestación del 
servicio y su vida util sea superior a un año. Respecto a la politica de activación 
de actwvos fijos, el valor para considerarlo como tal es cuando estos sobrepasen 
los 1,000 

El costo de la propiedad planta y equipo comprende los desembolsos realizados 
por concepto de la adquisición, deduciendo cualquier tipo de descuento, 
también mctuye todos los costos necesanos para dejar al activo en las 
condiciones necesanas para ser utilizados. 

Es parte del costo de los activos, los costos por prestamos directamente 
atribuibles a la adquisicion o construcción de activos calificados, ast como los 
costos que representen las obligaciones por desmantelamuento y reparacion. 

Posterior al reconocimiento imcral, la maquinaria se mide con el metodo de 
revaluo y el resto de los activos son medidos al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

Metodo de depreciación, vidas utiles y valor residual. El costo de propiedad 
planta y equipo se deprecia aplicando el método de línea recta. En forma 
general, la vida útil, el valor residual y el metodo de depreciación para un bren 
ño son defimtivos, debrendoselos tomar únicamente como guia de Un promedio 
normal y razonable de la utilizacion de los bienes, por lo tanto son revisados al 
final de cada periodo sobre el que se miorma, reconociendo cualquier cambio 
en su mporte como Una estimación contable, 

La vida útil para cada grupo sigmiicativo de activos se presentan en el siguiente 
detalle 

  

Grupo de activos Yida uti (en años) 

Velnculos 5 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computo 3 

Maquinaria 10 
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2,9. Activos Intangibles. 

los activos intangibles se reconocen imcialmente al costo menos la 
amortización acumulada y cualquier perdida por detemoro acumulada La 
amortizacion se reconoce con base al metodo de linea recta sobe la vida útil 
estimada del intangible La vida útil estimada, valor residual y método de 
amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

Los intangibles que tiene la Compañía corresponden a la ticencia para 
produccion de exhibidores. La vida util usada para el calculo de la 
amortización, es de 3 años, 

2.10.Inversion en acciones. 

Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que la Compañía biene el poder para 
gobernar las políticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus 
actwidades, lo que generalmente representa una participación supenior al 50% de 
los derechos de voto 

Los dividendos procedentes de una asociada o subsidiaria se reconocen en el 
resultado cuando surja el derecho a recibirlo. 

Industrias Omega C A_no tiene control y no ejerce mluencia sobre las accrones 
mantenidas en INDUSTRIA CARTONERA ASOCIADA, ya que no interviene en las 
decisiones operativas, financieras y de ventas que se toman el día a dia. 

En abril del 2011, la Junta General de Acciomstas aprobo la venta del 60% de 
acciones que se mantiene en la Compañia Industria Cartonera Asociada SA 
INCASA, En febrero del 2012 se firma ante un notario un contrato de compra de 
venta de acciones y acuerdo de accionistas con Bosques Petreles Ltda, para 
continuar con el proceso de venta de las acciones de INCASA Al perfeccionarse la 
venta de estas acciones, Industrias Omega tendrá ina participacion accionara 
del 25% en Industna Cartonera Asociada S.A. 

EL 07 de Julio del 2014 se realiza la Junta General Extraordmaria de Acciones de 
la Compañía INDUSTRIAS OMEGA CA, en la cual el Gerente General explica 
que despues de varias reuniones con el Grupa SURPAPEL CORP $ A , con quien se 
firmo el CONTRATO DE COMPRAVENTA DE ACCIONES Y ACUERDO DE ACCIONISTAS 
y, posteriormente se firmó un ADENDEUM al mismo contrato en el que se solicita 
que INDUSTRIAS OMEGA C.A, acepte recibir de BOSQUES PETRELES LTDA, la 
suma de USD 2 000 000,00 (Dos Mhilones de Dólares de lo Estados Undos de Norte 
Aménca) de un préstamo que mantiene BOSQUES PETRELES en la compañía 
INDUSTRIA CARTONERA ASOCIADA INCASA 5 A , esta cifra deberá ser copitalizada 
por INDUSTRIAS OMEGA C A , en INDUSTRIA CARTONERA ASOCIADA INCASA S A 
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Postenormente la compaña INDUSTRIAS OMEGA C A , se compromete a ceder las 
acciones resultantes del aumento de capital por compensacion de creditos por el 
valor de USD 2 00.000,00 (Dos millones de dólares de tos Estados Umdos de 
Norte Améntca), a favor de la compañra BOSQUES PETRELES LTDA , para de esta 
forma dejar cancelado este prestamo. Se aclara que ésta es la úmca forma de 
cancelar dicho prestamo, es decir, mediante el endoso de las acciones 
resultantes del aumento de capital ” Este prestamo no podra ser cancelado 
mediante mnguna otra forma m genera mtereses a favor de BOSQUES PETRELES 
LTDA 

El 08 de agosto del 2014, se registró en el Registro Mercantil de Quito el aumento 
de capital con reforma de estatutos de la Compañía INDUSTRIA CARFONERA 
ASOCIADA INCASA S.A 

2.11. Cuentas y documentos por pagar. 

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o 
servicios que se han adquindo de los proveedores en el curso ordinano de la 
operación Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo cormente s1 los pagos 
tienen vencimento a un año o menos fo vencen en el ciclo normal de 
explotacion, s1 este fuera superior). En caso contrano, se presentan como 
pasivos no cornentes. 

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen mictalmente a valor razonable y 
posterormente se valoran por su coste amortizado Usando el metodo de tipo de 
mteres efectivo 

Los Prestamos se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los 
costos de la transacción en los que se haya incurrido, Posteriormente, las 
deudas financieras se valoran por su costo amortizado, cualquier diferencia 
entre los fondos obtermdos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y 
el valor de rembolso se reconoce en ta cuenta de resultados durante la vida de 
la deuda de acuerdo con el metodo del tipo de interés efectivo 

Los mtereses producto de los créditos se reconocen como gastos, 

2.12. Impuesto a la renta corriente y diferido, 

El gasto por puesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta 
corriente y al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados 
mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente 
en el patrimomo. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados mtegrales o directamente en el patrimonto. 

19



Industrias Omega C.A. 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

Impuesto a la renta corriente, 

El Impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades 
inbutables para los años 2013 y 2014. En caso de que la Compaña remvierta 
sus utilidades en el país, la tasa de Impuesto a la renta se reduciría en 10% 
sobre el monto remvertido, siempre y cuando se efectue el correspondiente 
aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguente año A partir del 
año 2013, la tasa de impuesto a la renta ha sido fijada en 22%. 

A partir del ejercicio fiscal 2010, entró en vigor la norma que exige el pago de un 
anticipo mínmo de impuesto a la renta 

La refenda norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado 
sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertira en 
Impuesto a la renta defimtivo, a menos que el contibuyente solicite al Servicio 
de Rentas Internas su devolución, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la 
norma que mige la devolucion de este anticipo 

Impuesto a la renta diferido. 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del 
pasivo, sobre las dhferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de 
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros 
El impuesto a la renta difendo se determina usando tasas nbutantas que han sido 
promuigadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice a el impuesto 
ala renta pasivo se pague. 

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del período sobre el 
cual se forma y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia 
de ganancias impombles futuras, Los activos y pasivos por impuestos diferidos, 
son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a la fecha en que se 
estiman que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del 
Impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas 

Los mpuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tnibutarios futuros contra los que se 
puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho tegal exigible a compensar Impuestos activos comentes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferdos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tnbutana. 
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2.13. 

214, 

Beneficios a los trabajadores. 

Beneficios definidos, 

Jubilacion patronal. 

La valoracion actuartal por jubilacion patronal y bonificaciones por desahucio 
ha sido determmada por Actuama Consultores Cía. Ltda, profesionales 
wdependientes quienes usaron la metodologia “prospectiva o método de 
credito umtario proyectado, método que nos permite cuantificar el valor 
presente de la obligación futura”; usando las tablas de mortalidad, invalidez y 
cesantía, son de experiencia de la poblacion asalariada del pars, corregida a la 
realidad de Industrias Omega C A con su propta estadistica. 

Beneficios de corto plazo. 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de sttuacion hnanciera y 
corresponden principalmente ar 

a) La compañía reconoce un pastvo y un gasto por la participación de los 
trabajadores en las utilidades de la compañia. Este beneficio se calcula a 
la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones 
legales Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de 
los costos de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en 
función de la labor de la persona benefician de este beneficio 

b) — Decio tercer y decimo cuarto - Se provistonan y pagan de acuerdo a la 
legislacion vigente. 

Ingresos. 

Los mgresos se calcutan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, temendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 

bonificacion o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Los Ímgresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos 
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones” 

+ la Compañia ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, de tipo 
sigmficativo, derwados de la propiedad de los bienes, 

+ la Compañia no conserva para si, mnguna implicación en la gestión 
corriente de tos bienes vendidos, en el grado usualmente asoctado con la 
proptedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos, 

« el importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad, 
+ es probable que la Compaña reciba los beneficios economicos asociados 

con la transaccion, Y 
+ dos costos incurridos, o por mcurrir, en relación con la transaccion pueden 

ser medidos con fiabilidad 
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2.15. Gastos, 

? Los costos y gastos se registran al costo historico Los costos y gastos se 
> reconocen a medida que son icurndos, independientemente de la fecha en 

que se haya realizado el pago, y se registran en el período mas cercano en el 
que se conocen Se componen de, gastos admmistrativos, de ventas, 
financieros, impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propros del 

- go del negocio 

/ 2.16. Distribución de dividendos. 

La distaibucion de dividendos a los acciomstas de la Compañía se deduce del 
patrimomo y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en 
el periodo en el que son aprobados por la zunta de accromstas 

3. — ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 

La preparación de estados fmancieros requiere que la Admimstración realice 
estimaciones y ullice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas y Supuestos 
utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la expenencia hustónca, 
cambios en la mdustria e mformacion sumnistrada por fuentes externas calificadas 
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de tas estimaciones bajo ciertas 
condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son defimdas como aquellas que 
son importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados 
de la Compañía y/o las que requieren un alto grado de Juicio por parte de la 

> Admimstracion 

Las prcipales estimaciones y aplicaciones del critemo profesional se encuentran 
relacionadas con los siguentes conceptos 

31 Provisión VNR. 

La compañía evalúa al final de cada periodo contable si se evidencia un posible 
deterioro en sus inventarios, asi como también evalua st sus Ínventaros se 
encuentran dentro un criterto razonable en su valor neto de realización 

3.2 Provisión Cartera, 

- La compañra evalua al final de cada período contable si existe objetivamente la 
probabilidad de que no se pueda recuperar sus cuentas por cobrar, 
considerando factores como la antiguedad de la cartera y un anáhsts por cliente 
del valor futuro de recuperación
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3,3 

3.4 

3.5 

  

41 

Deterioro de Activos. 

La compañía evalúa al final de cada periodo contable si existen imdicadores de 
sI alguno de sus activos deprectables (excluyendo los de valor mmatenal) 
pudiese estar deteriorado, si existen tales Indicadores, se realiza una 
estimación del monto recuperable del activo. 

Vida útil y valores residuales. 

La compañia revisa la vida Úbl estimada y el valor residual de sus activos 
depreciables o amortizables (excluyendo los de valor mmatenal) al final de 
cada periodo contable 

Impuestos Diferidos. 

La compañra evalua al final de cada período contable el valor a reconocer como 
activos por mpuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del 
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensacion con el pago de 
impuestos fiscales futuros; cuando el valor en libros de los activos excede su 
valor de recuperación, el activo es disminuido hasta alcanzar su monto 
recuperable. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS. 

Factores de riesgo financiero, 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamento, la 
Compaña esta expuesta a diversos mesgos que podrían tener un impacto 
negativo en al valor economico de sus flujos y activos y en consecuencia de sus 
resultados 

La gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado que le permite 
Identificar rresgos, determinar su magnitud y proponer al Directono medidas 
para mimmizar dichos riesgos, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efectidad. 

A continuacion se presenta una definición de los mesgos que enfrenta la 
Compaña, una caracterización y cuantificación de estos y una desenpcion de 
las medidas de mitigación que se tiene y están en uso, 

Riesgo de credito 

En el curso normal de sus negocios y actiwidades de financiamiento, la 
Compañía está expuesta a diversos riesgos que podrían tener un impacto 
negativo en al valor económico de sus flujos y activos y en consecuencia de sus 
resultados 
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La gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado que le permite 
1dentrficar riesgos, determinar su magnitud y proponer al Directono medidas 
para mnimizar dichos Mesgos, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efectividad. 

A continuacion se presenta una defimción de los nesgos que enfrenta la 
Compaña, una caractenzación y cuantificación de estos y una descrpcion de 
las medidas de mtigación que se tiene y estan en uso 

  

  

[Cortemte (1480 ier350 [s60en Adelante [Total Cartera _ | total Vencido |» Morosisad 
1682000) 108738] 48760 2,768,185 1.81.095 3 
  

          
  

Riesgo de Liquidez. 

Es el nesgo de que la compañía encuentre chficultad para cumpbr con las 
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se líquiden mediante ta 
entrega de efectivo u otro pasivo financiero. El enfoque de la Compañia para 
admmstrar la iquidez es contar con los recursos suficientes para cumpli" con 
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de 
tension, sin mcurnr en pérdidas inaceptables o armesgar la reputación de la 
Compañía. 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos 
financieros no denvados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas 
determinadas por la Administracion: 

Pasivos Fmancieros 
Obligaciones con instituciones financieras 527,659 197,053 

Proveedores 7 4,302,625 3,557,928 
Relacionadas ” 318,814 49,185 
Otros pasivos corrientes 157,923 160,274 

Anticipo de cltentes 621 

Total 5,307,642 3,964,440 

Pasivos Largo Plazo 

Obligaciones con instituciones financieras 225,063 6,598 
Cuentas y documentos por pagar 3,198 
Bosquez Petreles Cia. Ltda 2,000,000. 

Total 2,233,261 6,598 
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La Compañía se encuentra expuesta a mesgos en la tasa de mteres, debido a 
que mantiene prestamos a tasas de interes tanto fizas como variables. El nesgo 
es manejado mantemendo una apromada combinacion entre los prestamos a 
tasa fija y variable 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 la deuda financiera, ascendía a USD 752 722 
y USD 404.890, respectivamente. Estos importes representan el 10 65% y 7.69% 
de los pasivos Desde hace algunos años, la tasa de interés está controlada por 
el Banco Central del Ecuador y las mismas se han venido reduciendo No se 

espera cambros en las tasas de Interés. 

Riesgo de mercado. 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como tasas 
de iteres, tipo de cambro, entre otras, produzca pérdidas económicas debido 
a la desvatorizacion de activos, debido a la nommnacion de estos a dichas 
variables 

Riesgo de tasa de mteres. 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la compañía considera fluctuaciones 
razonablemente posbles a los cambios de tasas de mteres en un rango 
inmatenal situación que en el estado de resultados no tiene efectos 
ssnificabiwos, por lo tanto, realizar un anábss de sensiblidad carece de 
representatnidad 

Rresgo de la tasa de cambio 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía no realiza transacciones en 
moneda extranjera. 

Otros nesgos de precio. 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía no realiza transacciones 
relacionadas con materias primas cotizadas o mstrumentos de patrimomo. 

Categoría de instrumentos financieros. 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantemdos por la Compañia es 
como sigue. 
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201 2013 
Activos financieros 
Efectivo y oquivalentes de efectivo 424915 456,607 
Cuentas par cobrar comerciales aaa 2,128,842 

Relacionados ” 45 068 59 177 
Otros ActvOS corrientes 2,267, 5az 

Total 3,219,594 2 643,050 

Activos financieros largo plazo 

  

inverstones en acciones 2,283,009 
Otros activos de largo plazo 69,005 

Total 3302 014 1 222,009 

Total activos financieros —Tis1z008 3,876,039. 

Pasivos Financieros 

  

Prestamos 527,659 197 063 
Proveedoras 7 47302625 2.557,928 
Relacionadas ” 248,814 19,185 
Otros pasivos corrientes 157 923 160,274 

Total 5,307,021 3,964,490 
Pasivos Larro Plazo 

Obligaciones con mstitasiones financioras. 225,063 8,598 
Cuentas y documentos por pagar. 8,197 
Bosquez Petreles Cia Ltda 2,009,000 _ 

Total 2 232,260 6,598 

"Total pasivos Tmencleros Tp 3,971,038 

noto array ases 

Valor razonable de los instrumentos financieros. 

La administración de la Compañía considera que los importes en libros de los 
activos y pasivos financieros se aproximan a su valor razonable, 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

7 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Cuentas Corrientes 2014 2013 

Banco Bolivariano 128,143 175,208 
7 Produbanco 52,218 (3,869) 

Promerica 203,667 222,236 
384,028 393,573 

- Cuentas de Ahorro 
Banco Bolivariano 21,072 62,440 

21,072 62,410 
Fondos Fijos y por depositar 
Caja Chica 2,040 540 
Caja General 13,775 148 

- 24,815 682 

Inversiones 
Banco Bolivariano 5,000 - 

424,915 

6. — CLIENTES COMERCIALES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

2014 2013 

Comente 1,632,040 1,180,021 
Vencido 

la 120 dias 1,087,334 908,767 
121a 180 días o 9,888 
181 a 360 días 43,765 24,386 
mas de 360 días 13,819 

> Provistón cuentas incobrables (25,792) (20,237) 

Total 2,737,344 2,116,644
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Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar cormentes y vencidas pero no 
detertoradas, como sigue: 

    

CLIENTES COMERCIALES 2014 2013 

División Grafica 1,001,958 431,003 
Division Micro corrugado 1,761,177 1,705,878 
Menos 
Provision para cuentas incobrables (25,792) (20,237) 

El plazo promedio de credito concedido por la Empresa es de 60 das contados a partir 
de la fecha de envsion de la factura Adicionalmente ta Compañía estima que el nesgo 
de credito es bajo debido a que las cuentas por cobrar se encuentran diversificadas 
entre vanos clientes; y, de los cuales la gran mayoría son dependientes. 

El negocio de la Seccion Micro corrugado esta principalmente con las empresas 
florícolas, por lo que nuestros productos son indirectamente considerados de 
exportación 

Los movimientos de la provisión para cuentas wcobrables, fue como sigue 

2014 2013 

Saldo imicial 20,237 70,007 
Utilizacrones (20,237) (8,027) 
Reversión (41,743) 
Provisión cuentos incobrables 25,792 

Saldo final 25,792. 20,237
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7 INVENTARIOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

INVENTARIOS 

Materia Prima. 
Productos Terminados 
Produccion en Proceso 
Repuestos 
Importacion en Transtto 

Menos 
Deterioro de Inventarios 
Provisión valor neto de realizacion 

2014 2013 

2,013,377 933,116 
417,329 236,370 
56,386 38,852 

117,739 110,673 
27,992 324,899 

(22,719) (22,719) 
(10,677) (10,677) 

2,599,427, 2,610,518 

De Materia Prima, 301 126 esta como prenda comercial para un credito con el Banco 
Bolivariano 

Movimiento Deterioro inventarios 

Saldo inical 
Bajas 
Adiciones 

Saldo final 

Mov 

  

Saldo imcal 
Adiciones 

Saldo final 

nto Valor neto de realización 

2014 2013 

(22,719) (8,599) 
- 2,899 
- (22,719) 

YE TAS (22,715) (22,715) 

2014 2013 

” (10,677) - 
- (10,677) 

ER "RR 10 E77 19,877 
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8 ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 2014 2013 

> Credito tnibutano al valor agregado (IVA) 27,664 22,091 
Credito tributano Impuesto a la renta cornente (Nota 20) 33,847 242,780 
Retencion [SD credito tributario por realizar 131,945 96,844 

593,456 361,715 

9. — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, 

Un restmen de esta cuenta, fue como sigue. 

ACTIVOS DEPRECIABLES 
Maquinaria 2,172,273 1,975,265 

- Muebles y enseres 11,965 11,965 
Equipos de computo 32,732 31,625 

Vehiculos 50,390 - 

ACTIVOS NO DEPRECIABLES 
- Activo en transito 41,021 10,337 

- Total Propledad Planta y Equipo 2,308,381 2,029,192 
Menos 
Depreciación Acumulada (991,236) (814,437)
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Los movimientos de esta cuenta, Fueron como sigue 

2014 2013 

Saldo inicial 1,214,755 1,189,894 
7 Adiciones 173,589 199,514 

Revalorizaciones 108,721 - 
Depreciación del año (179,920) (174,653) 

Saldo final 294,755     

10. ACTIVOS INTANGIBLES, 

- Los movimientos de esta cuenta fueron como stgue 

2014 2013 

Saldo Inicial 21,344 29,919 
Adiciones 15,195 - 
Amortización del año (15,584) (8,575) 

Saldo final 20,955 21,344 

> 11, INVERSIONES EN ACCIONES. 

7 Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

2014 2013 

> industria Cartonera 5 A (9 3,233,008 983,009 
Aportes para futura capitalización o 250 000 

3,233,009 1,233,009. 

(1) Con fecha agosto 8 de 2014 OMEGA CA realizó el aumento de capital en la 
Compañia Industria Cartonera Asociada INCASA S A, por US$2,250,000, de los 
cuales US$2,000,000 correspondientes al traspaso de la deuda que mantema 
Industria Cartonera Asociada INCASA $ A con Bosques Petreles (Nota 17) 
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Los estados financieros de Industrias Omega € A, por los años termnados al 31 de 
diciembre del 2044 y 2013, no se presentan consolidados con la empresa subsidiana en 
la cual posee uma participación accionama de más del 50%, debido a que no tene 
inftuencia m control de las operacíones financieras y operativas 

- Con fecha 18 de abril del 2011 la Junta General de Acciomstas de la Compañia aprobo 
La venta de las inversiones que mantiene en Industnaa Cartonera Asociada INCASA S.A , 
por lo tanto el porcentaje de paramipacion se reduce at 25% A pesar de que la 
transacción no se ha formalizado aun, el acuerdo de perfeccionar y legalizar esta 
transacción se espera hacer en el trascurso del año 2015 

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

CORTO PLAZO 

  

  

2014 2013 
Prestamos Bancos Locales 
Banco Bolivariano "a 189,333 160,000 
Promérica "a 15,302 37,053 
Corporacion Financiera Nacional "a 56,190 
Produbanco "a 255,824 

Autoconsa 11,010 

527,659 197,053 
LARGO PLAZO 

Banco Bolivariano 
- Promerica Ta 2,341 6,599 

Corporacion Financiera Nactonal “(a 211,032 
Autoconsa 11,690 

225,063 6,599 

_ 752,722 203,652 

(1) Corresponde a préstamos que devengan una tasa nommal del 11.82% y 
vencirmentos hasta noviembre del 2015 Las garantias son hipotecarias Y 

prendarias de mercadería 

- (2) Corresponde a prestamos a una tasa efectiva promedio del 8.95% y vencimmentos 
hasta noviembre del 2015 y abril del 2016 — Las garantías son prendarias con 
maquinaria 
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13 

14 

15. 

(3) Corresponde a prestamos a una tasa de interes del 9 06% anual y vencimientos 
en abril del 2017 y abril del 2021 Las garantias son prendanas con maquinaria. 

PROVEEDOR, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Proveedores locales 
Proveedores del extenor 

Proveedores del extantor (Man Ferrostal Intergrafica) 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta es como sigue" 

Impuesto al valor agregado (IVA) 
Retenciones del impuesto al valor agregado 
Retenciones del impuesto a la renta 

PROVISIONES SOCIALES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Nomina 
Beneficios sociales 
Obligaciones con el IESS 
Participación trabajadores 
Beneficios contrato colectno 
Liquidaciones Finales por pagar 

2016 

1,696,841 
2,541,439 

54,345 

4,302,625 

2014 

133,580 

33,847 
15,222 

182,349 

2014 

86 284 
108 829 
42,921 
50,604 
8,807 
2,002 

299,527 

ps 

1,416,519 
1,940,170 
291,229 

3,557,998 

203 

111,345 
21,356 
8,783 

  

141,484 

2013 

81,670 
89,118 
31381 
82,787 
8279 

243,235 
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16. OTROS PASIVOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

20%4 2013 

Dividendos por pagar 2 947 
Anticipos de clientes - 1,858 
Provisión Ecuaconversión - 27,592 

Retenciones Judiciales 200 200 
Provisión [SD Importaciones por pagar 131,945 96,862 
Cuentas por pagar furgonetas - 1,500 
Comite de empresa 22,040 15,454. 
Rodrigo Alvarez - 10,978 
Provisiones varias 3,728 2,882 

157,923 169,274 

17. BOSQUES PETRELES. 

En abril del 2011, la Junta General de Acctomstas aprobo la venta del 60% de acciones 
que se mantiene en la Compañía Industna Cartonera Asociada SA INCASA, En febrero 

del 2012 se firma ante un notano un contrato de compra de venta de acciones y 
acuerdo de accionistas con Bosques Petreles Ltda, para continuar con el proceso de 
venta de las acciones de INCASÁ. Al perfeccionarse la venta de estas acctones, 
Industrias Omega tendra una participación accionaria del 25% en Industria Cartonera 
Asociada S A, 

El 07 de julio del 2014 se realiza la Junta General Extraordinaria de Ácciones de la 
Compañia INDUSTRIAS OMEGA CA., en la cual el Gerente General explica que 
despues de varias reumones con el Grupo SURPÁPEL CORP 5,A., con quien se firmo el 
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE ACCIONES Y ACUERDO DE ACCIONISTAS y, 
posteriormente se firmo un ADENDEUM al mismo contrato en el que se solicita que 
INDUSTRIAS OMEGA C A , acepte recibir de BOSQUES PETRELES LTDA., la suma de USD 
2 000 000,00 (Dos Millones de Dólares de lo Estados Undos de Norte America) de un 
prestamo que mantiene BOSQUES PETRELES en la compañra INDUSTRIA CARTONERA 
ASOCIADA INCASA S Á , esta cifra deberá ser caprtalizada por INDUSTRIAS OMEGA CA, 
en INDUSTRIA CARTONERA ASOCIADA INCASA $ A. 

Posteriormente ta compañia INDUSTRIAS OMEGA C A, se compromete a ceder las 
acciones resultantes del aumento de capital por compensacion de créditos por el valor 
de 2,000,000 (Nota 11), a favor de la compañía BOSQUES PETRELES LTDA , para de esta 
forma dejar cancelado este prestamo, Se aclara que esta es la unica forma de 
cancelar dicho prestamo, es decir, mediante el endoso de las acciones resultantes det 
aumento de capital — Este préstamo no podrá ser cancelado mediante mnguna otra 
forma m genera mtereses a favor de BOSQUES PETRELES LTDA. 
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18. BENEFICIOS DEFINIDOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como srgue: 

2014 2013 

Reserva para Jubilación patronal 943,722 721,663 

Bomfcacion por desahucio 119,857 142,785 

1,063,379 864,448 

Beneficios empleados a largo plazo. 

Por obligación de la Ley, la Compañía debe proveer una Jubilación Patronal a los 
empleados que trabajen en forma imnterrumpida por más de 20 años de trabajo en la 
empresa, par un monto minimo mensual de USD 20 mensuales s1 el Jubilado es a su vez 
jubilado de la segundad soctal o de USD 30 s1 solo es Jubilado por la Compañra, con Un 
maximo de un salano basico unificado A esas remuneraciones proyectadas se añaden 
un décimo tercer sueldo y un décimo cuarto sueldo 

Adicionalmente la Ley establece que los trabajadores que se retiren voluntariamente 

con desahucio previo ante la Autoridad que regula las relaciones laborales, o que sean 
despedidos o desahuciados por el patrono, deben recibir una contribución del 25% del 
ultimo sueldo por cada año de servicio 

Debido que ambos beneficios estan defimdos y la compañía debe cubnrlos asurmendo: 
os nesgos de su falta de cobertura se trata de beneficios por Obhigaciones defimdas, 

La Compañia no mantiene fondos separados para cubnr estos beneficios. Al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013 la Compañra mantiene 40 empleados jubilados (34 en el 
2013) y 10 empleados activos con derechos adquiridos de jubilación patronal al 31 de 
diciembre de 2014. 
El movimiento de la reserva para pensiones de jubilación patronal e tndemnizaciones 
laborales, por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como 
Sigue. 
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bla Bomfcación Total 
Petrel porDasalucio 

Beneficiospor obilgaciones definidas al 31 de 
diciembre de 2018 EE 142786 E 

Costo de servicios actuales 50.263 1124 61387 
Perdida actuanl reconocida por cambios en supuestos financlere 13560 1508 15368 
Perdidas y (Ganancias actuarales) 152914 15.809 168,733 
Costo de mteres 43851 3381 52.82 
Benelicios pagados 180945) (50.500) (81.545) 

Electo de reducciones y liquidaciones antcipadas 05m) 0 

Beneficios por obligaciones definidas al 31 de ET 1068.579 
liciembre de 2014 

Lossupuestos utilizados para ls calculos de jubilacion patronal y desahucio son las siguientes 

2. 2013 

Tasa de descuento, 650% 650% 
“asa de erecmiento de los salarios 300% 3,50% 

Tasa de Incremento de pensiones 2.50% 2,50% 
Tasa de rotación de personal prometo 820% 330% 

Vida abaral promedio remanente 553 553 
Expectativa de vda Tabla de mortalidad IESS 2002 
Edad de jubilación Sin ito 

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Administración con la asesoría del exporto actuanal contratado y se 
consderan el mejor estimado gerencial Sin embarga las cambios en estos tasos y supuestos pueden tener un 
importante efecto endos montos reportados 
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TINTO NT A 

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, 

Los saldos con partes relacionadas, fueron como sigue: 

Relacionadas por cobrar 2014 2013 

Industria Catonera Asociada 5 A INCASA Comerciales (1) 39,139 69,005 
Industria Catonera Asociada $ A INCASA (Corto plazo) 5929 
Cartoempaque SA 172 
Total 45,068 69,177 

tros activos de largo plazo 
Industria Catonera Asociada S A INCASA 

  

$69,005 

PASIVO 
2014 2013 

Relacionadas por pagar 
ABSORPELSAS A Papeles Absorventes S.A 417 69 

Cartoempaque 61,866 20,200 
Industria Catonera Asociada S.A INCASA 34,94 28,356 
Ing Rodrigo Alvarez Naranjo 47,267 

Cartosur Cartones del Sur 141,827 
Cartoempaque 14,393 
Interes préstamos relacionadas 7,780 
Juan Pantaleone Y6 
Sr Esteban Alvarez Naranjo 2,064 - 

318,814 49,185 
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas fueron como sigue" 

  

  

VENTAS 2014 2013 

ABSORPELSAS A Papeles Absorventes $ A 3.817 añ 
Cartoompaque 40627 38.460 
Industria Catonera Asociada S.A INCASA 68,214 38.680 

"sa 

COMPRAS 

ABSORPELSAS A Papeles Absorventes S.A 2.349 8779 
- Cartoempaque 202.858 22092 

Industria Catonera Asociada S A INCASA 864.208 193 994 

1 089.-410,03 229.895 

Los térmnos y condiciones bajo tas cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes 
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones 
realizadas con terceros no retacionados 

20... IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS, 

Los movimientos en el activo y pasivo por impuesto difendo y las partidas que le dieron 
origen, se muestran a continuación: 

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 
2014 2013 

Saldo Inicial 22132 a 

Jubilación patronal (14 785) 5074 
Provisión VNR - 2.349 
Provisión por Obsolescencia de Inventarios 4998 

Saldo final 7.347 22,132 
  

(1) La compañta ha decidido no registrar el efecto del impuesto difendo por 
jubilacion patronal, en razon de que al momento no se dispone del control de las 
provisiones que aún no han sido consideradas para efectos fiscales y también 
como consecuencia de criterios emitidos por la Admimstración Tributaria al 
respecto del reconocimento de impuestos difendos sobre este tipo de 
provistones.
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(2) Los rubros de activo por impuesto difendo por Valor Nero de Realización y 
Obsolescencia de Inventanos no vanó en el año 2014 ya que lo dado de baja se 
lo cargo a resultados con acta notarial 

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 2014 2013 

Saldo imcial 22 289 49327 
Depreciaclon de Activos Fyos 62 683 (7 048) 
Saldo final 104.972 42.289 

    

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE. 

De acuerdo con lo que establece en la ley de regimen inbutario mterno, ta empresa ha 
preparado la conciliación tributaria como sigue. 

2014 2013 

Untidad antes de la participacion a 
trabajadores en las utilidades y da impuesto 
a la renta 337,896 270,907 

Ajustes ORI 4 
Utilidad antes de la participacion a trabajadores en 2 TT 
las utilidades y de impuesto a la renta 337,896 270911 

(0 Partoipación trabajadores (50.684) (52 787) 
(+) Gastos no deducibles 137,619 131 224 
€) Ingresos excentos (19,035) 
(+) Participacion a trabajadores provenientes 
de ingresos exentos 77 

Base imponible de impuesto a la renta 405,873 349,348 

Impuesto a la renta casusado 89,292 94,677 
Anticipo calculado de impuesto a la renta 34 699 77.404 

() Retenciones en la fuente (131,055) £105,872) 
(-) Crédito por impuesto a la salidad de drasas (240 306) (140 479) 
() Credito tnbutano de años antenores (151 778) (91,206) 

Saldo a favor del contribuyente (433,847) (242,780) 
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Principales reformas tributarias. 

Reformas tributarias 2014 

El 14 de enero det 2013, el Ejecutivo emtio el Decreto Ejecutivo No. 1414 mediante el cual 
promulga el Reglamento para la Aplicación de la Ley Organica de Redistribucion de los Ingresos 
para el Gasto Social. 

El 24 de enero de 2013 se publico en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 878, una 
reforma a ta Resolucion que regula la presentacion de informacion sobre precios de 
transferencia con partes relacionadas, El Servicio de Rentas Internas establecio los montos 
anuales para la presentacion det Anexo e Informe de Precios de Transferencia por operaciones 
efectuadas con partes relacionadas del exterior y locales siendo; US$ 3 multones para el Anexo 
de Operaciones con Partes Relacionadas y US$ 6 millones deberan presentar adicionalmente al 
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia 

El día 16 de diciembre de 2013, se publico el Segundo Suplemento del Registro Oficial 145 , 
con el Decreto 171 emitido por la Presidencia de la Republica, a traves del cual se expidio el 
Reglamento a la Ley de Discapacidades, en el que entre otras reformas, se dispone los 
porcentajes para aplicación de beneficios tributarios de exoneracion del Impuesto Renta y 
devolución IVA de acuerdo al grado de eilscapacidad y mas reformas al Reglamento para la 
Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno. Una reforma importante corresponde a ta 
relacionada con la norma de deducción para impuesto a la renta sobre los pagos a personal 
discapacitado, pues se ratifica lo previsto en la Ley, en el sentido que la rebaja por pago a 
personal con discapacidad solo procede en la parte que exceda a las contrataciones 
obligatorias por Ley 

Durante el año 2013 entraron en vigencia Convemos de Doble tnbutacion del Ecuador con 
Uruguay (febrero), Corea (septiembre), Singapur (septiembre) y Cha (diciembre) 

Reformas tributarias 2014, 

+ Registro Oficial No. 180 $ de 10 de febrero de 2014, se expidió el Codigo Integral Penal 
en el que se realiza una importante reforma al Codigo Tributario en cuanto al 
procedimiento de sancion a las infracciones tributarias y se estableció la figura de 
defraudación tnbutaria, como un delito 

» — Enel Registro Oficial No 182 S del 12 de febrero de 2014, se ha publicado la Circular 
NAC DGECCGC14-00002, en la que el Director del Servicio, condiciona la deducibilidad de 
los sueldos y honorarios pagados a representantes legales, directores, gerentes, 
adinimstradores y apoderados con representación y capacidad de obligar, a que se hayan 
realizado las aportaciones al 1ESS, sea bajo el regimen de afitracion voluntaria Y 
obligatona En el mismo Registro Oficial se ha publicado la Reforma al Instructivo Para la 
Aplicacion de Sanciones Pecumanias publicado en el Suplemento del R O. No 553 del 11 
de octubre de 2011, reformado el 22 de Diciembre de 2041, publicado en el Registro 
Oficial 602, que tiene como objetivo determinar nuevas casos en los cuales los sujetos 
pasivos padran fiquidar y pagar sus multas, adicionalmente a los casos establecidos en el 
articulo 100 de la Ley de Regmien Tributario Interno; y, ademas precisar las cuantias de 
multa que deben aplicarse por omísidad en la presentación de declaraciones 
patrimomales 
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> Enel Registro Oficial No. 194 de 28 de febrero de 2014 se halla publicada la 
Resolución 5C IC! DCCP.G 143.003 por la cual la Supermtendencia de Compañías 
emite las normas de preparacion y presentación de los estados financieros 
consolidados de las compañsas y otras entidades integrantes de los grupos 
economcos establecidos por el Servicio de Rentas Internas. 

+ Enel Registro Oficial No. 195 $ de esta fecha se ha publicado al Resolucion No NAC 
DGERCGC14 00132, por la cual se establece un nuevo anexo para los fidercomsos 
mercantiles, fondos de mversión y fondos complementarios 

+ En el Registro Oficial No, 212 5 de 26 de marzo se ha publicado la Resolucion No 
NAC-DGERCGC14-00156 por la cual se establece el procediment para la devolución 
del IVA por mternet para exportadores 

+ — En el Registro Oficial No 213 de esta fecha esta publicado el texto íntegro del 
Convemo entre la Republica del Ecuador y la República de China para evitar la doble 
tnbutación y prevemir la evasion fiscal respecto a impuesto a la renta Este Convenio 
aun no esta vigente pues se está mictandio su trámite de aprobacion. 

+ En el Registro Oficial No 249 S de 20 de mayo se ha publicado la extensa Ley 
Organica para el Fortalecimento y Optirmzacion del Sector Societario y Bursabl, que 
introduce importantes y amplias reformas a los siguientes cuerpos legales, De todas 
estas reformas hay algunas que tienen que ver directamente con aspectos de orden 
tributan, tas que para su conocimiento, transenbo a continuacion 

+ Ley de Mercado de Valores: 

  

Decima Sexta Disposicion Gener: 

Equivalencia funcional de los comprobantes electromcos de venta Los 
comprobantes electrónicos de venta emitidos en la forma autorizada por el Servicio 
de Rentas Internas, seran considerados como facturas comerciales A efectos de que 
Los referidos comprobantes puedan ser negoctados en el mercado de valores, deberán 
cumplir con los requisitos establecidos por la Junta de Regulación del Mercado de 
Valores, para el efecto ” 

Decima sexta Disposicion Transitoria: 

Establécense los siguientes beneficios tributarios, ¡mismos que seran aplicables 
durante cinco ejercicios fiscales anuates, contados a partir de la vigencra de la Ley 
Organica de Fortalecimento y Optimización del Sector Societano y Bursátil, en 
concordancia con lo establecido en el articulo 11 del Codigo Tbutario. 

+ — Para fines de la determmacion y liquidación dei Impuesto a la Renta, estaran 
exonerados tas ganancias de capttal obtenidas por personas naturales y sociedades, 
distribuidos por fidexcormsos mercantiles de mversión, fondos de mversión y fondos 
complementarios, siempre que la inversion realizada sea en valores de renta 
varable, negociados en holsa de valores legalmente constiturdas en el pais o en el 
Registro Espectal Bursátil (REB). De igual manera, estaran exoneradas las ganancias 
de capital obtenidas por personas naturales o sociedades, por las inversiones en 
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acciones que se efectuen a traves de las bolsas de valores del país o en el Registro 
Especial Bursatil (RES) Esta exencion no aplicará en el caso de compraventas 
Tealizadas entre partes relacionadas o con sociedades domiciliadas en pararsos 
fiscales o regímenes fiscales preferentes. La inobservancia de esta disposición sera 
sancionada conforme lo previsto en la ley 

« Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, en el caso de empresas del sector 
no financiero, en la parte correspondiente al patrimomo no se considerara el monto 
correspondiente a aumentos de capital efectuados por suscmpción publica de 
acciones a través del mercado bursatil o del Registro Especial Bursatil del pais, 
realizados en el mismo ejercicio economico que se declara Esta disposición no será 
aplicable en caso de que las acciones sean adquiridas por el mismo ermsor o Sus 
partes relacionadas o personas domicihiadas en paraísos fiscales o regímenes fiscales 
preferentes 

+ Con el proposito de determmar la base impomble sujeta a Impuesto a la Renta, las 
empresas del sector no financiero que dentro del giro de su negocio hayan aceptado, 
en un mismo ejercicio económico facturas comerciales negociables, en la forma y 
plazos establecidos en la norma correspondiente, y que las mismas hayan sido 
negociadas a través de las Bolsas de Valores del país y del Registro Especial Bursátil 
(REB), tendran derecho a la deduccion del O 5% adicional del monto total de facturas 
negocladas durante un mismo ejercicio económico. Esta deducción adicional no 
tendrá efecto si existen facturas negoctadas, directa o indirectamente, con partes 
relacionadas o personas domiciliadas en paraisos fiscales o regímenes fiscales 
preferentes, Tampoco se beneficiarán de esta deducción los aceptantes que incurran 
en mora en el pago de las facturas comerciales negociables Las Botsas de Valores 
legalmente constituidas en el país mensualmente informaran a la Administración 
Tributaria un detalle de las negociaciones en forma, plazo y cumplimiento que por 
efecto de este mecanismo se han realizado Para tal efecto la Adimmstración 
Tnbutana normara la forma y esquema de entrega de esta nformación 

» Con el propósito de determmar la base imponible sujeta a impuesto a la Renta, las 
empresas del sector no financiero tendran derecho a la deducción del 50% adicional 
de los costos y gastos mcurrdos en la emision de deuda y/o que actuen como 
onginadores en proceso de titularizacion de activos, conforme lo establezca el 
reglamento correspondiente, colocados a través de tas Bolsas de Valores del pars o en 
el Registro Espectal Bursátil (REB), siempre y cuando no hayan sido colocados, dhrecta 
o indirectamente, en partes relacionadas o en personas domiciliadas en pararsos 
fiscales o regímenes fiscales preferentes En mngun caso, esta deducción adicional, 
podra superar un valor equivalente a cinco (5) fracciones basicas desgravadas. 

« Tendrán tanfa 0% del Impuesto al Valor Agregado las comstones por concepto de 
servicios bursátiles, definidas por resolución del Servicio de Rentas Internas, 
prestados por Bolsas de Valores, Casa de Valores, Depositos en Compensación y 
Liquidación, y Administradores de Fondos y Fideicomsos, en este último caso, en la 
admunistracion de fondos de inversion y fideicomisos de titulanzación y de inversion 
que participen en el mercado de valores ” 
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Reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno. 

Sustituyase el numeral 15 1 del articulo 9, por el siguente 

“15.1.- Los rendimientos por depósitos a plazo fijo pagados por las 
instituciones financieras nacionales a personas naturales y sociedades, excepto 
a mstituciones del sistema fmanciero, así como los rendimientos financieros 
obtenidos por personas naturales o sociedades por las inversiones en valores en 
renta fija, que se negocien a través de las bolsas de valores del pass o del 
Registro Especial Bursatil 

De 1gual forma, los beneficios o rendimentos obtemdos por personas naturales 
y sociedades, distribuidos por fideicomisos mercantiles de version, fondos de 
inversión y fondos complementarios, siempre que la inversion sea en depósitos 
a plazo fino o en valores de renta fiza, negociados en bolsa de valores 
legalmente constituidas en el país o en el Registro Espectal Bursatil 

Los depósitos a plazo fijo y las mversiones en renta fija detallados en et Inciso 
antenor, deberán ser emitidos a un plazo de un año o más, y deberán 
permanecer en posesion del tendedor que se beneficia de la exoneración mas 
de 360 días de manera continua 

Esta exoneración no será aplicable en el caso en el que el perceptor del 
ingreso sea deudor dhrecta o mdirectamente de las instituciones en que 
mantenga el depósito o inversion, o de cualquiera de sus vinculadas” 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. 

Añádase al final del artículo 159 el siguiente meso 

“También estan exonerados los pagos efectuados al exterior provenientes de 
los rendimientos financieros, ganancias de caprtal y capital de aqueltas 
inversiones externas que hubieren mgresado exclusivamente al mercado de 
valores del Ecuador para realizar esta transaccion y que hayan permanecido al 
menos un año en el país, efectuadas tanto por personas naturales o Juridicas 
domiciliadas en el extenor, a través de las Bolsas de Valores legalmente 
constituidas en el país o del Registro Especial Bursatil Estas mverstones hacen 
referencia a las señaladas en los numerales 15 y 15 1 del Artículo 9 de la Ley 
de Regimen Tributario Interno. No aplica esta exención cuando el pago se 
realice, directa o Indirectamente a personas naturales o sociedades residentes 
o domiciliadas en el Ecuador, en paraísos fiscales o regimenes fiscales 
preferentes o entre partes relacionadas 

Podrán beneficiarse de la exoneración determmada en el inciso antemor 
exclusivamente aquellas inverstones que cumplan los requisitos especificos 
adicionales que para el efecto determme el Comte de Política Tnbutaria ” 
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» Enel Registro Oficial No. 250 de esta fecha se ha publicado ta Resolución No .. 
NAC- DGECCGC14 00006, por la cual la Directora hace una serte de advertencias 
a los contribuyentes, servidores y ex servidores del Servicio de Rentas Internas 
que haya asumido defensas asesorias en casos que hubreren sido de su 
conocirmento y tramte 

+ Enel Registro Oficial No. 257 $ de 30 de mayo de 2014, se halla publicada la 
Resolución No NAC-DGERCGC14-00366, por la cual se modifican las fechas de 
aplicacion de las normas para los comprobantes electrómcos. 

» Enel Registro Oficial 266 de 12 de jumo de 2014, se ha publicado la Resolución 
No. NAC DGERCGCI4 00369, por la cual se dan disposiciones relativas a los 
pagos mediante débitos bancanos. 

+ Enel Registro Oficial No. 278 S de 30 de junio de ha publicado la Resolucion 
No, NAC-DGERCGC14-00435, por la cual se enumeran los actos administrativos 
que padrán ser notificados por media del portal electronico del Servicio de 
Rentas Internas 

+ En el Suplemento al Registro Oficial No, 305 de 6 de agosto se publico una 
Circular dingida a los sujetos pasivos de impuestos administrados por el SRI, 
notarios, registradores de la propiedad y registradores mercantales por la cual 
se dispone que las sociedades extranjeras no domerliadas en el Ecuador, que se 
encuentren dormciliadas en paraísos fiscales y regímenes fiscales preferentes, 
stempre que no tengan un establecimiento permanente en Ecuador, estan 
obligados a inscribirse, por una sola vez, en el Registro Único de Contribuyentes 
(RUC). 

+ — Enel Regstro Oficial No 322 |1 5 de 29.08.14, se ha publicado la Resolución 
No . NAC-DGERCGC14-00616 por la cual se introducen reformas a la Resolucion 
NAC DGERCGC13 389 que aprobó el formulano para la declaracion formativa 
de transacciones exentas / no suyetas al ISD. 

» Enel Registro Oficial No 332 de 12 de septiembre de 2014, esta publicado el 
Código Orgámco Monetario y Financiero En este muevo instrumento se han 
incorporado algunas reformas tributarias que deben ser puestas en su 
conocimento las que se encuentran incluidas en las Disposiciones 
Reformatortas y Derogatorias 

Cuarta Reforma; 

Reformas al Código Tributario . 

+ Enelarticulo 35 (Exenciones generales) insertese como numeral 3 el siguente. 

Las medidas dispuestas en el proceso de exclusión y transferencia de activos y 
pasivos, de una entidad de Sistema Fmanciero Nacional, de acuerdo con el Código 
Organico Monetano y Financiero, bajo cualquier modalidad Y, como numeral 6 el 
siguiente:
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El proceso de fusion extraordinano de las entidades del Sistema Financiero Nacional, 
de acuerdo con el Código Orgamco Monetario y Financiero”, reenumerese los 
siguientes numerales Igual exencion tendran las cooperativas de ahorro y crédito 
cuando se fustonen con otras. 

» Enel articulo 43 (Cómo debe hacerse el pago), luego de la frase: "abono tnibutanio 
añadir lo siguiente , títulos del Banco Central det Ecuador y luego de la frase "sujeto 
activo" añadir" y el Banco Central del Ecuador; y, 

+ Enel artículo 220 (Acciones de impugnación) mcorporese como inciso final el 
siguente “El Tribunal Distrital delio Contencioso Tributario no sera competente para 
conocer tas impugnaciones contra titulos de credito cuyo contemdo, esto es la 
obligacion tnbutana, ya fue conocido y resuelto en sede Judicial”, 

De estas reformas, ta de mayor relevancia es la del numeral 3, pues su eliminación 
impide a los Tribunales corregir cualquier tipo de error que pueda existir en un 
extulo de credito emitido por el SRI. Las sentencias no catculan los tributos, señatan 
las glosas que ratifican y las que etimmnan y el título de crédito, luego de la 
tiquidación que corresponda, fija el valor de los impuestos a pagar. Ahora puede 
resultar que se gane el juicio pero se prerda en el trtulo de credito 

Reformas a la Ley de Orgánica de Régimen Tributario Interno: 

Vigésma.- En La Codificación de la Ley de Regmen Tributario interno, efectúense las 
siguientes reformas 

. En el numeral 3 del articulo 10 (Gastos deducibles) luego de la frase “credito 

Tnbutario" agreguese, "nu las sanciones establecidas por ley", 
+ Enelmumera 9 del artículo 10 (Gastos deducibles) agréguese el siguiente moiso final 

“Para el caso de los admimstradores de las entidades del sistema financiero nacional, 
soto serán deducibles las remuneraciones y los beneficios sociales establecidos por 
ley". 

» Enel numeral 11 del articulo 10 (Gastos deducibles), sustitúyase el sigurente texto 

"Las promstones serán deducibles hasta por el monto que la Junta Bancana, para el 
Sector Financiero o ta Junta de Regulación del Sector Financiera Popular y Solidario, 
para el Sector Financiero Popular y Solidario 

Si la que la Junta Bancaria, o la Junta de Regulacion del Sector Financiero Popular y 
Solidario, para el Sector Financiero Popular y Solidamo en sus respectivos sectores, 
estableciera que las provisiones han sido excesivas, podrá ordenar la reversion del 
excedente, este excedente no sera deducible”. 
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O 

Por el stguiente: 

“Las provisiones seran deducibles hasta por el monto que la Junta de Política y 
Regulacion Monetaria y Financiera establezca . 

Las provisiones deducibles será fyada por esta todo poderosa Junta y no. por las 
necesidades técmcas 

. En el artículo 41, numeral 2, (Pago del impuesto), efectúense las siguientes 
reformas 

a) Eneliteral b) sustrtuyaso el quinto meso por el siguiente" 

“Las sociedades, las sucesiones mdivisas obligadas a llevar contabilidad y las 
personas naturales obligadas a llevar contabilidad que obtengan mgresos de 
actividades agropecuarias o de desarrollo de proyectos mmobiliarios para la 
vivienda de iterés social, no considerarán para el calculo del anticipo, 
exclusivamente en el rubro de activos, el valor. de los terrenos sobre Los que 
desarrollen dichas actividades " y, 

b)  Sustitúyase el Uiteral 3) por el siguiente "Las sociedades, así como Las 
Sucestones indivisas y las personas naturales, obligadas a llevar contabilidad, 
cuyos ingresos se obtengan bajo la modalidad de comisiones o simlares, por la 
comercializacion o distribucion de bienes o servicios, unicamente para efectos 
del calculo del anticipo en esta actividad, considerarán como ingreso gravable 
exclusivamente, valor de las comisiones o simlares percibidas directamente, o 
a través de descuentos o por margenes establecidos por terceros y como costos 
y gastos deducibles aquellos distintas al costo de los bienes o servicios 
ofertados. Para el resto de operaciones de estos contribuyentes $1 se 
considerará la totalidad de los mgresos gravables y costos y gastos deducibles 
provementes de otras operaciones En el ejercicio de sus facultades la 
Administración Tmbutana verificara el efectivo cumplimento de esta 
disposición ” 

+ Enel artículo 55 (Transferencias e importaciones con tarifa cero), sustituyase el 
numeral 16 por el siguente, El oro adquirido por el Banco Central del Ecuador en 
forma directa o por imtermedio de agentes economicos publicos y privados 
debidamente autorizados por el propio Banco " 

« — Sustitúyanse el último inciso del articulo 44 (Retenciones en la fuente sobre 
rendimientos financieros) de la Ley Orgámca de Régimen Tributario Interno por el 
siguiente” 

“Cuando se trate de mtereses de cualquier tipo de rendimientos financieros, 
generados por operaciones de mutuo y, en general, toda clase de colocaciones de 
dinero, realizadas por personas que no sean bancos u otros intermediarios 
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financieros, sujetos a control de la Supenntendencia de Bancos, la entidad pagadora 
efectuara la retencion sobre el valor pagado o acreditado en cuenta Los mtereses y 
rendimientos financieros pagados a Bancos y otras entidades sometidas a la vigilancia 
de la Supenntendencia de Bancos y de la Economía Popular y Solidanta, estarán 
sujetos a retencion en la fuente en los porcentajes y a traves de los mecanismos que 
establezca el Serncio de Rentas Internas" 

La modificacion es radical. hasta hoy no se retema en la fuente por el pago de 
mtereses. Desde hoy se establece la retención que, Por mas baja que sea la que 
establezca el SRI, afectará a la banca 

Vigésima primera: 

En la Ley de Creacion dei Servicio de Rentas Internas elinmnese el articulo 19 (Del 
financiamento). 

Cuando creamos este Organismo, una de las caracteristicas que buscamos fue que 
goce de autonomía admimstrativa y financiera. La primera se perdió hace trempo, 
ahora se elimina ta segunda Buscan igualar a todos, lo mato es que nadie sabe para 
que, m siquiera ellos 

+ Enel Registro Oficial No. 346 1II 5 de 2 de octubre se ha publicada la Resolucion 
No NAC DGERCG14 00787, por la cual se codifica una serte de reformas que se 
fueron introduciendo al sistema de retenciones de impuesto a la renta y se 
agregan nuevas, 

. En el Registro Oficial No. 346 Il 5 de 2 de octubre se ha publicada la Resolucion 
No NAC-DGERCG14-00790 por la cual se sustituye la Resolucion NAC 
DGERCGC13 OOB15(RO 149 de 23.12.13 mtroduciendo nuevas normas para la 
emiston y autorización de comprobantes de venta, retencion y documentos 
complementarios mediante comprobantes electromcos 

. En el Registro Oficial No_351 S del dia 9 de octubre se encuentra publicada la 
Resolución No NAC DGERCGC14-00788, por la cual la Directora General del 
Servicio de Rentas Internas expide una serte de disposiciones que deben 
observarse en la transmision electrónica al Servicio de Rentas Internas de los 
comprobantes de venta, retencion y documentos complementarios 

. En el Registro Oficial No_351 5 del día 9 de octubre se encuentra publicada la 
Resolucion No NAC-DGERCGC14-00789, por la cual la Directora General del 
Servicio de Rentas Internas expide una sene de disposiciones que deben 
observarse para la declaracion y pago de obligaciones tributarias a través del 
internet. 

+ Enel Registro Oficial No. 364 II S de 29 de octubre de 2014, se halla publicada 
la Resolución No, NAC-DGERCGC14 00871 por la cual el Servicio de Rentas 
Internas expida las normas para la declaración de ta contribucion destmada al 
financiamiento de la atención mtegral de cáncer. 
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. En el Registro Oficial No 365 S de 30 de octubre se ha publicado la Resolucion 

No 003-2014-F de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, 
mediante la cual se expiden normas para la aplicacion del impuesto del 0,5% a 
las operaciones de credito 

» Enel Registro Oficial No. 390 de 5 de diciembre se ha publicado la Resolución 
No NAC-DGERCGC14-00001048 por la cual se establece el procediento para 

que los contribuyentes puedan realizar las consultas sobre valoracion previa de 
las operaciones que se realicen entre partes relacionadas a efectos de la 
determinacion de prectos de transferencia, 

+ Enel Registro Oficial 405 $ del cha 29 de diciembre, se publicó la Ley Organica 
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, que en su gran 
mayoría tendra efectos a partir del año 2015 

21. VENTAS NETAS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

2014 2013 

Divsion Grafica 3,993,245 3,438,916 
División Micro corrugado 7,452,980 8,770,112 
Tubos y Envases 1,402,629 - 
Otras ventas no operacionales 144,233 - 
Descuento en ventas (63,689) (29,983) 
Devolución en ventas (22,162) (14,681) 

12,907,186 10,154,414
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23. 

COSTO DE VENTASY PRODUCCION 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Inventario Inicial de Materia Prima 
(1 Compras Netas 
(=) Disponible para utilizar 
( Inventario final de Materia Prima 
=) Costo de Matertal Ulizado 

(+] Mano de Obra Directa 
(+) Gastos de Fabricacion 

COSTO DE PRODUCCION DEL PERIODO 
INVENTARIO INICIAL PRODUCCION EN PROCESO 
INVENTARIO FINAL PRODUCCION EN PROCESO 
TOTALCOSTO MANUFACTURA 
INVENTARIO INICIAL PRODUCTO TERMINADO 
INVENTARIO FINAL PRODUCTO TERMINADO 

(=) COSTO DE VENTAS 

    

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Sueldos salarios y Otras remuncraciones 
Aportes a la seguridad social 
Beneficios sociales 
Beneficios sindicales 
Honorarios profesionales 
Servicio de terceros 
MantenImiento y reparaciones 
Agua telefono internet 
Impuestos, contribuciones y otros 
Depreciaciones 
Publicidad y promociones 
Seguros 
Gastos de viaje 
Otros gastos 

Total 

2014 
933,116 

8,814,926 
9,748,042 

(2,013,377) 
7,739,665 
1,623,026 
1,791,864 

11,149,355 
38,852 

156,386) 
11,131,821 

236,370 
(417,329) 

10,950,862 

2014 

191 783 
41 298 
30 929 
11 658 

220 525 
45 099 
10 904 
9.060 

43 604. 
2718 

765 
3619 

ES 
85 770 

702.939 

2013 
709,535, 
,020,019 

  

6,728,554 
(933,116) 
5,796,428 
1,256,283 
1,741,864 
8,794,585 

60,445 
(38,852) 

8,816,178 
257,817 

(230,370) 
8,837,625 
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24. GASTOS DE VENTA. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

  

  

2014 2013 

Sueldos salarios y otras remuneraciones 186 520 147 215 
Aportes a la seguridad social 31.371 12 118 
Beneficios sociales 27 072 20321 
Beneficios sindicales 12 623 12 516 
Gastos de gestion 1189 o 
Fletes y movilizaciones 137 043 32 665 
Gastos de viaje 4842 3 968 
Cormsiones 21 303 45793 
Arrendamiento operativo 10 255 8455 
Honorarios profesionales 84824 105524 
Provisión Obsolescencia inventarios - VNR o 33 396 
Mantemiento y reparaciones 29 o 
Promocion y publicidad 531 1419 
Seguros y reaseguros 2974 7 202 
Agua teléfono internet 5 403 3503 

Depreciaciones 1032 o 
Otros gastos 39 175 17 420 

Total 421.876 

25. GASTOS FINANCIEROS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

2014 2013 

Gastos financieros hancanios 46.640 28108 
Gastos financieros proveedor del exterior 13 713 24 855 

Costo financiero Jubilación Patronal y Desahucio 52 782 59,537 

Otros gastos financieros 7780 0 

Total 120.916 107.500 
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27. 

28. 

29, 

CAPITAL SOCIAL. 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 fue 
del 100 000 y 700 000 respectivamente, dividido en 1 100 00 y 700.000. acciones 
ordmanas y nomimativas de un valor de US$ 1 cada una, en cada año 

RESERVA LEGAL, 

De acuerdo con la legistación vigente, la compañra debe apropiar por to menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital susento. La reserva legal no esta dispomble para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas 

COMPROMISOS CON TERCEROS. 

Mantenemos un contrato de asesoramiento para la seccion de Micro corrugado, que 
consiste en controlar: a) los niveles adecuados de produccion, b) la optima calidad 
de los productos; c) el monitoreo constante de los procesos productivos, d) visitas a 
los clientes con el abjetivo de evaluar la calidad del producto y el servicio. Dicho 
asesoramiento lo mantenemos con la Compañia  Ecuatomana de Converston 
ECUACONVERSION S.A 

El contrato tiene una vigencia de 5 años y vence en el mes de octubre del 2018 y los 
honoranos se calculan entre el 3 y el 15% de las ventas de la seccion micro 

corrugado, considerando las variables del volumen de las ventas, valor y tempo de 
recaudo de dichas ventas, márgenes de desperdicio En caso de facturas incobrables, 
Ecuaconwersion asurmrá el 50% del valor de las facturas mcobrables. 

Estos honorarios son cargados al estado de resultados en el costo de ventas. 

ARRENDAMIENTO OPERATIVO, 

La Compaña armenda las instalaciones donde funciona la planta y sus oficmas 
admmstrativas a Industria Cartonera Asociada C A INCASA, las msmas que estan 
ubicadas en la calle $264 El 56 y Avenida Pedro Vicente Maldonado, el valor de la 
renta es de USD 146,443 en el año Los pagos en concepto de arrendamiento operativo 
se cargan a resultados El contrato tiene vigencia de un año y vence en Julio del 2015 

El gasto reconocido por arntendo en 2014, as1 como los pagos futuros de arrendamiento 
a partir del 1 de enero de 2014 y hasta los respectivos vencimientos se detallan a 
continuacion 
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2014 2013 
Pagos Pagos 

Contrato Casto Futuros Gasto Fituros 
US$ 1] us$ us 

Oficinas y planta Quio 136403 61015 120.000 60.000 

Totales       50.000 

30, PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

La legislación en matena de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde 

el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines 

tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o 
extenor), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir 
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm'sLength) 

Mediante Resolución No NAC DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No 
324, de fecha 25 de abnl de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas 
estableció el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas y del Informe integral de Precios de Transferencia 

En concordancia a lo señalado en el parrafo antenor, mediante Resolucion No NAC 
DGERCGC13 0001, publicada en el Registro Oficial No, 878 del 24 de enero de 2013, 
el Servicio de Rentas Internas estableció que los sujetos pasos del Impuesto a la 
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del 
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben 
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El refendo Informe podrá 
ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier 
monto y tipo de operacion o transacción con partes relacionadas locales y/o del 
exterior 

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 
que, 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los mgresos gravables, 1) No 
realicen operaciones con paraiso fiscales o regimenes fiscales preferentes; y mm) No 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de 
recursos no renovables Sm embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir 
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta 
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32. 

EL Art 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tnbutano Intemo 
señala que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del 
Impuesto a la Renta, y la no entrega, as1 como la entrega incompleta, inexacta o con 
datos falsos podra ser sancionada por ta Administracion Tnbutania con multa de hasta 
15 000. 

AL 31 de diciembre de 2014, la Compañía no ha registrado operaciones con partes 
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compañia no 
estana obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transferencia. 

EVENTOS SUBSECUENTES. 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emnsion de estos estados financieros 
(20 de mayo del 2015) no se produjeron eventos que, en la opmión de la 
admunustración de la compañía, pudieran tener un efecto sigmficabivo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 

AUTORIZACION Y APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, 

Los estados financieros por los años termmados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 
han sido aprobados por la Administracion el 20 de mayo del 2015 y serán presentados 
a los Acciomstas y Junta de Directores para su aprobacion En opinión de la Gerencia 
de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por los Accromstas y Junta 
de Directores sin modificaciones. 

 


