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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
INDUSTRIAS OMEGA CLA,

Dictamen sobre los estados financieros.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAS OMEGA C.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2014 vy los
correspondientes estados de resuitados integral, cambios en el patrimonio neto y
flujos de efective por el afio terminado en dicha fecha; asi como un resumen de
politicas contables significativas vy otra informacion explicativa,

Respensabilidad de la Administracion sobre los estades financieros.

Z.  La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Mormas
Internacionales de Infermacidn Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estos estados
financieros libres de errores materiales, debids a fraude o error.

Responsabilidad del auditor,

3. Huestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en npuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, asi come que planifiguemos y ejecutemos
ta auditoria, con el fin de obtener segpuridad razonable, sobre si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

4, Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude
o errar, Al efectuar esta evaluacion det riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiia, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
gue sean adecuados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del controt interno de la Compania. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las potiticas contables aplicadas son apropiadas y
que las estimaciones contables realizadas por la Adminfstracidn son razonables; asi
como la evaluacién de la presentacion general de los estados financieros,
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5.  Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenida en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Cpinidn.

6. En nuestra opinion, los estados financiergs antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la sftuacion financiera de
INDUSTRIAS OMEGA C.A. al 31 de diciembre de 2014; asi como, el resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NHF).

Enfasis.

7.  Estos estados financiercs deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de INDUSTRIAS OMEGA C.A. ¥y Subsidiaria.

Otras cuestiones,

8. Los estados financieros de INDUSTRIAS OMEGA C.A. correspondientes al ano
terminade el 31 de diciembre de 2013 fueron auditados por otro auditor que expresé
una opinién con una salvedad sobre dichos estades financieros el 19 de Junio de
2014; éstos  estados  financierss se incuyen  {micamente para  proplsitos
comparativas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.
9.,  Muestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compafifa, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2014, se emite por separado.

LN A s,

Mayo 20, 2015
RHAE Mo. 193
Quito, Ecuador
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IMOUSTRIAS QMECH T4,
ESTADO DE SITUACION FINAMCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
[Exprasadas en délares)

Diciembre Diciembre
HATas 1, e 31, 2U13
Activas . .
Actlvos corrientas _
Efectivo v equivalentes de efectiva {5 434,115 456,667
Cligntes comercialés (&) LTi7.344 116,644
felacionadas (f9r 45,064 69,177
Qbras cuentas par cokrar 3,267 842
Inventarios 3 2,099,437 1.610.514
Activos por impuestos carrientes 3 593,456 361.715
Otros activos cormientes AVEeE .. 40,4853
6.424.73% 4_655,912
Act[vos no carrientes
Propledad, planta y equipo (%} 1. 317,145 1,214,755
Aetiva intangible (10} 20,955 1344
[nversiones en acclonas (11) 3.233.009 1.233.009
Activas por impuestos diferidos (R0 7,347 22.132
Otros activos de lorde plazo k] 69005 -
A 6d7,461 2,491,240
Total activos 11,072,200 7.147.152
Pasivos
Pasivos Corrfentes.
Ohbligaciones con inskituciones financieras [12) B17.654 197.053
Proveedores 13 4,302,625 1,557.928
Relacionadas [19] Ho.84 49, 7a5
otras okdigaciones comientes 2,656 .
Pasivas por impu=stos corrientes [14) 182.349 141,484
Provistones saclales (18] 299.527 143,235
Antfcipo de clientes Bl -
Otres pasivos corrientes (14] 157.923 160,274
579,174 4,349.159
Paslvos na corrientes _ o
Obligaciones con institudiones financieras [12] 225,063 . 590
Cuenkas y documentes por pagar 1% -
Bosques Peireles [17] 2,000,000 -
fenefictos definidos ) (18] 1.063.579 Btd, 448
Pasivos por Impusstos diferides (20} 104972 42, 28%
Otros pasivas no corrientes - -
3.401.811 913,336
Tetal pastvos 5.19%,985 5.262.495%
Patrimonio 1,878,215 oo LER4EST
Total pasivas y patrimonio 11072200 747,152

M,

™ Lerena Ramfrez
Contadors General

S de

Estpban Alvarez M.,
Gerente General

Ver principales politicas contakles
¥ notas 4 los estados financierss.
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IMDUSTRIAS OMEGA T A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
For las ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2014
(Expresados en délares)

Diclembre Diciembre

Hotas 31, 2014 31, 2013
Yentas netas (21} 12.907.185 10154414
Qrros ingresos 77.338 119.459
Costo de ventas y produecion {22 {10.950.862}  (B.837.625)
Utilidad Bruta 2.033.662 1.436.248
Gastos de admimstracion {22} (702.939) {541.244)
Gastos de ventas 241 (573.203) {421.876)
Utilidad operacional 757.518 473,128
Qtros egresas, nete (298.708) {94.721}
Gastos financieros {25) . {120,916) (1075004
Utilidad antes de participacidn
a trabajaderes e impuesta renta _ 337.89% _ 70907
Participacion trabajadores {20} {50.684) (52,787}
Impuesto a la renta {20 {£9.252) {94677
{Gasto} Ingresa per impusste diferido {53.549) 19,469

[193.325) . {127.995)

Lititidad neta del sjercicio 144,371 142.912

Otro resultade integral

Revaluacion de propiedad planta y equipd 84,803
{Pérdidas) gamincias actuariales por planes de
heneficios definidos £184.091) 81.005
[99.238) B1,005
Resultado integral total del afio 45,083 22397

Gesosf Y.

““Larena Ramirez Estebz’n Alvarez M.
Contadora General Gerente General

Yer principales politicas contables
¥ notas a los estades financieros.
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INDUSTRIAS OMEGA £, A,
ESTADODS DL FLUJGS DE EFECTIVOD

Par los ejercfelos anualkes terminacdos al 31 de diclembre de 2014 ¥-2013

{Expresados en dolaras)

Actividades de operacién
Lotros procedentes de \as ventas de ienes v prestacion de servicios
Pagos a praveedores por el sumindstro de bfenes y servicios
Intereses pagados
Inpuestos 4 las panancias pagadns
0tras salidas de efective, neto

Efectiva (utilizadp) proviste por [as activldades de operaclon

Actividides de fnvarsidn
Efectivo papado par la campra de propigdades, planla ¥ eguipo

Efactivo neto utilizads en actividades de inversidn

Acdividades de financiamiento
Eleclivo recibido [pagadn) por ohiigaciones financieras
Papo dividendos
Qtros

Efectivo provisto por las (utilfzads en) actividades de linanclamienta

(teduceidn) aumento neto de ofective y equivalentes al efective
Ffectivo v equivalentes al efectivo al infcle del afio

Efactivo y equivalentes al efectlvo al final del ado

iciembre  Dicfembre
34, 4 1, 2013
12,206,486 902,053
(11.997.700)  (B.%43.268)
(60.352) (B3.392)
(280.359] (204.478)
(303, 742) (94,721}
{155,708) 576196
(173,569} f220_87F)
{173.589)  (?30.B58)
549.070 {152,822}
{51.52%) {74,388}
o 61,953
______ 497,545 {165.257)
(31.752} 190,081
456,667 266,584
424,915 456,467

G obobue/

Contadora General

Este hanuﬁlva rez M,
Gerente General

var principales pofiticas contabiles
¥ notas a lns estadas financierss.
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MOUSTRIAS OMEGA C, A,
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD ANTES DE FARTICIPACION 4 TRABAJADDRES E MPUESTD RENTA CON EL
EFECTIVD NETO (UTILIZADD) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OFERACION

(Expresacto en ddlares)

Dicienbre Dicler bre
31, 2014 31, 2013
Utilidad antes de participacion
a trabaladorss & impuesto renta 137,094 20907
- Ajustes para coneillar Ja ganancla ipérdida} neta del efercicio con el
efectlvo nete {utitizade en) provisto por las actividades de operacisn:
Depreciacion 179.920 174.4653
Pravisién para Jubllacidn patronal ¥ desahucio 199,131 118,863
Provigidn YR y obsolescencia de inventarias - 33,396
Provislan para guentas Incebrables 25,7492 -
Reversiones para cuentas incobralbles 120,237} {#1.743)
Aale de inventarlos - .62
Impuesta diferdo 03,549 {T9.469)
Ajuste impuesta diferide 23919 .
Pravisién por impuesto g la renta §9,292 &, 677
Pravisidn participacién trabajadores 50,684 52.737
Otros resultados integrales {99,288) -
Otros (actives intangibles) Jag .
Otros [activos §jos) (108.721) =
Lambios netos en activas ¥ paslvos operativos
Cllentes comerciales (6:24.254) {345.011)
Relacionadas por cobrar 24,109 -
(hras cuentas por cohrar [2.725) 6ED
Inventarios ] [988,913) (472317}
Activos par impuestos corrlentes [231.741) (228.734)
Olros actives corrientas 19,291 2.863
Qtros acthvoes de fargo plaze {69.00%) -
Proveedores T4, 657 1,133,684
Relactonadas por pagar cortn plazo 169,629 -
Relacionadas por pagar fargo plazo 8,197 -
Orras okligaclones corrlentes (277.296) -
Faslvias por impusstos corrientes 40,865 [125.943)
Provisiones sociales B 252 {122.527)
Anticipo de clieptes 621 .
Oros pagivos corrientes (3.351} -
renpuesio difetido (53.549) 9469
Efectiva (utflizade en) proviste por [as actlvidades de aperacion {355.704) 576196
G Sty
o Lorena Ramirez EHJI’J-'H‘I Alvarez N,
Contadora General Gerepnte Generaf

Vel principales politicas cantablas
¥ notas a los estados financieros.
7
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Industrias Omega C.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
L _________________________________________________|]
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. INFORMACION GENERAL.

El 5 de diciembre de 1961 se constituyé la Compania andnima Industrial y Mercantit
— Omega; en julio de 1964 se transformd en una compariia de responsabilidad limitada v

posteriormente e agosto de 1978 se transforméd en una sociedad andinima y cambic su
- denominacidn a Industrias Omega C.A.

_,a—-\ La compafiia Industrias Omega C.A. tiene por objeto social, elaborar todo tipe de
papel higienico y fundas de papel kraft, todo tipo de trabajos de imprenta y offset,
cajas plepables, envases de carton, litografias, laminas de cartdon corrugado y de
polipropileno para el embalaje de rosas y otras flores de exportacion, etcétera; corte
y rebobinado, comercializacion de los citados articules y sus similares, podrd
funcionar como deposito aduanero comercial y/o industrial, donde podré admitir el
ingreso de cualguier clase de productos de acuerdo con lo permitido por la ley, podra
asi mismo asociarse con personas naturales o juridicas para la prosecucion de estos
fines, para los cuales padra celebrar toda clase de actos y contratos, permitidos por
las leyes, sin perjuicio de que podra también recibir representaciones, distribuciones
de agencias, de personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras. Podra
importar, exportar, comprar, vender, arrendar, permutar etcétera, equipos e
implementos necesarios para el cumplimiento de su abjeto, de igual manera podra
efectuar [as mismas actividades con los productos que elabora.

En Febrero del 2013 luego de pasar todas las auditorias y procesos exigidos, la 5GS
dio la Certificacion EC 13216605 de la 150 9001:2008, misima que tiene vigencia

-~ hasta Febrero del 2016. £En Febrero del 2015 se realizé la auditoria de seguimiento, la
cual ratifico la certificacion.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen fas principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de forma
consistente con todos los afios presentados, salvo que se mencione lo contrario.

2.1. Bases de preparacion,

los actuales estados financieros de Industrias Omega C.A., fueron preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIF) emitidas
por el |ASE {International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las

o~ referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicias
gle se presentan.



Industrias Omega C.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)
- " - - " ]
2.2, Pronunciamientos contables ¥ su aplicacion.

Los sigufentes pronunciamientos contables han side emitides por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB sigtas en inglés);

a. Pronunciarmientos contables vigentes a partir del afo 2015:

Normas Fecha de aplicacion

Madificaciones:

MIC 16 - “Propiedades, planta y equips” y NiC 38 - 01 de enero de 2016
“Activos intangibles” - Aclaracion de los métados

aceptables de depreciacidn y amortizacion

{Emitida en Mayo de 2014}.

MilF 11 - “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion 1 de enero de 2016
de adquisiciones de participacionas  en
operaciones conjuntas {(Emitida en Mayo de 2014).

NIC 16 - “Propiedades, planta y eguipo” ¥ NIC 41 01 de enero de 2016
“Agricultura” - Agricultura: plantas producloras
{Emitida en Junio de 2014},

Normas

MIC 1 “Presentacion de estados flnancieros” 01 de enero de 216
{Emitida en Diciembre de 2014)

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” (Emitida 01 de enero de 2016
en Enero de 20714).

MIIF 15 - “ingresos procedentes de contratos con 01 de enero de 2017
clientes” {(Emitida en Mayo de 2014).

HHF 9 - *“Instrumentos financieros” (Emitida en 01 de enero de 2018
Julio de 2014)

MIIE 9 - “Instrurnentos financierns” (Emitida en Sin detacminar
MNoviemnbre de 2013)

Mejoras anuales a las NIF Cicle 2012-2014,
emitidas en septiembre de 2014.

NIIF 5 - “Activos no carrientes mantenidos parala 01 de enero de 2016
venta y operaciones discontinuadas”



Industrias Omega C.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Normas

Fecha de aplicacion

MIIF 7 - “Instrumentos financieros: informacién a
revelar™

MIC 19 - “Beneficios a los empleadas”
NIC 34 - “informacion financiera intermedia”

Modificaciones:

MIC 1% - “Propiedades, planta y eguipo™ v MIC 38 -
“Activos intangibles” - Aclaracién de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion
{Emitida en Mayo de 2014).

NIIF 11 - “Acuerdes conjuntos” - Contabilizacion
de  adquisiciones de  participaciones en
operaciones conjuntas (Emitida en Mayo de 2014).

NIC 16 - “Propiedades, planta v equipo” y NIC 41
“Agricultura™ - Agricultura: plantas productoras
{Emnitida en Junio de 2014},

Normas

WHIC 1 “Presentacion de estados financieros”
{Emitida en Diciembre de 201 4)

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” (Emitida
en Fnero de 2014).

NIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con
clientes” (Emitida en Mayo de 2014).

MIIF 3 - “Instrumentos financieres™ (Emitida en
Julio de 20143

HIIF 9 - “Imstrurnentos financieros” (Emitida en
Hoviembre de 2013)

Mejoras anuales a las MNIIF Ciclo 2012-2014,
amitidas en septiembre de 2014.

MIIF 5 - “Actives no cornientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas®

MIIF 7 - “Instrumentos financieros: informacion a
revelar”

MIC 19 - “Beneficios a los empleados”

MIC 34 - “Informacion financiera intermedia®”

{01 de enero de Q16

07 ¢ enero de 2014
1 de enerc de 2016

01 de enero de 2016

0 de enero de 2016

01 de epero de 2016

01 de enero de 2014

0 de enero de 2016

{1 de enero de 217

01 de enero de 2018

Sin determinar

01 de enero de 2016

01 de enero de 2016

0 de enero de 2074
¥ de enerc de 2016

10



Industrias Omega C.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dodlares)
L 1

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados
financieros de la Comjsaiiia, excepto por:

NIC 16 “Propiedad. planta v equipo® v MIC 38 “Activos intangibles”.- Aclara
que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos
no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que
incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos al
consumo de los heneficios econdmicos due tiene incarparadas el activo, De
igual manera, clarifica gue los ingreses son en general una base
inapropiada para medir el consumo de los beneficios economicos que estan
incorporados en activo intangible,

NIC 1 “Presentacidn ¢e estados financiergs”.- EL IASB agregd una iniciativa
en materia de revelacion de su programa de trabaje 2013, para
complementar el trabaje realizado en ¢! proyecto del Marco Conceptual. La
iniciativa esta compuasta por una serie de proyectos mas pedqueiios que
tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma de
mejorar la presentacién y revelacién de principios y requisitos de las
normas ya existentes,

NIIF § - “Instrumentos financiergs” (emitida en julio de 2014}.- Esta norma
incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion v
medicién, introduce un modelo “mdas prospective” de pérdidas crediticias
esperadas para [a contabilidad del detetiom y un enfoque sustancialmente
reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades también
tendran la opcitn de aplfcar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y perdidas per cambios de valor justo relacionades con el "riesgo
crediticio propic” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9.
Su adopcion anticipada es permitida.

MIF 7 - “Instrumentos Financierns: Informacion a Revelar”.- La enmienda
aclara, si un contrato de prestacion de servicios es la implicacion
continuada en un activo transferido, y aclaraciones scbre revelaciones de
compensacion en los estados financieros intermedios condensados.

NIC 19 - “Beneficios a [os Empleados”. - La enmienda aclara, gue las bonas
corporativos de alta calidad utilizados en [a estimacion de la tasa de
descuento para los beneficios post-empleo deben estar denominados en la
misma manada que 1as beneficias a pagar.

La Administracion de la Compafia no adoptd anticipadamente ningunc de
los pronunciamientos antes descritos; actualmente se encughtra evaluando
la aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima
que su adopcion no tendrd impacto significativo en sus estados financieres
de periodos posteriores.
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b.  Pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2014

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

Meijoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012, emitidas
eh diciembre de 2(43.

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones™ - Definicion de 01 de julio de 2014
condicion necesaria para la irrevocabilidad de la
CONCESIoN.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” - Contabilidad 01 de julio de 2014
de contraprestaciones contingentes en una
combinacion de negacios.

NIIF B - “Segmentos de operacion” - Agregacion de (1 de julio de 2014
senMmertos de operacitn y conciliacion del total de

los activos de los segmentos sobre los que deba

informar con los activos de la entidad,

NIIF 13 - “Medicién del valor razonable” - Cuentas 01 de julfo de 2014
comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo.

NIC 16 - “Propiedad, planta v equipe” ¥ NIC 38 - 01 de julio de 2014
“Activos intangibles” - Matodo de vevaluacion—

reexpresion  proporcional de la  depreciacidn

acurmulada,

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre paries 07 de julio de 2014
relacionadas” - Personal clave de la gerencia,

Mejoras anuales a las MIF Ciclg 2011-2013, emitidas
en diciembre de 2(M3,

NIF 1 - “Adopcién por primera vez de las NIIF” - 01 de julio de 2014
Sfenificado de "NIIF vigentes".

NIIF 3 - “Combinaciones de negacios” - Excepciones 01 de julio de 2014
al alcance para negocios conjuntes.

NiIF 13 - “Medicion del valor razonable” - Alcance 01 de julio de 2014
del parrafo 52 {exception de cartera).

Modificaciones

NIC 27 - “Estados Financieros Separados”, NiF 12 - 01 de enero de 2014
“Informacion a revelar sobre . participaciones en

otras entidades” y MIF 10 - “Estados Financieros

Consolidados™ - Entidades de Inversion {Emitida en

Octubre de 20121
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Mejaras, Modificactones e nterpretaciones Fecha de aplicacidn

NIC 36 - “Deteriore del valor de los Activos™ - 01 de enero de 2014
Informacian a Revelar sobre el Importe Recuperable

de Activos no Financieres (Emitida en Mayo de

2013).

HNIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiente 01 de enero de 2014
¥ medicion” - Novacion de Derivados y Continuvacion

de {a Contabilidad de Coberturas (Emitida en Junio

de 2013).

NIC 32 - “Instrumentos Financierps: Presentacion” - 01 de enero de 2014
Compensacion de Activas Financiergs vy Pasivos
Financierns (Emitida en Diciembre de 20111,

MIC 19.-. “Beneficios a los empleados” - Planes de 01 de julio de 2014
Beneficios Definides: Aportaciones de los Empleados
{Emitida en Noviembre de 20131,

Interpretaciones.

CINIIF 21 - “Gravamenes” (Emitida en Mayo. de 01 de enero de 2014
2013).

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados
financieros adjuntos, excepto por:

MIIF 13 - “Medicién del valor razonable”.- Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9
y GA7S de la NIC 39 fueron eliminados. Esto generd una duda acerca de si
las entidades ya no tenfan ia capacidad de medir las cuentas por cobrar y
por pagar a corto plaze por los importes nominales, si el efecto de no
actualizar no era significativo. El IASB ha modificade la base de las
conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia la intencién de
eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo a las importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedad, planta v equipo™ y NIC 38 - “Activos intanaibles”.-
Aclaran como se trata el valor bruto en libros ¥ la depreciacion acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos casos, el valor
en Horos del activo se actualiza al Importe revaluado y la divisidn de tal
revalorizacidn entre el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada se
trata de una de [as siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe
bruto en libros de una manera consistente con la revalorizacion del valor
en libros v la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la diferencia
entre el valor bruto en libros ¥ el valor en libros después de tomar en
cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas; 2} o la depreciacion
acumulada es eliminada contra el importe en libros bruto del active. Su
adopcion anticipada esta permitida.
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NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.- Incluye a una
entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal clave de
direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad gue informa
(“la entidad gestora™). La entidad que reporta no estd obligada a revelar la
compensacion pagada. por la entidad gestora a los trabajadores o
adrministradores de la entidad gestora, pero esta obligada a revelar los
importes imputadas a la entidad que informa por la entidad gestora por los
serAcios de personat clave de direccion prestados. 5Su adopcion anticipada
esta permitida.

NIF_13 - “Medfcion dei valor razonable”.- Aclara que la excepcion de
cartera en la NIIF 13, gue permite a una entidad medir el valor razonable
de un grupo de activos y pasivos financieros per su importe neto, aplica a
todos los contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del
alcance de la MIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas
de maneva prospectiva desde el comienzo del pritner peviode anual en que
s¢ aplique la NIIF 13.

HIC 27 - “Estados Financieros Separados” ¥ MIF 10 - “Estados Financiercs
Consolidados™ v NIIF 12 - “Informacion_a revelar sobre parficipaciones en
otras entidades”.- Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad
de inversion e introducen una excepcién para consolidar ciertas subsidiarias
pertenecientes a entidades de inversion. Esta modificacion requiere que
una entidad de inversion mida esas subsidiarias al valor razomable can
cambios en resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos financieros™ en
sus estados financieros y separadeos. la modificacion también introduce
nuevos requerimientos de informacion a revelar relatives a entidades de
inversion en la NIIF 12 ¥ en la NIC 27,

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.- Modifica la informacidn a
revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros alineandolos
con los requerimientos de la NIiF 13. Requiere que se revele informacion
adicional sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro
de valor si ese importe se basa en el valer razonable menos los costos de
venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas
de descuento utilizadas en las mediciones del importe recuperable
determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopeidn anticipada
esta permitida,

MIC 32 - “instrumentos Financieros: Presentacion”,- Aclara o5 requisitos
para la compensacion de activos y pasivos financieros en el Estado de
Situacion Financiera. Especificamente, indica que el derecho de
compensacion dehe estar disponible a la fecha del estade financiero ¥ no
depender de un acontecimiento futuro, Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticipada esta permitida,
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NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”.- Esta modificacion se aplica a las
contribuciones de los empleados o de terceras partes en los planes de
beneficios definidos. El objeto de las modificaciones es simplificar la
contabitidad de las contribuciones que son independientes del nimero de
afos de servicio de fos empleados, que se calcutan de acuerdo <on un
norcentaie fijo del salaria.

CINIIF 21 - “Gravamenes”.- Define un gravamen como una salida de
recursos que incorpora beneficios econdmicos que es impuesta por el
Gobierno a las entidades de acuerdo con la legislacion vigente. Indica el
tratamiento contable para un pasivo para pagar un gravamen s @52 pasivo
esta dentro del alcance de la NIC 37. Trata acerca de cuande se debe
reconocer un pasivo por gravdmenes impuestos por una autoridad piblica
para operar en UN mercade especifico. Propone gue el pasivo sea
reconocido cuande se produzca el hecho generador de la obligacion y el
pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la obligacidn puede
ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en el tiempo, Su
adopcidn anticipada es permitida.

Lz Adminfstracidn estima que la adopcion de las nuevas normas,
interpretaciones ¥ enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendran un
impacte significativo en los estades finanderos en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

2.3, Traduceiém de moneda extranjera,
Moneda funcional y moneda de presentacion.

Las partidas en los estados financieros de la Compaiita se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda fundcnal}.
Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que &5 la
moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compania. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos.

Las transacciones en moneda extranjera, cuande ocurren, se traducen a [a
moneda funcional usando los tipos de cambic vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.
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2.4, Clasificacion de los saldes en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los actives son clasificados como
corrientes cuando; se espera realizar el activo, ¢ tiene la intencion de venderlo
o consurmirlo en su cicle normal de operacidn; mantiene el activo
principalmente con fines de negociacion; espera realizar el active dentro de los
12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se informa; o el active es
efectivo o equivalente de efectivo sin ningun tipo de restriccién.

La Compafia clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el
pasivo en su ciclo normal de operacién; mantiens un pasive principalmente con
el proposito de negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el cual se informa; o la Compafifa no
tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante
al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

2.5, Efectivo y equivalentes de efectivo.

Incluyen el efectivo en caja, los fondos fijos, cobros por depositar, cuentas
corrientes y de ahorros que mantenemcs en instituciones financieras.

2.6, Cuentas y documentos por cobrar,

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden principaimente aquellos
deudores pendientes de pago, por 105 bienes vendidos. Se reconocen por su
valor nominal, dado el corto plazo en que se materializa el recupers de ellas,
menos la provisidn por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una
provisién para perdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compahia no sera capaz de cobrar tados [os
importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de las
cuentas & cobrar, ya sea a través de andlisis individuales, asi como analisis
globales de antigiiedad. El importe en libros de los actives s& reducen con las
provisiones efectuadas, y las perdidas son reconocidas como gastos de
administracion dentra de los estados consolidados de resultados por funcion. EL
periodo de crédito promedio sobre la venta de nuestros productos es de 90
dias.

2.7. Inventarios,

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor nete realizable,
el menor, Son valuados al costo promedio ponderado. El costo de los productos
terminados ¥ de los preductos en proceso incluye costos de las materias primas,
la mano de obra directa, otros costes directos indirectos {basados en una
capacidad operativa normal), pero no incluye los costos por préstamos. El costo
de produccién se lo determina por medio del metodo de ordenes de
produccion.
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Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
chsolescencia, la tual es determinada en funcion de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion ¢ venta, El valor neto
realizable representa el precio de venta estimade menos todos los costes
necesarios para la venta.

Los inventarfos incluyen una provision para reconccer pérdidas por
obsolescencla, la cual es determinada en funcidn de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en venta y registrada en los resultados del
ejercicio.

2.8. Propiedad, planta y equipa.

e reconoce Ccomo propiedad planta y equipD a aquellos activos que se
encuentran para su Uso en la administracion, comercializacion, prestacion del
servicio y su vida Gtil sea superior a un ano. Respecto a la politica de activacién
de activos fijos, el valor para considerarlo como tal es cuande estos sobrepasen
los 1,000,

El costo de la propiedad planta y equipo comprende los desembolsos realizados
por concepte de la adquisicion, deduciendo cualguier tipes de descuento,
tambien incluye todos o5 costos necesanos para dejar al active en las
condicignes necesanas para ser utitizados.

Es parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adguisicion o construccion de activos calificados, ast como 108
costas que representen las obligaciones por desmantelamiento v reparacion.

Posterior al reconocimiento inicial, ta maquinana se mide con el metodo de
revaliio v el resto de los activos son medidos al costo menos la depreciacion
acumulada vy el importe acumulado de [as pérdidas de deterioro de valer.

Método de depreciacion, vidas Utiles y valor residual.- El costo de propiedad
planta ¥ equipo se deprecia aplicando el métode de linea recta. En forma
general, la vida atil, @ valor residual v el metodo de depreciacidn para un bien
no son definitivos, debiéndoselos tomar Gnicamente como guia de un promedio
normal ¥ razonable de la utilizacion de las bienes, por lo tanto son revisados al
final de cada periodo scbre el que se informa, reconociendo cualguier cambio
en su importe como Una estfmacion contable,

La vida Otil para cada grupo significative de activos se presentan en el siguiente

detalle:
Grupo de actives Vida Uil {en afios)
Vehiculos 3
Muebles v enseres 10
Equipos de camputo 3
Maguinaria 10
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2.9, Activos Intangibles.

los activos intangibles se reconocen inicialmente al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deteriore acumulada. La
amartizacion se reconoce con base al método de linea recta sobe la vida Gtil
estimada del intangible. La vida Otil estimada, valor residual v método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier
cambio en 2l estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los intangibles que tiene la Compaiia corresponden a la licencia para
produccion de exhibidores. La wvida 0til usada para el calculo de la
amortizacion, es de 3 afos,

210, Inversion en acclones.

Son subsidiarias aguellas entidades sobre las que la Compania tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades, lo que generalmente representa una participacion superior al 50% de
los derechos de voto.

Los dividendos procedentes de una asociada o subsidiaria se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirto.

Industrias Omega C.A. no tiene control v no ejerce influencia sobre las acciones
mantenidas en INDUSTRIA CARTONERA ASQCIADA, va que no interviene en las
decisiones operativas, financieras v de ventas que se toman el dia a dia.

En abril del 2011, la Junta General de Accionistas aprobo la venta del 60% de
acciones gue se manttene en la Compafiia Industria Cartonera Asociada 5A
INCASA, En febrero del 2012 se firma ante un notaric un contrato de compra de
venta de acciones ¥ acuerdo de acclonistas con Bosques Petreles Ltda., para
continuar con el proceso de venta de las acciones de INCASA. Al perfeccionarse la
venta de estas acciones, Industrias Omega tendrd una participacién accionaria
del 25% en Industria Cartonera Asociada 5.A.

El 07 de julio del 2014 se realiza la Junta General Extraordinaria de Acciones de
la Compafiia INDUSTRIAS OMEGA C.A., en la cual el Gerente General explica
que despues de varias reuniones con el Grupo SURPAPEL CORP S.A., con quien s
firmo el CONTRATO DE COMPRAYENTA DE ACCIONES Y ACUERDO DE ACCIONISTAS
¥, posteriormente se firmé un ADENDEUM zl mismo cantrato en el que se solicita
que INDUSTRIAS OMEGA C.A., acepte recibir de BOSQUES PETRELES LTDA., la
suma de USD 2.000.000,00 {Dos Millones de Ddlares de lo Estados Unidos de Norte
América) de un préstamo que mantiene BOSQUES PETRELES en la compafiia
IMDUSTRIA CARTOMERA ASOCIADA INCASA S.A., esta cifra debera ser capitalizada
por INDUSTRIAS OMEGA CLA,, en INDUSTRIA CARTONERA ASGCIADA INCASA 5.4,
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Posteriormente la compania INDUSTRIAS OMEGA C.A., se compramete a ceder las
acciones resultantes del aumento de capital por compensacion de créditos por el
valor de USD 2.000.000,00 {Dos millones de dolares de tos Estados Unidos de
Norte America}, a favor de la compafma BOSQUES PETRELES LTDA., para de esta
forma dejar cancelado este préstamo. Se aclara que ésta es la Unica forma de
cancelar dicho préstamo, es decir, mediante el endoso de las acciones
resultantes del aumento de capital. Este préstame no podra ser cancelado
mediante ninguna otra forma ni genera intereses a favor de BOSQUES PETRELES
LTDA.

EL 08 de agosto del 2014, se registro en el Registro Mercantil de Quito el aumento
de capital con reforma de estatutos de la Compaifa INDUSTRIA CARTOMERA
ASOCIADA INCASA 5.A.

2.11. Cuentas y decumentos por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la
operacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiepto a un aho o menos {o vencen en el ciclo normal de
explotacidn, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como
pasivos iio carrientes.

Las cuentas comerciates a pagar se reconocen inictalmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su coste amortizade usande el método de tipo de
interés efectivo.

Los Préstamos se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los
costas de [a transaccidon en [os que se haya incurrido, Posteriormente, las
deudas financieras se valoran por su costo amortizado; cualguier diferencia
entre las fondos obtenidos {netos de los costes necesarios para su obtencion) y
el valor de rembolso se reconoce en {a cuenta de resultados durante (a vida de
la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los intereses producto de los créditos se reconocen como gastos,

2.12. Impuesto a la renta coerriente y diferido,
El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta
corfiente y al diferido. El impueste se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconccen directamente

en el patrimonic. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impueste a la renta corriente,

El impuesto a [a renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades
tributables para los afios 2013 y 2014. En caso de que la Compaiiia reinvierta
sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta se reduciria en 10%
sobre el monto reinvertido, siempre v cuande se efectle el correspondiente
aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afo. A partir del
ano 2013, la tasa de impuesto a la renta ha sido fijada en 22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un
anticipo minime de imbuesto a la renta.

La referida norma establecio que en caso de que et impuesto a la renta causado
sea manot que el monto del anticipe minime, este Wtimo se convertird en
impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de
aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a [a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuests a la renta diferida activo se realice ¢ el impuesto
a la renta pasivo se pague.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el
cual se informa y se reduce en la medida en gque ya no es probable la existencia
de ganancias imponibles futuras, Los activos y pasivos por impuestos diferidos,
son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a la fecha en que se
astiman que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
mrobable gque se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos s& compensan
cuando exista el dereche legal exigible a compensar impuestos activas correntes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributania.
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2,13,

2.14,

Beneficios a los trabajadores.
Beneficios definidos,
Jubilacian patronal.

La valoracién actuarial por jubilacion patronal y bonificaciones por desahucio
ha side determinada por Actuaria Consultores Cia. Ltda., profesionales
independientes guierss Usaron la metodologia “prospectiva o método de
crédito unitario proyectado, método que nos permite cuantificar el valor
presente de la obligacion futura™; usando las tablas de mortalidad, invalidez y
cesantia, son de experiencia de la poblacidn asalariada del pafs, corregida a la
realidad de Industrias Omega C.A. con su propfa estadistica,

Beneficios de corto plazo.

Se revisitan en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalments a:

a) La compafiia reconoce un pasive y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la compafra. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones
legales. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de
los costos de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcidon de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

b}  Decimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legfslacion vigente,

Ingresos.

Los ingresos se calcutan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento,
banificacion o rebaja comercial que ta Compahia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos
cuandeo se cumplen todas y cada una de las sigutentes condiciones:

» la Compania ha transferide al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compafifa no conserva para si, ninguna implicacién en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en ¢l grado usualmente asociado con la
propiadad, nl retiene el control efectivo sobre los mismas;

. el importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;

v es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicas asociados
con la transaccion; ¥

. los costos incurrides, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.
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2.15. Gastos,

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en el periode mas cercano en el
que s& conocen. Se <ompenen de; gastos administrativos, de ventas,
financieros, impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del
gire del negotio.

2.16&, Distribucion de dividendos.

La distribucion de dividendos a [os accionistas de la Compania se deduce del
patrimonio ¥ se reconocen como pasivas cortfentes en los estados financieros en
el periodo en el que son aprobadaos por la junta de accionistas.

ESTIMACIONES Y CRITERIQS CONTABLES SIGNIFICATIVOS,

La preparacién de estados financferos reguiere que la Administracion realice
gstimaciones ¥ ulilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relaclonadas. bas estimacfones realizadas y supuestos
utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambias en la industria e informadcion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultades finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquetlas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados
de la Compaiia y/o las que reguieren un alto grado de juicie por parte de la
Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encugntran
relacicnadas con los siguientes conceptos:

3.1 Provisién VNR.

La compaiia evalia al final de cada periado contable si se evidencia un posible
deteriore en sus inventarios, asi como también evallm si sus inventarios se
encuentran dentro un criterio razonable en su valor neto de realizacion.

3.2 Proyision Cartera.
La compafia evalila al final de cada periodo contable si existe ohjetivamente la

probabilidad de que no se pueda recuperar sus cuentas [por cobrar,
cansiderando factores como la antigiiedad de la cartera y un andkisis por cliente

del valor futuro de recuperacian.
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e
3.3 Deterioro de Activos.

La compania evalla 2l final de cada periodo contable si existen indicadores de
si alguno de sus activos depreciables {excluyendo los de valor inmaterial)
pudiese estar deteriorado, si existen tales indicadores, se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

3.4 Vida util y valores residuales.

La compania revisa la vida Otil estimada y el valor residual de sus activos
depreciables o amortizables {excluyende los de valor inmaterial} al final de
cada periodo contable.

1.5  Impuestos Diferidos.

La compania evalda al final de cada periode contable el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida gue es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros; cuanda el valor en libros de los activos excede sy
valor de recuperacidn, el activo es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable.

4.  ADMINISTRACION DE RIESGOS.
4.1 Factores de riesge financiera,

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafila esta expuesta a diversos riesgos que podrian tener un impacto
negativo en al valor economico de sus flujos y activos y en consecuencia de sus
resultados.

La gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiade gue le permite
identificar riesgos, determinar su magnitud y proponer al Directorio medidas
para minimizar dichos riesgos, ejecutar dichas medidas y contrelar su
efectividad,

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacién de estos y una descripcion de
las medidas de mitigacion que se tiene y estin en uso,

Riesgo de credito.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financlamiento, la
Compaiiia estd expuesta a diversos riesgos que podrian tener un impacto
niegative en al valor econdmico de sus flujos y activos ¥ en consecuencia de sus .
resultados.
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La gerencia ha establecide un marco de trabajo apropiado que le permite
jdentificar nesgos, determinar su magnitud y proponer al Directorio medidas
para minfmizar diches riesgos, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una caracterizacion y cuantificacidén de estos ¥ una descripcion de
las medidas de mitigacién que se tieng y estan en uso,

Carrfente ]1—13& 151-360 36t en Adelante |Total Cartera Total Vencldo |% Morosidad
1630040 | 1087331 #3760 i 2763005 | 1131085 1%

Riesgo de Liguidez.

Es el riesgo de que la compafia encuentre dificultad para cumplir con las
obligaciores asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otro pasivo financiero, El enfoque de la Cormpania para
administrar [a liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con
sus obligaciones cuande vencen, tante en condiciones normales como de
tension, sin incuriir en pérdidas fnaceptables o arriesgar la reputacidn de la
Compaiia-

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos

financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas
determinadas por la Administracion:

Paslvos Financieros

Obligaciones con institudones financieras 527,659 157,053
Proveedares i 4,302,625 3,557,828
Ralacionadas d 318,814 43,185
Otros pasivos corrientes 157,923 160,274
Anticipo de clientes 621 -

Total 5,307,642 3,564,440

Pasivos Largo Plazo

Obligaciones con instltuciones financieras 225,063 6,508
Cuentas y doturmentos por pagar 8195

Bosquez Petreles Cia, Lida. 2,000,000 -
Total 2,233,261 6,558
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La Compaiia se encuentra expuesta a viesgos en la tasa de nterés, detido a
que mantiens prestamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El fesgo
&5 manejado manteniendo una apropiada combinacién entre los préstamos a
tasa fija y variable,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la deuda financtera, ascendia a USD 752.722
y USD 404.890, respectivamente. Estos importes representan el 10.65% y 7.69%
de los pasivos. Desde hace algunos afios, la tasa de interds esta controlada por
el Banco Central del Ecuador y las mismas se han venido reduciende. No se
espera cambios en las tasas de interés.

Riesgo de mercado.

Es la posibilidad de que la fluctuacion de varfables de mercade tales como tasas
de interes, tipe de cambio, entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido
a la desvalorizacidn de activos, debido a [a nominacion de estos a dichas
variables.

Riesgo de tasa de interés.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la compaiifa considera fluctuaciones
razonablemente posibles a las cambios de tasas de interés en un rango
inmaterial situacidn que en el estado de resultados no tiene efectos
sigrificativos, por o tante, vealizar un andlisis de sensibilidad carece de
representatividad.

Riesgo de la tasa de cambio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no realiza transacciones en
meneda extranjera.

Otros riesgos de precio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentes de patrimonio.

Cateporia de instrumentos financieros.

El detalle de los activas ¥ pasives financieros mantenidos por la Compafia es
como sigus:

25



Industrias Omega C.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

2,049 2,012
Actlvos financieros
Efectlvo v caurvalantes de cfectivo 421,815 456, 667
Cusntas gar cabirar comarciabos ¥ 2,737,306 ZALNE B4
Relacicnadas i 45,068 59,157
Otros Activos corrientes 3,267 ) 542
Total 1,210,551 2,642 030
Activos financlerss largo plazo
inwersiones en acciones 2,233,009 A, 233,002
Otres activos de largo plazo 52005 -
Total 5,302,014 1,233,009
Total actives financieres 6,512 GOB 3,876,032

Paslvos Financieros

Fréstarmos 527,659 197,053
Froveedotas " 4,303,625 3,557,928
Relaglonadas i 218,814 49,185
Otros pasivos corrfemtes 157,923 160, 274
Tatal 5,307,021 3,964, 4490

Pasivas Largo Plazo

Ohligaciones comn anstitaciones finengicros 225,063 B BTSN
Cuentas ¥ documontas por pagar B8 19% -
Bosquer Petrolos Cia, Lida. 2,.C00, 000 -
Total 2,233 260 5,558
Toetal pasivos financleros _ 7,540,231 3971033
3 L £ - (L,027.573} {oa, oot

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion de la Compafiia considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros se aproximan a su valor razonable,
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MOTAS A LOS ESTADOS FIRANCIEROS
5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas Corrientes 2014 2013
Banco Bolfvariang 128,143 175,205
Produbanco 52,218 {3, 869)
Promerica 203,667 222,236

324,023 393,573

Cuentas de Ahorro

Banca Bolivarfano 21,072 62,410
21,072 52,410

Fondos Fijos ¥ por deposjtar
Cafa Chica 1,040 540
Caja General 13,775 144

14,315 684

Invarsionss

Banco Bolivariano 5,000 -

424,915 ___ AS56,667

6.  CLIENTES COMERCIALES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2014 2013

Corriente 1,632,040 1,120,021
Vencido

la 120dias 1,087,331 908,767

121 a 180 dias 0 9,588

181 g 350 dias 43,765 24,385

mas de 360 dias 13,819
Provisidn cuentas incobrables (25,792) {20,237}
Totai 2,737,344 2,116,644
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Un detalle de la antigledad de las cuentas por cobrar corrientes v vencidas pero no
detertoradas, como sigue;

CLIENTES COMERCIALES 2014 2013
Divislon Grafica 1,000,558 431,003
Divisign Micra corrugado 1,761,177 1,705,878
rMEnos
Provision para cuentas Incobrables {25,792) (20,237
2,057,308 2,116,644

El plazo promedio de crédito concedido por la Empresa es de 60 dias contados a partir
de la fecha de emision de la factura. Adicionalmente la Compafiia estima que €l riesgo
de crédito es bajo debido a que las cuentas por cobrar se encuentran diversificadas
entre varios clientes; v, de los cuales la gran mayoria son independientes.

El negocic de la Seccion Micro corrugado esta principalmente con las empresas
floricolas, por lo que nuestros productos son indirectamente considerados de
exportacion.

Los movimientas de La nravisian para cuentas incobrables, fue como sigue:

2014 2013
Saldoinicial 20,237 70,007
Utillzaciones {20,237) {8,027)
Rewversitn - (41,743)
Provisidon cuentas incebrables 25,792
Saldo final 25,792 20,237
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7.

INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
INVENTARIOS

MWateria Prima
Productos Terminados
Produccicn en Proceso
Repuestos

Importacion en Transito

henos
Detericoro de Inventarios
Provisicon valor neto de realizacicén

2014 2013
2,043,877 033,115
417,329 238,370
56,286 38,852
117,739 110,673
27,992 324,800
(22,713) {22,719)
{10,677} {10,677}
2,599,427 1,610,514

De Materia Prima, 301.126 esta como prenda comercial para un crédite con el Banco

Bolivariano.

Movimilento Deterioro inventarios
Saldg inical

Bafas

Adiciones

Saldo final

Movimiento Valor neto de realizacidn

Saldo inical
Adiciones

Saldg final

2014 2013
T (22,719) (2,899)
- B899
- {22,733
.,
(22,719) (22,7193
2014 2003
T {10,677} -
- (10,677)
»
(a0,677y {10,575
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8. ACTIVO POR APUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue camo sigue:

ACTIVO POR IMPUESTDS CORRIENTES 2014 2013
Credito tributario al valor agragada {IVA) 27,664 22,091
Credito tributario Impuesto a |a renta corrignte (Nota 20} 433,847 242,780
Retencion I5D credito tributario por realizar 131,945 95,544

593,456 361,715

G, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ACTIVOS DEPRECIABLES

Magquinaria 2,172,273 1,975,265
Muebles y enseres 11,965 11,965
Equipos de computo 32,732 31,625
Vehiculos 50,390 -

ACTIVOS NG DEPRECIABLES

Actlvo zn transito 41,021 10,337
Total Propledad Plantay Equipo 2,308,281 2,028,192

Manos
Depreciacion Acumulada {991, 236) {814,437)
1,317,145 1,214,755
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Los movimientos de esta cusnta, fueron como sigue;

2014 2013
Saldo inicial 1,214,755 1,189,894
Adicianes 173,585 199 514
Revalorizaciones 108,721 -
Depreciacion del afio {179.920) {174,653)
Saldo final 1,317,145 1,214,755
10.  ACTIVOS INTARGIBLES.
Los movimientos de esta cuenta fueron como sigue:
2014 2013
Saldo Inicial 21,344 29,919
Adicionas 15,195 .
Amortizacidn dej aiio {15,584} {8,575}
Saldo final 203,955 21,344
11, INVERSIONES EN ACCICNES.
Un resumen de esta cuenta fue came sigue:
2014 2013
indusing Cartonera S8 {1y 3,232,000 GE3, 005
Aportes para futura capitalizacion o 230,000
3,233,009 1,283,009

(1) Con fecha agosto 8 de 2014 OMEGA C.A. realizd el aumento de capital en la
Compaffa Industria Cartonera Asociada INCASA 5.A, por US52,250,000, de los
cuales US52,000,000 correspondientes al traspaso de la deuda que mantenia
Industria Cartonera Asociada INCASA S.A. con Bosques Petreles (Mota 17).
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12.

Los estados financieros de [ndustrias Omega C.A., por los anos terminados al 21 de
diciembre del 2014 y 2013, no se presentan consotidados con la empresa subsidiaria en
la cual posee una participacién accionaria de mads del 50%, debido a que no tiene
infiuencia ni control de las operacfones financieras y operativas.

Con fecha 18 de abril del 2011 la Junta General de Accionistas de la Compafifa aprobé
la venta de las inversiones que mantiene en Industria Cartonera Asociada INCASA 5,4,
por lo tamto el porcentaje de participacion se reduce at 25%. A pesar de que la
transaccidn no se ha formalizade aun, el acuerdo de perfeccionar y legalizar esta
transaccion se espera hacer en el trascurse del afio 2015,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CORTO PLAZO

2014 2013
Prestamos Bancos Locales
Banco Bolivarianag " 180,333 160,000
Promerica "2 15,302 37,053
Corporacion Financiera Nacional :{3} 5/,190
Produbanco {2) 255,824
Autoconsg 11,010
227,859 197,052
LARGCO PLAZO
Banco Bolivarianc
Promerica T2 2,341 6,599
Corporacion Finandiera Nacional " (3} 211,032
Autoconss 11,6590
225,063 £,592
F52,722 203,652

(1} Cotresponde a préstamos que devengan una tasa nominal del 11.83% vy
vencimientos hasta noviembre del 2013.  Llas garantias son hipotecanas ¥
prendarias de mercaderia.

(2) Corresponde a préstamos a una tasa efectiva promedio del 8.95% y vencimientos

hasta noviembre del 2015 vy abril del 2016, Las garantias son prendarias con
maguinaria.
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(3) Corresponde a préstamas a una tasa de interés del 9.06% anual v vencimientos
en abril del 2017 y abril del 2021. Las garantias son prendarias con maguinaria.

13. PROVEEDOR,

Un resumen e esta cuenta, fue como sigue:

o 2014 2013
Proveedores Iocales 1,696,841 1,416,519
- Proveedores de) exterior 2,541,439 1,940,170
Frovaedores del extariar (ban Ferrastal Intevgrafical 4,245 20,139
_ 4,302,625 3,557,928
4. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
2014 2013
Impuesto al valor agregado {1V A} 133,580 111,345
Retenciones del impuests al valor agregado 33,547 21,356
Retencianss del impuesto a la renta 15,222 8,783
182,349 141,484
19. PROVISIGHES SOCIALES,
I
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
~ 2014 2013
o Momina 86,784 §1,670
Bensficios sociales 108,529 89,118
- Ohbligaciones con el IESS 42,921 31,381
— Participasidn rabajadanes G B 52,757
Beneficios contrato colectivo 8,807 8272
Liquidaciones Finalgs por pagar 2,002
299 5727 243 235
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16. QTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

2014 2013

Cividendos por pagsar - 2,947
Anticipos de clientes - 1,858
Provisidn Ecuaconversion - 27,59z
Retenciones fudiciales 200 200
Provision [SD Importaciones por pagar 121,845 85,862
Cuenias por pagar Turgonetas - 1,500
Camlite da emprasa 22,040 15,454
Rodrigo Alvarez - 10,978
Provisiones varias 3,738 2,882
157,923 160,274

17. BOSQUES PETRELES5.

En abril del 2011, la Junta General de Accionistas aprobo la venta del 60% de acciones
que se mantiene en la Compania Industria Cartonera Asociada SA INCASA, En febrero
det 2017 se firma ante un notang un contrato de compra de venta de accianes vy
acuerdo de accionistas con Bosques Petreles Ltda., para continuar con el proceso de
venta de l[as acciones de INCASA. Al perfeccicnarse la venta de estas acciones,
Industrias Omega tendrd una participacidn accionaria del 25% en Industria Cartonera
Asociada 5.4,

El 07 de julio del 2014 se realiza (a Junta General Extraordinaria de Acciones de la
Compafia [MDUSTRIAS OMEGA C.A., en la cual el Gerente General explica que
después de varias reuniones con el Grupo SURPAPEL CORP 5.A., con guien se firmd el
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE ACCIONES ¥ ACUERDC DE  ACCIONISTAS v,
posteriormente se firmd un ADENDEUM al mismo contrato en el gue se solicita que
IMDUSTRIAS OMEGA C.A., acepte recibir de BOSQUES PETRELES LTDA., la suma ¢le USD
2.000.000,00 {Dos Millones de Dolares de lo Estados Unidos de Norte America) de un
préstame que mantiene BOSQUES PETRELES en la compania INDUSTRIA CARTONERA
ASOCIADA INCASA S.A,, esta cifra deberd ser capitalizada por INDUSTRIAS OMEGA C.A,,
en INDUSTRIA CARTONERA ASOCIADA INCASA S.A.

Posteriormente ta compafiia INDUSTRIAS OMEGA C.A., se compromete a ceder las
acciones resultantes del aumnento de capital por compensacion de créditos por el valor
de 2,000,000 {Nota 11}, a favor de la compafia BOSQUES PETRELES LTDA., para de esta
forma dejar cancelado este prestame, Se aclara que ésta es la Onica forma de
cancelar diche préstamo, es decir, mediante el endoso de las acciones resultantes det
aumento de capital. Este préstamo no podra ser cancelado mediante ninguna otra
forma ni genera intereses a favor de BOSQUES PETRELES LTDA.
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18. BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2014 2013
Reserva para Jubilcidn patranal 943,722 721,663
Bonificactén por desahucio 119,857 142,785

1,063,579 864,448

Beneficios empleados a larga plazo.

Por obligacion de la Ley, la Compafiia debe proveer una Jubilacidn Patronal a los
empleados que trabajen en forma ininterrumpida por mas de 20 afios de trabajo en la
empresa, par un monto minimoe mensual de USD 20 mensuales si el jubilado e5 a su vez
jubilado de la seeuridad social o de USD 30 si solo es jubilado por la Compania, con un
maximo de un salario basico unificado. A esas remuneraciones proyectadas se afaden
un décimo tercer sueldo v un décimo cuarto sueldo.

Adicionalment2 la Ley establece que los trabajadores que se retiren voluntariamente
ton desahucio previo ante la Autoridad que regula las relaciones taborales, o que sean
despedidos o desahuciados por el patrono, deben recibir una contribucién del 25% det
Ultimo suaeldo por cada afo de servicio.

Debida que ambos beneficios estan definidos y [a compaiiia debe cubrirlos asurmendo
ios riesgas de su falta de cobertura se trata de beneficios por Obligaciones definidas.

La Compania no mantiene fondos separados para cubrir estos beneficios. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 la Compaiia mantiene 40 empleados jubilados {34 en el
2013} v 10 empleados activos con derechos adquirides de jubilacidn patronal al 31 de
diciembre de 2014,

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacidn patronal e indemnizaciones
laborales, por los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como
sigue:
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Jubilasidn Bonificacitn Tatal
Petronel por Dasalucie

Beneficlas por okllgaclones definidas al 31 de

dielembre de 2013 721,563 142.786 2564448
Cosbo de servicios actuales 50,263 11.124 61387
Pérdicla actuanial recenocida por cambios en supuestos financler 13.580 12087 15,368
Pardidas y (Ganangas actuarlales) 152.914 15,809 168,723
Costo de inters 43.851 3531 GxR2
Beneficios pagados {30,945 (6D, 600} [91.545)
Efecte de reduccianes y figuidaclones antlelpadas (7.584] - [7.584)
Beneficios por obligaciones definldas al 31 de 943,722 119.857 1.063.57%

dictembre de 2014

Los supuestos utilizades para les caleulos de fubilacidn patronal v desahucla son las siguicntes:

2014 2013
Tasa de descuento 6, 50% &, h0%
Taza de crecimiento de fos salaries 3.00% 3,50%
Tasa de Incremento de ponsianes 2,90% 2,50%
Tasa de retacidn de personal promediae 8,9005 B,90%
Vlda labaral promadio remanente 5.53 053
Expectativa de vida Tabla de mortalidad (ESS 2002
Felad de jubilacl dn Sin limite

Estas suposiclones han sido dosarrofladas por [a Administracidn con |a asesorfa del exporto actuarial contratado y 5e
consideran gl mejor estimacde gerendal. Sin embarga las camrbios en estas lasas y supuastos pueden tener un
impartante efecto onlos maontos reportados.
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19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Los saldos con partes relacionadas, fueron coma sigue:

Relacionadas por cobrar 2014 2013
Industria Catonera Asaciada 5.A. INCASA Comerciales (1) 39,135 £9,005
Industria Catonera Asociada S.A. INCASA {Corlo plazo) 5,925 -
Cartoempague 5.A. - 172
Total 45,068 69,177

{tros activos de largo plazo

Industria Catonera Asociada S.A. INCASA f9,005
69,005 -
PASIVO
2014 2013
Relacionadas por pagar
ABSORPELSA 5.A. Papeles Absorventes S.A. 47 620
Cartoempacue 67,866 20,200
Industria Catonera Asociada S.A. INCASA 34,924 28,356
Ing. Rodrigo Alvarez Naranjo 47,267
Cartosur Cartanes del Sur 141,827 -
Cartoempague 14,393
imteres préstamos relacionadas 7,780 -
Juan Pantaleone 27 -
Sr. Esteban Alvarez Naranje 4,064 -
318,814 49,185
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas fusron como sigue:

VYENTAS 2014 2013
ABSGRPELSA 5 4. Papeies Absorventes 5.4 3.817 444
. Cartoempague 40627 33.460
' Industria Catonera Asociada 5.4, INCASA 68,214 23.680
112.658 77.584

COMPRAS

ABSDRPELSA 5.4, Papeles Absorventes 5.4, 2.349 8.779
— Cartoempaque 202.B53 22.092
' Imdustria Catonera Asociada 5.4, INCASA Bod. 208 193.9%2
1.068.410,03 229,855

Los términos vy condiciones bajo las cuales se levaron a cabo las transacciones con partes
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones
realizadas con terceros no relacionados.

20, IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los movimientos en el activo y pasivo por impuesto diferido vy las partidas que le dieron
arigen, se muesstran a continuacion:

ACTIVC POR IMPUESTO DIFERIDD

2014 2013
Saldo inicial 22.132 2711
Jubilacidn patronal (14.785) 5.074
Provisian VNR . 2.349
Provlsion por Obsolescencia de Inventarios - 4.998
Salda final 2.347 22,132

{1} La compaiifa ha decldido no registrar el efecto del impueste diferide por
jubilacién patronal, en razén de que al momento no se dispone del control de las
provisiones que alin no han sido consideradas para efectos fiscales y también
como coksecuencia de criterios emitidos por la Administracion Tributaria al

respecto del reconocimiento de impuestos diferidos sobre este tipo de
Provisionss,
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(2) Los rubros de active por impuesto diferide por Valor Nero de Realizacidn y
Chsolescencia de Inventarios no vario en el ano 2014 ya que lo dade de baja se
lo cargd a resultados con acta notarial.

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDD 2014 2013
Saldoinicial 42,2859 48,337
Depreciaclon de Activos Fijos 62,683 {7.048)
Saldo final 104.972 42,289

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE.

De acuerdo con o que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha
preparade la conciliacion tributaria come sigue:

2014 2013
Utifidac antes de la participacion a
trabajadores en las wtilidadas ¥y da impussto
alaranta 337,896 270,907
Ajustes GRI - 4
Litilidad antes dz [a padicipacion a traba|adores en
Ias utilidades ¥ de impuesto a la renta 337,895 270,911
§-} Participacion trabajadores (30,884} (52,787}
¢+ Gastos no deducibles 137,619 131,224
-} Ingresos excentos {19,035}
{+]} Participacion a trabajadores provenientes
de ingresos exentos 7T
Base imponible de impuesto a la renta 405,873 349,348
Impuesic a la renta casusado B9, 292 94,677
Anticipo calculado de impuesto a la renta 84,8058 F7.404
{-} Retenciones =n la fugnte {131,055) {105, 672)
{- Crédito por impuesto a la salidad de divisas {240, 308) {140,478)
{-) Cradito tributario de afios arteriores (151, 778) {61,208)
Saldo a favor del contribuyente (433,347} {242,780}
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Principales reformas tributarias.

Reformas tributarias 2014

El 14 de enerp det 2013, el Ejecutivo emitid el Decreto Ejecutive No. 1414 mediante el cual
promulga el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Redistribucién de (os Ingresas
para el Gasto Social,

EL 24 de energ de 2013 se publicéd en el Segundo Suplemento del Registro Oficfal 878, una
reforma a la Resolucidn que regula la presentacion de informacidn sobre precios de
transfersncia con partes relacionadas. El Servicio de Rentas Internas establecio los montos
anuales para la presentacidn del Anexo e informe de Precios de Transferencia por operaciones
efectuadas con partes relacignadas del exterior v locales siendo: USS 3 miltones para el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas y USS 6 millones deberan presentar adiclenalmente al
Anexag, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

El dia 16 de diciembre de 2013, se publicéd el Segundo Suplemento del Registro Oficial 145 ,
con el Pecreto 171 emitide por la Presidencia de [a Republica, a través del cual se expidio el
Reglamento a la Ley de Discapacidades, en el que entre otras reformas, se dispone los
porcentajes para aplicacion de beneficios tributarios de exoneracion del Impuesto Renta v
devolucidn I¥A de acuerdo al grado de discapacidad v mds reformas al Reglamente para la
Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interne. Una refarma importante corresponde a la
relacionada con la norma de deduccién para impuesto a la renta sobre los pagos a personal
discapacitado, pues se ratifica lo previsto en la Ley, en el sentido gue la rebaja por pago a
personal con discapacidad solo procede en la parte que exceda a las contrataciones
chligatorias por Ley.

Durante & afo 2013 entraron en vigencia Convenios de Doble tributacion del Ecuador con:
Uruguay {febrero), Corea (septiembre), Singapur (septiembre} y China {diciembre),

Reformas tributarias 2014,

. Registre Oficial Mo. 180 5 de 10 de {ebrero de 2014, se expidid el Cddigo Integral Penal
en el que se realiza una importante reforma al Codigo Tributarfo en cuanto al
procedimiento de sancién a las infracciones tributarias y se establecié la figura de
defraudarién tributaria, como un delito.

» En el Registro Oficial No. 182 § del 12 de febrero de 2014, se ha publicado la Circular
NAC-DGECCGC14-00002, en la que el Director del Servicio, condiciona la deducibilidad de
los  sueldos y honorarios pagados a representantes legales, directores, gerentes,
administradares y apoderados con representacion vy capacidad de obligar, 2 que se hayan
realizado las aportaciones al IESS, sea bajo el régimen de afiliacion voluntaria u
cbligataria. En el mismo Registro Oficial se ha publicado la Refarma al Instructivo Fara la
Aplicacidn de Sanciones Pecuniarias publicado en el Suplemento del R.0. Mo, 533 del 11
de ociubre de 2011, reformado el 22 de Diciembre de 2011, publicade en el Registro
Oficial 602, gue tiene como objetive determinar nuevos casos en los cuales los sujetos
pasivos padran liguidar y pagar sus multas, adicionalmente a los casos establecidos en el
articuto 100 de la Ley de Régimen Tributario Interno; y, ademas precizar las cuantias de
multa que deben aplicarse por omisidad en la presentacién de declaraciones
patrimoniales.
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. En i Registro Oficial Mo, 194 de 28 de febrero de 2014 se halla publicada la
Resolucion 5C.ICLDCCR.G.143.003 por la cual la Superintendencia de Compaiias
emite las normas de preparacion y presentacion de [os estados financieros
consolidados  de las companias y otras entidades integrantes de los grupos
econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

. En el Registro Oficial No. 195 § de esta fecha se ha publicade al Resolucion No. NAC-
DGERCGLC14-00132, por la cual se establece un nuevo anexo para los fideicomisos
mercantiles, fondos de inversion y fondos complementarios

. En 2l Registro Oficial Mo. 212 5 de 26 de marzo se ha publicado la Resolucién No.
NAC-DGERCGC14-00156 por la cual se establece el procedimiento para la devolucion
del IVA por internet para exportadores

* En el Registro Oficlal No. 213 de esta fecha esta publicado el texto integro del
Convenio entre la Repiblica del Ecuador v la Repiblica de China para evitar (a doble
tributacion y prevenir la evasion fiscal respecio a impuesto a la renta. Este Convenio
atm no estd vigente pues se estd iniciando su tramite de aprobacion.

- En el Registro Oficial Mo. 249 § de 20 de mayo se ha publicado la extensa Ley
Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil, gque
introduce impeortantes ¥ amplias refermas a los siguientes cuerpos legales, De todas
estas reformas hay algunas que tienen gue ver directamente con aspectos de orden
tributario, {as que para su conocimiento, transcribo a continuacion:

- Ley de Mercado de Valores:

Decima Sexta Disposicion General:

"Equivalencia funcional de los comprobantes electronicos de venta.- Los
compraobantes electronicos de venta emitidos en la forma autorizada por el Servicio
de Rentas Internas, serén censiderados como facturas comerciales. A efectos de gue
los referidos comprobantes puedan ser negociados en el mercado de valores, deberan
cumplir con los requisitos establecidos por la Junta de Regulacion del Mercado de
Yalores, para el efecto.”

Dacima sexta Disposicon Transitoria:

"Establécense [os siguientes beneficios tributarios, mismos que seran aplicables
durante rinco ejercicios fiscales anuales, contados a partir de la vigencia de la Ley
Organica de Fortalecimiento vy Optimizacion del Sector Societario y Bursatil, en
concordancia con lo establecido en el articulo 11 del Cédige Tributario:

- Para fines de la determinacion y liguidacion del Impuesto a la Renta, estaran
exonerados las ganancias de capital obtenidas por personas naturales y saciedades,
distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversién, fondos de inversion y fondos
complementarios, stempre gue la inversion realizada sea en valores de renta
variable, negociados en bolsa de valores legalmente constituidas en el pafs o en el
Registro Especial Bursatil {REB).. De igual manera, estaran exoneradas las ganancias
de capital obtenidas por personas naturales o sociedades, por las inversiones en
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acciones que se efectlen a través de las bolsas de valores del pais ¢ en el Registro
Especial Bursatil {REB}. Esta exencion no aplicard en el casoc de compraventas
realizadas entre partes relacionadas o con sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes. La ingbservancia de esta disposicion serd
sancionada conforme lo previsto en la ley.

. Para el calculo del anticipe de impuesto a la renta, en el caso de empresas del sector
no financiers, en la parte correspondiente al patrimonioc no se considerard el monto
correspondiente & aumentos de capital efectuados por suscripcion pablica de
acciones a traves del mercado bursatil o del Repistro Especial Bursatil del pais,
realizados en el mismo ejercicio econdmico que se declara. Esta disposicion no sera
aplicable en caso de gue las acciones sean adquiridas por el mismo emisor o sus
partes relacionadas o personas domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

. Cen el proposito de determinar la base imponible sujeta a Impueste a la Renta, las
empresas del sector no financiero que dentro del gire de su negocio hayan aceptado,
en un mismo ejercicio econdmico facturas comerciales negociables, en la forma vy
plazos establecidos en la norma correspondiente, vy gque [as mismas hayan sido
negociadas a través de las Bolsas de Yalores del pais y del Registro Especial Bursatil
{REB), tendran derecho a la deduccion del 0.5% adicional del monto total de facturas
negocladas durante un misme ejercicio econdmice. Esta deduccion adicional no
tendra efecto si existen facturas negociadas, directa o indirectamente, con paries
relacionadas o personas domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes, Tampoco se beneficiaran de esta deduccion los aceptantes que incurran
en mora en el pago de las facturas comerciales negociables. Las Bolsas de Valores
legalmente constituidas en el pais mensualmente informaran a la Administracién
Tributaria un detalle de las negociaciones en forma, plaze y cumplimiento que por
efecto de este mecanismo se han realizade. Para tal efecto la Administracidn
Tributaria normara la forma y esquema de entrega de esta informacidn.

» Con el proposito de determinar la base imponible sujeta a fmpuesto a la Renta, las
empresas del sector no financiero tendran derecho a la deduccién det 50% adicional
de los costos vy gastos incurridos en la emision de deuda y/o que actlen como
originadores en proceso de titularizacion de activos, conforme lo establezca el
reglamento correspondiente, colocados a través de las Bolsas de Valores del pais o en
el Registro Especial Bursatil (REB), siempre v cuando no hayan side colocados, directa
o indirectamente, en partes relacionadas ¢ en personas domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes. En ningln caso, esta deduccion adicional,
podra superar un valor equivalente a cinco (5) fracciones basicas desgravadas.

. Tendran tarifa 0% del Impuesto al Valor Agregado las comisiones por concepto de
servicios bursatiles, defimidas por resolucidon del Servicio de Rentas Internas,
prestados por Bolsas de Valores, Casa de Valores, Depésitos en Compensacion y
{iquidacion, y Administradores de Fondos v Fideicomisos, en este Ultimo caso, en la
administracidn de fondas de inversion 'y fideicomisos de titularizacion y de inversién
gLte participen en el mercado de valores.”
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Refermas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Sustitiiyase el numeral 15.1 del articulo 9, por el siguiente:

“15.1.- Los rendimientos por depdsitos a plazo fijo pagados por las
instituciones financieras nacionales a personas naturales y sociedades, excepto
a instituciones del sistema financiero; asi comeo los rendimientos financieros
obtenidos por personas naturales o sociedades por las inversiones en valores en
renta fila, que s2 negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursatil.

De igual forma, los beneficios o rendimientos cbtenidos por personas naturales
y sociedades, distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de
inversidn y fondos complementarfos, slempre que la inversion sea en depdsitos
a plazo fijo o en valores de renta fija, negociados en bolsa de valores
legalmente constituidas en el pais o en el Registro Especial Bursétil.

Los depdsitos a plazo fijo y las inversiones en renta fija detallados en el inciso
anterior, deberan ser emitidos 2 un plazo de un afo o mas, y deberdn
permanecer en posesion del tendedor que se beneficia de la exoneracién mas
de 360 dias d2 manera continua.

Esta exoneracion no sera aplicable en el caso en el gue el perceptor del
ingreso sea deudor directa o indirectaments de las instituciones en que
mantenga el deposito o inversion, o de cualquiera de sus vinculadas™.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Anddase al final del articulo 1539 el sisuiente inciso:

“También estan exonerados los pagos efectuados al exterior provenientes de
los rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de aquellas
inversionss externas que hubieren ingresado exclusivamente al mercado de
valores del Ecuadar para realizar esta transaccion y que hayan permanecido al
menos Lin afio en el pals, efectuadas tanto por personas naturales o juridicas
domiciliadas en el exterior, a través de las Bolsas de VYalores legaimente
constituidas en el pais o del Registro Especial Bursatil. Estas inversiones hacen
referencia a las sefaladas en los numerales 15 y 15.1 del Articule 2 de ia Ley
de Régimen Tributario interno. No aplica esta exencion cuando el pago se
realice, directa o indirectamente a personas naturales o sociedades residentes
o domiciliadas en el Ecuador, en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes o entre partes relacionadas.

Podran heneficiarse de la exoneracion determinada en el inciso anterior

exclusivamente aquellas inversiones que cumplan los requisitos especificos
adicionales que para el efecto determine el Comité de Politica Tributaria.”
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» En el Registro Qficial Mo, 250 de esta fecha se ha publicado 1a Resolucion No...
NAC- DGECCGC14-00006, por la cual la Directora hace una serie de advertencias
a los contribuyentes, servidores y ex servidores del Servicic de Rentas Internas
que haya asumido defensas asesorias en casos que hubleren sido de su
conocimiento y tramite.

. En el Registro Oficial Mo, 257 5§ de 30 de mayo de 2014, se halla publicada ia
Resolucion No. NAC-DGERCGC14-00366, por la cual se modifican (as fechas de
aplicacion de las normas para los comprobantes electrénicos.

. En e! Registro Oficial 266 de 12 de junio de 2014, se ha publicado la Resolucion
Mo. HAC-DGERCGC14-00369, por la cual se dan disposiciones relativas a los
pagos mediante débitos bancarios.

. En el Registro Oficial No. 278 5 de 30 de junio de ha publicado la Resolucién
No. NAC-DGERCGC14-00435, por la cual se enumeran los actos administrativos
que podran ser notificados por medio del portal electronico del Servicio de
Rentas Internas.

. En el Suplemento al Reeistro Qficial No. 305 de 6 de agosto se publicd una
Circular dirigida a los sujetos pasivos de impuestos adminfstrados por el SRI,
notarios, registradores de la propiedad y registradores mercantiles por la cual
se dispone que las sociedades extranjeras no domiciliadas en el Ecuador, que se
encuentren domiciliadas en paraisos fiscales y regimenes fiscales preferentes,
siempre que no tengan un astablecimiento permanente en Ecuador, estdn
obligados a inscribirse, por una sola vez, en el Registro Unico de Contribuyentes
{RUC).

* En el Registro Oficial No. 322 |1 5 de 29.08.14, se ha publicade la Resolucion
Mo.. MAC-DGERCGC14-00616 por la cual se introducen reformas a ia Resolucion
NAC-DGERCGC13-389 que aprobd el formulario para la declaracion informativa
de transacciones exentas / no sujetas al IS0,

» En el Registro Oficial No. 332 de 12 de septiembre de 2014, esta publicado el
Codigo Crganico Monetario y Financiero. En este nuevo instrumento se han
incorporado  algunas reformas tributarias que deben ser puestas en su
conacimiento  (as que se encuentran incluidas en las Disposiciones
Reformatorias y Derpgatorias.

Cuarta Reforma;

Reformas al Cddigo Tributars :

. En el articulo 35 (Exenciones generales) insertese como numeral & el siguiente;

Las medidas dispuestas en el proceso de exclusidn vy transferencia de activos y
pasivos, de una entidad de Sistama Financiers Nacional, de acuerde con el Codigo
Organico Monetario y Financiero, bajo cualquier modatidad. Y, como numeral 6 el

siglienie;
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El proceso de fusion extraordinario de las entidades del Sistema Financierp Nacional,
de acuerdo con el Codizo Oreanico Monetario y Financiers”, reenumérese los
sigulentes numerales. [gual exencidn tendran las cooperativas de ahorro y crédito
cuando se fusionen con otras.

. En el articulo 43 {Como debe hacerse el pago), luege de la frase: "abono tributario
aftadir lo siguiente”, titulos del Banco Central del Ecuador v luego de la frase "sujeto
active” afadir ” y el Banco Central del Ecuador; v,

. En el articule 220 {Acciones de impugnacion) incorpdrese como inciso final el
siguiente: “"El Tribunal Distrital delio Contencicso Tributario no sera competente para
conocer las impugnaciones contra titulos de crédito cuyo contenido, esto es la
obligacion tributaria, ya fue conocide v resuelio en sede judicial”.

De estas reformas, la de mayor relevancie es la del numeral 3, pues su eliminacion
impide a los Tribunales corregir cualguier tipo de error que pueda existir en un
titulo de crédito emitido por el SRI. Las sentencias no calciian los tributos, seficlan
las glosas que ratifican v las que efiminan v el titulo de crédito, luego de la
ligiidacion que corresponda, fija ef valor de los Impuestos a pavar. Ahora puede
resultar gue se gane el juicio pero se pierda en ef titulo de credito.

Reformas a la Ley de Organica de Régimen Tributario Interno:

Vigésima.- En La Codificacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, efectiiense las
siguientes reformas:

. En el numeral 3 del articulo 10 (Gastos deducibles) luego de la frase "crédito
Tributario” agréguese, "ni las sanciones establecidas por ley",
* En el numera ¢ del articulo 10 (Gastos deducibles} agréguese el siguiente inciso final:

"Para el caso de los administradores de las entidades del sistema financiero nacional,
solo seran deducibles las remuneraciones v los beneficios sociales establecides por
ley",

» En el numeral 11 del articulo 10 (Gastos deducibles), sustitiyase el siguiente texto:

"Las provislonas serdn deducibles hasta por el montoe gue la Junta Bancana, para el
Sector Financiero o 1a Junta de Regulacion del Sector Financiero Popular y Solidario,
para el Sector Financiero Popular y Solidaric

%i la que la Junta Bancaria, o la Junta de Regulacion del Sector Financiero Popular y
Solidario, para el Sector Financiero Popular y Solidario en sus respectivos sectores,
estableciera que las provisiones han side excesivas, podra ordenar la reversion del
gxcedente, este excedente no sera deducible”.
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Por el siguiente:

"L as provisiones seran deducibles hasta por el manto que la Junta de Politica y
Regulacion Monetara y Financiera establezca’,

Las provisiones deducibles serd fijeda por esta todo poderosa Junta v no por las
necesidades técnicas.

* En el articule 41, numeral 2, (Pago del impuesto), efectiense las siguientes
refarmas:

a)  En el literal b} sustityase el quinto inciso por el siguiente:

"Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad que obtengan ingrasos de
actividades agropecuarias o de desarrolle de proyectos inmobiliarics para la
vivienda de interés social, no considerarén para el calculo del anticipo,
exclusivamente en el rubro de activos, el valor. de los terrenos sobre Los que
desarrollen dichas actividades.” v,

b)  Sustithyase et literal j) por el siguiente: "Las sociedades, asi como Las
sucesiones indivisas y las personas naturales, obligadas a llevar contabilidad,
cuyos ingresos se obtenegan bajo la modalidad de comisiones o similares, por La
comercializacion o distribucion de bienes o servicios, Gnicamente para efectos
det cilculo del anticipo en esta actividad, considerardn comao ingreso gravable
exclusivamente, valor de las comisiones o similares percibidas directaments, o
a través de descuentos o por margenes establecidos por terceros y como costos
y gastos deducibles aquellos distintos al costo de los bienes o servicios
ofertados. Para el resto de operaciones de estos contribuyentes si se
considerard la totalidad de los ingresos sravables v costos v gastos deducibles
provenientes de otras operaciones. En el ejercicio de sus facultades la
Administracion Tributaria verificara el efective cumplimiento de esta
disposicion.”

. En el articulo 55 (Transferencias e importaciones con tarifa cerc}, sustituyase el
numeral 16 por el siguiente; 'El oro adquiride por el Banco Central del Ecuador en
forma directa o por intermedic de agentes econdmicos piblicos y privados
debtdamente autorizados por el propio Banco.”

. Sustittyanse el (itimo inciso del articulo 44 (Retenciones en [a fuente sobre
rendimientos financieros) de la Ley Organica de Régimen Tributario Interng por el
siguiente:

"Cuando se trate de intereses de cualquier tipe de rendimientos financieros,

generados por operaciones de mutuo v, en general, toda clase de colocaciones de
dinero, realizadas por persenas que no sean bancos u otros intermediarios
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financieros, sujetos a control de la Superintendencia de Bancos, {a entidad pagadora
efectuara la retencion sobre el valor pagado o acreditado en cuenta. Los intereses y
rendimientos financieros pagados a Bancos vy otras entidades sometidas a la vigilangia
de la Superintendencia de Bancos y de la Economia Popular vy Solidaria, estaran
sujetos a retencion en a fuente en [os porcentajes y a través de los mecanismos que
establezca el Servicio de Rentas Internas”.

La modificacion es radical; hasta hoy no se retenia en la fuente por el pago de
intereses. Desde hoy se establece la retencion gue, por mds baja que sea o que
establezca el SRI, afectard a la hanca,

Vigésima primera:

En la Ley de Creacion dei Servicio de Rentas Internas eliminese el articulo 19 (Del
financiamiento).

Cuando creamos este Organismo, ung de las caracteristivas que buscamos fue que
goce de gutonomia administrativa y financiera. La primera se perdié hace tiempo,
ahora se eliming fa segunda. Buscan igualar a todos, o malo es que nadie sabe para
qué, ni siguiera etlos.

»  [En el Registro Oficial Mo. 346 111 S de 2 de actubre se ha publicada la Resolucion
No. NAC-DGERCG14-00787, por la cual se codifica una serie de reformas gue se
fuerch introduciendo al sistema de retenciones de impuesto a la renta y se
agregan nuevas,

) En el Registro Oficial No. 346 |1l 5 de 2 de octubre se ha publicada la Resolucion
No. NAC-DGERCG14-00790 por la cual se sustituye la Resolucién NAC-
DGERCGC13-00815(RO 149 de 23.12.13 introduciendo nuevas normas para la
emision y autorizacion de comprobantes de venta, retencidn y documentos
complementarios mediante comprobantes electrdnicos

* En el Registro Oficial No. 351 S del dia ¢ de octubre se encuentra publicada la
Resolucion  Mo. MAC-DGERCGC14-00788, por la cual [a Directora General del
Servicio de Rentas Internas expide una serie de disposicionas que deben
observarse en la transmision electronica al Servicio de Rentas Internas de los
comprobantes de venta, retencion y documentos complementarios.

- En 2l Registro Oficial No. 351 § del dia 9 de octubre se encuentra publicada la
Resolucion MNo. NAC-DGERCGC14-00789, per la cual la Directora General del
Servicio de Rentas Internas expide una serie de disposiciones gue deben
observarse para la declaracion y pago de obligaciones tributarias a traves del
internet.

. En el Registro Oficial No, 364 il S de 29 de octubre de 2014, se halla publicada
la Resolucidn No, MNAC-DGERCGC14-00871 por la cual el Servicio de Rentas
Internas expida las normas para la declaracion de {a contribucion destinada al
financiamiento de la atencidn integral de cancer.
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» En el Registro Oficial No. 365 S de 30 de octubre se ha publicado la Resolucién
MNo. 003-2014-F de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,
mediante la cual se expiden normas para la aplicacién del impuesto del 0,5% a
las operaciones de credito.

. En el Registro Oficial No. 390 de 5 de diciembre se ha publicado la Resolucion
Mo. NAC-DGERCGC14-00001048 por 1a cual se establece @l procedimiento para
gue los contribuyentes puedan realizar las consultas sobre valoracion previa de
las operaciones gue se realicen entre partes relacionadas a efectos de fa
determinacion de precios de transferencia.

. En el Registro Oficial 405 S del dia 29 de diciembre, se publico {a Ley Crgénica
de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal, que en su gran
mayoria tendrd efectos a partir del afio 2015.

21, VENTAS NETAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2014 2013

Division Grafica 3,993,245 3,438 916
Division Micro corrugado 7,452,930 8,770,112
Tubos y Emases 1,402,629 -
Otras ventas no operacionales 144,233 -
Descuento en ventas (63,689) (39,983
Cevolucion en ventas (22,162) (14,631}

12,907,186 10,154,414
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} 22. COSTO DE VENTASY PRODUCCION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
- 2014 2013
Inventaric Inicial de Materia Prima 933,116 709,535
. {+] Compras Netas 8,814,926 &, 020,015
{=] Dizponible para utjlizar 9,748,042 6,743,554
{-) Inventario final de Materia Prima _ 12,013,377 (033,116}
(=] Costo de Material Litilizado 7,734,665 5,796,438
{+] Mano de Obra Directa 1,623,026 1,256,283
. (+] Gastos de Fabricacion 1,791,664 1,741,864
COSTO DE FPROGLUCCIGN REL PERIODO 11,145,355 £,794,585
INVENTARIC INICIAL PRODUCCION EM PROCESD 38 852 &60,44%
INVEMTARIC FINAL PRODUCCION EM PROCEST {58,386) {35,852)
TOTAL COSTO MANUFACTURA 15,131,821 2816178
INVENTARIO INICIAL PRODUCTO TERMINADO 235,270 257,817
- INVENTARIO FINAL PRODUCTS TERMINADC {417,329) [236,570)
{=) COSTO DE VENTAS 10,950,862 2,837,625
23. GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
- 2014 2013
B Sueldos salarios v otras remuneraciones 191,783 148.571
Aportes ala seguridad sacial 41.258 30.5282
Beneficios sociales 30,939 A3.GF7
Beneficios sindicales 11.658 12,111
o Honararios profesionales 270.525 164,427
Servicla de terceros 45.099 24,460
) Mantenlmlento ¥ reparacicnes 10.904 12,161
Agua teléfono internet 9,080 10.622
- lmpuestos, contribuciconas v otras 43,604 47 590
Daepraeciacioncs 2718 4.195
Publicidad v promociones FaL 255
) Seguras 5.519 10,425
4 Fastos de viaje o5 o
_ Otros gastos 85.770 32.612
Total 702.939 541.244
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24, GASTOS DE VENTA.

Un resumen de esta Cuenta, fue como sigue:

2014 2012
Sueldos salarics ¥ otras remuneraciones 186.520 117.215
Aportes a la seguridad social 31.371L 12,118
Beneficios sociales 27.072 20.321
Beneficios sindicales 12.623 12.516
Gastos de gestion 1.189 8
Fletes v movilizaciones 1z37.043 32.665
Gastos de viaie 4,842 3.968
Comisiones 21.203 45,7459
Arrendamiento oparativo 10.255 B.455
Honorarios profesionales 54.324 105 524
Provision Obsclescencia Inventarios - VNR O 33.396
Mantemiento v reparaciones 48 ]
Fromocion y publicidad 531 1.419
Seguros v reaseguras .97 F.A02
Apua teléfono internet 5.403 2.908
Depreciacionas 1.032 o
OLros gastos 39,175 17.420
Total 573.205 A421. 876
25. GASTOS FINANCIERGS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2014 2013
Gastos financieros bancarios 46,640 23.108
Gastos financieros proveedor del exterior 13.713 24,855
Costo financiero Jubilacién Patronal vy Desabucio 52.782 59,537
Otros gastos financieros 7.780 0
Total 120.916 107.500
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26,

7.

28.

9,

CAPITAL SOCIAL.

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 fue
de1.100.000 v 700.600 respectivamente, dividide en 1.100.00 v 700.000 acciones
ordinarias y nominativas de un valor de USS. 1 cada una, en cada afio,

RESERVA LEGAL,

De acuerdo con la legislacion vigente, la compaiiia debe apropiar por to menos el 10%
de [a utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% de!l capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

COMPROMISOS CON TERCEROS.

Mantenemos un contrato de asesoramiento para la seccidn de Micro corrugade, que
consiste en controlar: &) los niveles adecuados de produccion; b la dptima calidad
de los productos; ¢} el monitoreo constante de los procesos productivos; d) visitas a
los clientes con el obietivo de evaluar la calidad del producte y el servicio. Dicho
asescramiento lo mantenemos con la Compafiia  Fcuatoriana de Conversion
ECUACONYERSION 5.4,

El contrato tiene una vigendia de 5 anos y vence en el mes de octubre del 2018 v los
honorarios se calculan entre el 3 y el 15% de las ventas de la seccién micro
corrugado, considerando las variables del volumen de las ventas, valor y tiempo de
recaudo de dichas ventas, margenes de desperdicio. En caso de facturas incobrables,
Ecuaconversion asumira el 50% del valor de las facturas incobrables.,

Estos honorarios son cargados al estado de resultados en el costo de ventas.
ARRENDAMIENTO OPERATIVO,

La Compana arrienda las instalaciones donde funciona fa planta y sus oficinas
administrativas a Industria Cartonera Asociada C.A. INCASA, las mismas que estan
ubicadas en la calle $264 E1-56 y Avenida Pedro Vicente Maldonado, el valor de la
renta es de USD 146,443 en el afo. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo
sa cargan a resultados. El contrate tiene vigencia de un afio y vence en julic del 2015.

El gasto reconocido por arrende en 2014, asi como los pagos futuros de arrendamiento

a parkir del 1 de energ de 2014 y hasta los respectivos vencimientos se detallan a
continuacion:

51



Industrias Omega C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

14 2013
T Papns Pagos
Crmitraty Gaito Futuros Gasto Frturis
5% Uss Us% LSS
{Oficinas v planta Quilo 146.443 61.013 120,000 0. 000
Tatales 146.443 61.018 12000840 HiLLOn

30, PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ane 2005 v de acuerdo a ta Ley de Régimen Tributario Internc y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacicnadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’sLength).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, vy sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecié el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe [ntegral de Precios de Transferencia.

Fn concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resclucién No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No, 878 del 24 de enero de 2013,
el Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulade de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexe de Operaciones can
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe pedra
ser solicitaco discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier
monto y tipo de operacion o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precics de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; it) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y ifi) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo ne mayer a un mes contado a partir
de ta fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas ef Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plaze no mayor a
los dos meses contados a partir de [a fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como {a entrega incompleta, inexacta o can
datos falsos podra ser sancionada por la Administracidn Tributaria con multa de hasta
15.000.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafila no ha registrado operaciones con partes
relacionadas gue superen los montes antes citados, por o tanto, la Comparia no
estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Intesral de Precios de
Transferencia.

EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de estos estados financieros
(20 de mayo del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la
atministracion de la compafia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

AUTORIZACION ¥ APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros por los anos terminados el 31 de diciembre del 2014 vy 2013
han sido aprobades por la Administracién el 20 de mayo del 2015 y seran presentados
a los Accionistas vy Junta de Directores para su aprobacion. En opinion de la Gerencia
de la Compaia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas y Junta
de Directores sin madificaciones.
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