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INFORMIE DE LOS AUDITORES INDLEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Indusiria Omepgg A,

Informe sobre los Estados financicros

Hemos auditade el balance gencral adjunto de la compafda Industria Omega C.A., al 31 de diciembo: de
2013 v el correspondiente estados de resullados, de evolucidn de las cuentas patrimoniales y de Ilujos de
efectivo por ¢l ejercicio anpal termivado a esa fecha v un resumen de tas politicas contabiles significativas ¥
ofras notas explicalivas,

Responsabilidad de la Adminisiraciin de o Compafifa por los Lstados Financieros

La Administracién de la Compafifa es responsable por la preparacidn ¥ presentacion razonable de los esiadas
financieros, de acverde com principies de contabilidad generalmeae aceplades y politicas significativas
desctilas en las notas a los estados Bnancieros, Esta responsabilidad incluye ol discfio, la implementacign ¥
mahtenimiento de controles iNémos rlevantes para la preparacidn ¥ presentacién razonable de los estados
fimancieros gue no estén afectados por dislorsiones significativas, sean dstas causadas por Irsude o emor,
mediante la sclecoidn v aplicacién de politices contables apropiadas ¥ elaboracion de estimacioncs conlubles
razonables de acrerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Anditor

Nugstra respensahilidad es exprosar una opinidn sobre 1os estados 1inancieros, besadns en noestra anditoria-
Muestra auditoriz fue efectvada do acuerds con Normas Iuernacionales de Aodileria, Dichas noromes
Tequisren que cumplamos coh requerimivnios £ticos, asl como la planificacidn v vealizacitn de la audiloria
para obtener una cerers razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsioncs
shmificativas.

Una auditoria comprende la aplicacidn de procedimignios deslinados 3 la obtencidn de evidencia de auditoria
sobre los sabdos y revelaciones presentadas en los esrados financierns. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor ¢ incloyen una evaluacion del riesgo de distorsioncs significativas en lgs
estados fimancieros por fraude o eror. Al efectuar ests evaluacidn de desgo, el auditor considera los
conirales intermos de la Compafia, relevanics en la preparacién v presentacion razonable de sus cstados
{inancieros, a fin de disefar procedimientes de audilods sdecuados a las circunstancias, pere ho con cl
proposito de expresar una opinién sobre b efectividad del enntral inlerno de la Compania, Una awditoria
tambitn comprende la evaluacion de que las pricticas y principios de contabilidad vlilizadas son apropiades
y de que las estimaciones contaliles hechas par la Administracién son razongbles, #s50 como ung evaluacin
de la presentacida general de los estades [inancieros.

Cronsideramos que la evidencia de auditorfa que hemos oblenide es suficiente ¥ aprapiada para proporcionar
uria base sobre |2 cual expressmos nuestra apinidn de auditoria,
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Basze de Gpdnidn Calificada

Como st menciong en 1 Mota 9 a los esiados financicros 4l 31 de diciembre de 2013, la compafia es
propietaria del 50,9958% de las acciones en la sinpress industria Cartonera Asociade S.A. Incase.. cuyo valor
er libros al 31 de diclembre de 2013 es de USS 1.233.009, A la decha de emisidn de este informe no
contamos cou los estados financieros anditados de dicka comparfiiz nf recibimos respuesta a neesira solicind
de confirmacién de saldos v Lransacciones, para evaluar la razenabilidad del salde de csla parlida,

Orpinidn Calificads

En nusstra opinién, exceplo por los ajustes si los hubiere, por lo mencionado en la base de opinidn
calificada, los estados fimancicros mencionados presentan ragonablemente, cn lodes los  aspectds
importantes, Ia situacion financiera de Industria Omega C.A. al 31 de diciembre de 2013, ol resullado de sus
operaciones, 1a evoluckdn de 5us cuentas palimonisles v sus flujos de efectivo, pot & afic wrminado cn ssa
fecha de conformidad con Motmas [nternecicnales de Informacian financiera.

Astmilo de Enfasis

Como se informa en la nota 2 literal 2} a los estados financierss, Por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2003 y 2012, no se presentan consolidados con la empresa subsidiarda INCASA en T cual posee una
participacidn sccionaria de més del 51%, debido a que Induvstrias Omega C A, no Uene influencia ni cangrol
de las operaciones financieras ¥ operarivas.

Otro asunte
Lo eatados linencieros de bo Cotnpafifa por o) afio ferminedo a1 31 de dwiembre de 2012, que se presentan

para fines de comparacion, han sido sudiiados por otros auditores, cuyo informe lue emilideo con fecha 26 de
miarzn de 2013, el misma que contenia una opiniin sin salvedades

Inforines requeridos por olras regulaciones

El Iidotme de los auditores independientes acerca del cumplimiento de | ibutarfas, requerido

enla Ley de Répimen Tribuatio Interno se emitird por separada.

iy, 12 de junio de 2014

BAKER TILLY ECUADOR CIA LTDA,
An independent member of Baker Tilly Inlernsiional
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INDUSTRIAS OMEGA C.A,
ESTADO DE SITUAGCION FINANCIERA
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTVG CORRIENTE
Efectiva y eguivalentes de efectiva
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes comerciales
Retacionadas
Empleados
Activo por impuestos comentes
[EpR=lre=Tpfat
Dfros activos corrientes
Total del activo comente
ACTNVG POR IMPUESTD DIFERIDD
INMVERSION EN ACCIONES
FROFIEDAD, FLANTA Y EQUIFO
ACTIVOS INTANGIELES
INYERSICN CERTIFICADOS CORPE!
Total del activo

PASIVO Y PATRIMONIO
FASNG CORRIENTE
Cuentas ¥y documentos por pagar
Provesdores
Felacionadas
Préstamos
Pashw por impuestos cotrisntes
Frovigiones sociales
Otros pasivos comientes
Total del pasivo corrienie
FASND POR IMPUESTO DIFERIDD
PRESTAMOS
BENEFIZIOZ DEFINIDOS
OTRAS PROVISIONES
Total dal pasivo

PATRIMONIC (sequn sstado adjunte)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Total del pastvo y patrimonio

Mofas

18

"‘J

15

10
11

12
18
13
14
15
18

20

13
17

17

2013 2012
456 6657 266. 585
2.116.644 1.728.890
80,177 362,322
ha 2 7.B50

361. 7156 132.981
1.610.514 1 205.214
40.653 32,861
£.655.012 3,734,711
22132 8711
1.233.00%9 953,009
1,214 755 1,165 894

21,344

2863

7147162 5.920.158
3.557.028 2 365 508
49 185 28,250
197.053 222,314
141_484 TB 074
243.235 223,153
160.274 181.440
4.349.158 3.100.229
42 588 49,337
6.599 193,033
564,448 a07.545
5.262.495 4.250.146
1.872.633 1,730,323
11.724 (65281}
7.147.152 5.520.188

Las notas explicativas anexas 1 & 32 son parte integrante de los estados financieros
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INDUSTRIAS OMEGA C.A.

ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

MNotas 2013 2012
Ventas netas 21 10.154.414 08700455
Owos ingresos operacionales 119,455 48,736
Costo de ventas 22 (B.B37.525} {8.130,163)
Utilidad Bruta 1.435, 248 1.528.528
Gastos operativos
Gastos de adminisiracidn 23 (541,244 (571.025
Ggstos de wentas 24 {421,.876) {32,240

Utilldad S peracional 473128 691,263
Resultado fnanciare, neto 28 {107, 5000 {111.841)
{ros ingresos (egresos) 28 194 721 {248 455}
Farticipacion trabajadores 182787 (45,287}
Litilidad antes de impuesto a la renta 218120 284,580

Gasto por impuesio a la ranta 21 (D4 877} [F7.547)

Res=ultado dal afio 123.443 207.033

Gasts ingreso diferido 19,4659 9.450

Resultado intagral del afia 142,212 216.483

Otro rasuliado inteqral

Por planes de beneficios definidos 81.005 {30.429)
Total ingreses intagralez del afio netos de
Impuestos v participacien a trabajadores 223,917 186.054

Las notas explicativas anexas 1 a 32 son parts integrante de ios estados financisros,

Fagina 2 de 38
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INDUSTRIAS OMEGA C.A. )

ESTADOD DE FLINOS DE EFECTIVO

PCR EL ANC TERMINADG EL 31 DE MCIEMERE DEL 2013
{Expresados en délares estadeunidenses)

2013 2012

Flujos de efectivo generados por actividades de operacidn:

Efective recibide de clisntas BB02,053 9,855, D07
- Efective pagado a provesdoras v funcicnarios (9,158, 8444 (2097, 242}

Resultado finangiern, neto {107, 50O (97.h24}

Impuesto a la renta 75,208 Ge. 087

Otros Ingresos {egresoshneto {94.721) {235,158
E factivo neto provisto por acliddades de operacidn 576,155 444 1710
Flujos de efecthvo aplicados & las activdades

de imersign:

Disminuion de activos fijos 1220, 858) 8.303

Incramanto otros activas no corriantas (58]

Ajustes activg por impussto diferido y otros neto 10,672
Efective neto uidlizade en actividades de imversion © [220.BGB) 18.878
Flujos de efective pronenientas de actividades

de financiamiento:

Dizminugion obligaciones financieras (152 522} {235,058

Pago dividendos (7e.388) {80, 008)

Relagionadas _ 61,953

Ajustes comersion Niifs

Disminucen inversion en accionss
Efectivo neto utilizado por activdades de financiamients {165.2571 {ZB5.063}
Incrementa {disminucion) neta de efectvo ¥ sus equivalentes 160,081 51.174
Efactive v sus equivalentes al principio de afio 266,586 215,412
E feetive v sus equivalentes al fin del ario AEB EB7 260, 5aB

Las notas explicativas anexas 1 a 32 son parte integrants de los estados financieros,
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INDUSTRIAS CGMEGA C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PCR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICFEMBRE DEL 2013
(Expresadaos en délares estadounidensas]

{Continuacion}

Conciliacisn dal resultade neto del perfedo con el fuja de efectivw

provistos por actividades de cperacidn

Utilidad antes Parficipazion Trabajadores & Impuests a la Renta
IMas cargos & resultados que no representan movmiento de fondos

Depreciacian ¥ amarbdz acian
Jubilacicn Patronal v Desapcio
FProvislon WHE v chsaolcencia
Baja de imentarios
Reverso de cuentas incobrables
Ingreso por impuestoy diferido
Frovisian paricipacion trabajadores
Provdsidn impuesto a la renta

Cambios en activos v pasives comientes

Documentos v cuentas por cobrar
Irméenmarios

Impuastos corientes

Otros activos comientas

Ciros actives largo plaze
Cuentas por pagar

Impuestes por pagar

{Hros pasivs carientes

Activo por impuesto diferido
Pasivo por impuesto diferido

Beneficios sociales

E fagtivo né’m prousto por actiidades de operacion

2013 2012
270,206 321.417
174,663 180,470
118.863 121,349

33,306
3.621

141,743}

{19,465} {24501
b2, 767 458,287
04677 FrhA7

F1b.621 FO07.G20
(346.071) 113.582
(472,317 9047
{228,724 F2.812

650 {12,268}
2.863

1.133.054 1522, 235

125,943 1 180.643)
(88, 350)

12421 7.452
7.048 1.928
{122.526) 12,205
676,185 434,170

Las notas explicativas anexas 1 & 32 son parte Integrante de los estados financiseros.
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INDUSTRIAS OMEGA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 PE DICIEMBRE DE 2013

MOTA 1 — INFORMACION GENERAL

El 3 ds dicismbra da 18681 se consiituyd la Compafiia Anénima Industrial v Mercantil Omegs, an julic
de 1884 se transformé en una compafla de responsabilidad limitada y posteriormente en agosto de
1978 s& tranaformo en una socledad andnima vy cambio su denominacion & Industrias Omega CA,

La compafla Industrias Omega CA. tiens por obleto soclal, slabarar todo tipe de papsl higidnico vy
fundas de papel kraff, todo tipo de trabajos de imprenta v offsel, cajas plegables, envases de
cartan, litegrafias, [aBminas de cartén comugado y de polipropilano para si embalajs de rasas y ofras
flores de exportacion, etcétera; corte v rebobinado, comercializacién de los aitados arlculos v sus:
sirmifares, podra funcionar como depisito aduaners comarclal yo industrial, donde podra admitir sl
ingreso de cualguier cfase de productos de acuerdo can lo permitide per [a ley, podra asi mismo
asociarse con personas naturales o juridicas para la prosecucion de estos fines, para los cuales
pocsd celsbrar toda clase de actos v contratos, permitidos por las leves, sin perjuicio de que podra
tambign recihir representaciones, distribuciones de agengias, de personas naturzles o juridicas,
nacicnales ¢ extranjeras. Podra importar, exportar, comprar, vender, arrendar, permutar stosters,
equipos e implamentos necesarios para el cumplimiente de su objetn, de igual manera podra
efectuar [as mismas actividades con los produstos qua slabora.

Al 31 de diclembre del 2013 la Empresa cusnta con 147 amplsados

En Febrero del 2013 luego de pasar todas las auditorias v proceses exigides, la SGS dio |a
Cerificagion  EC 13218605 de la 150 9001:2008, misma que tisns vigencia hasta Febrero ded
2016, En Enero del 2814 se realizd la auditoria de sequimients, ia cual ratificd la certificacién.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las princlpalss polliticas contables adopiadas en la preparacion de
gstos Estados Financicros. Estas politicas se han aplicado de forma consistente con todos (oS afios
presentados, salvo que se mencione lo contrario,

a) Bases de preparacién de los estados financieros

Los acluales estados financieros de Industrdas Omega C.A., quedaron preparados de acuerde con
Mormas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por & IASE (International
Accounting Standard Board) que han sldo adoptadas en Ecuadaor v representan la adopeion integral,
explicha y sln reservas de las referidas nommas intemacionales y aplicadas de mansra uniforme a los
gjerzicios qus se presentan.

Los estados financieros se han elaborado de acuerde con &l enfoque de costo histérco, aungue
madificada por la revalorizacidn ds madguinaria a valor razonable con cambios &n resultados.

Paginz 6 de 29




Estas son de aplicacién obligatoria a padir de a2 fechas indicadas a continuacian:

MNIE
MNIIF 1
MIIF 7
NIIF 8

NITF 10
MilF 11
MIIF 12
MIF 13
MIC 18
NIC 27
NIC 28
MNIC 32
MNIC 1

MIG 16
MNIC 32

NIC 34
CINIF 20

Enmignda
MNIC 32

Enmienda
NIIF 10, 12y
NIC 27

Enmienda
NIC 36

Enmienda NIC
34

NIIF9

iFRIC 21

MIIF 9

Titulo

Exencidn del requerimiento para remitir 1a informacidn
comparativa para NIIF 9.
Revelacidn ~ Compensacian de actives v pasivos financieros,

Clasificacidon y medicidn para la contabilizacién del pasivo
finarciero.

Consolidaciaon de estados financieros,

Acuerdos de negocios conjuntos,

Ravelaciones de intéreses en otras entidades.

Medicicn del valor razonable.

Beneficios para empleados (20114

Estados financiercs separados (20113,

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011)
Compansacidn de actives y pasivos financieros.

Aclaracion de los requerimientos para la informacidn comparativa.

Clasificacion de equipo de servicio.

Efecto fributario de las distribuciones a los fenedores de
instrumentos de patrimonic.

Informacién financiara intermedia y segmentos para activos y

pasivos tofales, .
Costo de desmontaje en |a fase de produccion de una ming a

cialo abisrto.

Instrumentos financisros presentacion — Aclara algunos
requerimientos para compensacion de activos y pasivos
financieros en f estado de situacién financiera,

Consolidacian de enfidades de inversidn - Modificaciones
hacen que mughos fondos de inversidn y otras entidades
similares, estardn axentos de |2 consalidacion de'la
maycra de sus filiales.

Deterioro de los activos — Aclara divulgaciones da la
informacién sobre el imparte recuperable de los activas
deteriorados.

Reconocimienta y mediclén: renovacion de derivados -
Interrupciones de |a contabilizacion de los instrumentos de
coberturas de acuardo a criterios especificos,

Instrumentos fimancieros — Espacifica |a clasificacin v
medicidn de actives v pasivos financieros

Gravamenes — Interprataclon de la NIC 37 — Pravisiones,
pasivos contingentes v activos contingentes.

Instrumentos financlarss.

Efectiva a partir

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1. 2015
Ensre 1, 20132

Energ 1, 2013
Enero 1, 2013

Enerc 1, 2013
Enera 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2014
Enero 1, 2013
Enere 1, 2{13
Enerc 1, 2013
Enem 1, 2013
Enera 1, 2013

Enerc 1, 2014

Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

Enero 1, 2015

Enero 1, 2015

Enerc 1. 2014
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La Administracién estima que la adapeidn de las nuevas normas, interpretacicnes y enmiendas a las
MIF antes descritas, no tendran un impacto significative en los estados financhkeres en el gjercicio de
su aplicacion inicial.

b} Traduccion de moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de pressntacian

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
ecohdmics prrmanio donds opera la entidad {moneda funclonal). Los estados financieros s expresan
en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la
Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los astados financieros
adjuntos estén expresadas en ddiares estadounidenses,

Transacciones y saldos

Lag iransacciones en moneda exiranjera, cuando ogwmen, se fraducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de [as transaccionas. Las ganancias y pardidas par
diferensias en sambio que resulten dal cobro o pago <8 tales transacciones, se recohocen eh el
estado de resultados integrales,

€} Clasificacion de los saidos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacian financiera, los actlvos son clasificados como corrientes cuando: se
espera realizar el activo, o fiena la intencién de wenderdo o consumido en su ciclo normal de
operacion; mantiena el active principalmente con fings de negociacion; espera realizar & aclive
dentro de los 12 meses siguientes después del pericdo sobre el cual se informa; o el activo &s
efective o equivalente de efectivo sin ningln tipo de restriccion.

La Compafita clasifica un pasivo come coriente cuando: espera liquidar el pasive en su cicla
normal de operacion; mantiene un pasive principalmeanta con &l propdsito de negociar, el pasivo sa
dehe liquidar dentro de log 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobrae el cual s& Informa; © la
Compafiia no tiene un derecho incondicicnal para aplazar 12 cancelacion del pasive durante al
menes [os 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa

d) Efective y equivalentes de efectivo

Incluyen el efectivo en caja, fos fondos fiips, cobros por depositar, cusntas corrientes y de ahorros
que mantenemos en institucienes financieras,

€) Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden principalments aguellos deudores pendientes de
page, por Ios hienes vendidos. Se reconocen por su vafer nominal, dado el corto plazo en que se
materializa o mecupsrn de ellas, menos la provision por pérdidas por deferioro del valar. Sa
establece una provision para pérdidas por deterioro de cuendas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia obistiva de que la Compafila no serd capaz de cobrar todes los impories que se le
adeudan de acuerdo con 1oz términos originales de las cuentas a cobrar, va 288 a través de
analisis individuales, asi corno andlisls globales de antigliedad. El importe en libros de [os activos
s& raducen con las provisiones efectuadas, y las perdidas son recenotidas como gastos de
administracién dentre de los estados consolldados de resultados por fungidn. El periodo de crédito
promedic sobre |a vanta de nuestros praductos es de 90 dias.
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El afio 2013, se castiga USD 8,028 y USD 41,743 52 reverso 4 ingre}sos, quedando una provision al
finat del afio de USD 20,237

Ofras cuentas por cobrar son aclivos financieras no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no catizan &n un mercado activa.

f} Inventarios

Loz inventarios son presentados al costo de adguisicidn o valor nete realizable, el menor.  Son
valuados al costo promedio ponderade. El coste de los productas terminados y de los productos en
procesn incluye costos de las materias primas, 2 manoe de obra directs, otres costes directos

indirectos (hasados en una capacidad operativa normat), pero no incluye los costos por préstamoes,
El eosto de produccion se lo determina par medio del método de ordenes de produccidn.

Las importaciones en transito se encuentran registradas & su costo dg adouisicion.  Las inventarios
incluyen una provisidn para reconocer perdidas por obsolescencia, la cuaf &8 detarminada an
funcidén de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion ¢ venta, El vaior neto
realizable reprasanta al precio de venta estimado menas fodos |os costos necesarios para la venta.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por ohsolescencia, la cual es
determinada en funcidn de un andlisis de |2 posibilidad real de utilizacion en venta y reglstrada en
e resultados det ejsrcicio. Durante &l ano 2013 se registnd una provision de USD 200277,

Walor neto de realizacion . s 10,677
Provisian por obealescencia de inventarios usb 22718

g) Inversién en acciones

Son assccladas aguellas entidades sobre las EI[;IE la Compania tlene & poder para gobemar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir bensficios de sus aclividades, lo que gensralments
representa una participacion superior al 50% de los derechos de voto,

Industias Omega C.A. no tiene conbrol y no ejercs Influsncia sobre dichas acciones, ya que no
interviens en las decisiones operativas, financieras y de ventas que se toman &l dia a dia.

Los dividendos pracedentes de una asociada o subsidiaria 8 reconocen en el resultado cuandao surja
el derecho a recibirio.

En abri del 2011, |a Junta Genersl de Accionistas aprobd la venta del B0% de acciones gue se
mantiens en la Compania Industria Cartonera Asociada SA INCASA. En febrero del 2012 se fima
ante un notardo un contrato Jde compra de venta de acciones y acuerdo de acclenistas con Bosgues
Patreles Lida., para continuar con el proceso de venta de las acciones de INCASA. Al pereccionarse
la venta de estas acciones, indusirias Omega fendrd wna paricipacion accionaria del 25% en
Industria Cartanara Asociada S.A

h) Propiedad, planta y equips
Se muestran al costo historio o valor ajustado. Se reconocs coma macuinaria, muehles y equipo a
aquellas activas que se encuentran para si uso en la adminisiracion, comerclafizaclon, prestacién

del servicio y su vida 0til sga superior & un afio. Respecto a la politica de activacién de activos fijos,
&l valor para considerarlo como tal es cuando gstos sobrepasen fos USD 1,000,
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Ef costo de |a maguinaria, muebles ¥ equipo comprande los desembolsos realizados por concspto
de la adyulsicion, deduciendo cualquier tpo de descuento, tambign incluye todos Ios costos
hecasarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utillzados

Es parte del costo ds los activos, los costos por préstamos directaments atribuibles a la adquisicidn
o construccion de actives calificados, asl como los costos que representen las obligacionss por
desmantelamienta y raparacion.

Fosterior al reconocimiente inicfal, los componentes de la maquinaria, muebles v equipo son
registredas &l costo menos la depregiacién acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterlors de valor.

Los gastos dé reparacin y mantenimiento se cargan a resultados, en el ano 2012 USD 145,050 y
en el 2013 USD 84,994,

Matode de depreciaclan, vidas dfiles y valor residual.- Bl costo de maquinarla, muebles v
equipe s8 dapredia aplicando ef método de IInea recta. En forma general, la vida dtil, el valor
residual ¥ el matodo de depreclacldn para un bien no son definitivos, debiéndoselos toroar
Onicamenta como guia de un promedio normal ¥ razonable de la utilizacion de los bienes, por lo
tanto son revisadoe af final de cada periodo sobre el que se infarma, reconociznde cualquier
sambio en su imperte camo una estimacion contable.

Las vidas dtiles para cada grupe significativo de actives se presenian en el siguiente detalle:

Grups de activos Wida atil
{en afios)
Vahiculos L
Muebles ¥ enseres v equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maguinaria 10

i) Activos intangibles

Los activos infangibles Se reconocen inicialments al costo menos la amortizacidn asurnulada y
cualguier perdida por detarioro acumutada. La amortizacign se reconoce can base af metodo de
linea recta sohe la vida ufil estimada del intangible. La vida Otil estimada, valor residual y metodo
de amortizacidn son revisados al final de cada ana, siendo el efecte de cualguier cambio en &l
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los intangibles que tiene la Compaiia corresponden a ia licencia pare produceitn de exhibidores
La vida Uil usada para &l caleulo da la amortizacion, es de 3 afios.

J) Cuentas y documentes por pagar

. Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienas o senvicios gue se han

adquirido de los provesdarss en el curse ordinarlo de la operadéion. Las cusntas a pagar se
clasifican como pasivo comiente si los pagos tienen vencimiento a un ano o0 menos (o vencen &n &l
ciclo narmal de sxplotaclan, sl este fuera supetior). En caso contrario, se pressntan como pasivos

no corrientas,

Las cuentas comerciales a pagar se recanocen inicialmente a valor razonable y posteriormeants s
valoran per su coste amortizado usando el metodo de tipo de interés efectivo.
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Préstamos se reconocen iniciaiments por su valor razonable menos Iog costos de la transaccion
en loz gue se haya incurride. Posteriormente, las deudas financieras se waloran por su costo
amortizado; cualgquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de 103 costes necesarios para su
abtencidn] y &f valor de rembaolse se reconoce en 12 cuenta de resultados durante 1a vida de la
deuda de acuerdo con el método del tipe de interés afective.

Los intereses producto de los créditos se reconocen como gastos,

Ik} Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impussto a la renta del afio comprends &l impuesto a |a renta condente y al diferido. El
impussto se reconace en el estado de resultados integrales, excepto cuando ss trata de partidas qus
ge reconocen directamente en sl paimoric. En sste caso el impuesto también se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Elimpuesto a la renta se calcula a la tesa del 22% sobre las utilidades tributables para al afio 2013
y 23% para el aho 2012, En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pats, 1a tasa
de inpuesto a |a renta sa reducirla en 10% sobre el monto reinverido, siempre y cuando se
sfectle ef cormespondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del slguisnte afa. A partir
del afic 2013, fa tasa de impuesto a ta renta ha side fijada en 22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor Ia norma que exige el pago de un anticipo minimo de
mpuesto a la renta,

La referida norma establecio gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el
monto del anticipo minimo, sste dtimo s2 convertird en impuesto a la renta definithve, @ menos qus «l
conlribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucldn, lo cual podria ser aplicable, de
gcuerdo con la nomia gue tge la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferide

El impuesta a la renta diferido se provisiona &n su totalidad, por & método del pasivo, sobre las
diferancias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostracdos en los estados financieros. El impusste @ la renta diferido se determina usando
tasas fributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de sifuacion financiera v qus s
espara seran apficables cuande o Wpuesta a la renta diferido active se reslics o & mpussie ala
renta pasiia se pague.

El activa por impussto diferido se revisa al final del cisrre del periode sobre e cual se informa y se
reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias imponibles futuras. Los
activos y pasivas por Impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes
a8 las fecha en que se estiman que las diferencias temporarias se reversen, considerando |as tasas
del impuesto a la rents vigente en |as leyes ecuatorianas, para e afio 2011, [ tasa de impuesto fus
del 24% para ¢l 2012 ] 23% vy a parfir del 2013 ol 22%.

Los impuestos 4 la renta difericdos ackivos sdlo se reconoeen en 2 medida que sea probable que se
praduzean beneficios tibutarios futuros contra los gue se puadan usar |as diferencias temporales.

Los saldos de impuestos & fa rerta diferidos aclivos y pasivos se compsnsan cuando exista el
deracho legsl exigible 8 compensar impuestos activos corientes con impuestos pasivos comientas vy
cuando los impuestos & la renta diferidos activos y pasivos se relacionsn con la misma autaridad

tributaria.
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I} PBeneficios a los trabajadores
Beneficlos definidos

Jubilacion patronal

La valoracicn actuariat por jubilacion patronal y bonificaciones por desahucio ha sido determinada
por Actuaria Consultorss Cla. Lida, profesionales independientes quienes usarcn la metodolagia
"prospectiva o metodo de crédito unitario proyectado, meétodo que nos permite cuantificar al valor
presente de la obligacion futura”; usando |as tablas de mortalldad, invalidez ¥y cesantla, son de
experiencia de la poblacidn asalariada del pals, comegida a la realidad de Industrias Omega CA
con sy propia estadistica.

Beneficios ds corto plaze

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera ¥y corresponden
principalmente a:

a) La compafia reconoce Un pasive y un gasto por |a participacion de los trabajadores en las
utilidades de |la compafila. Este bereficls s¢ caloula a la tasa del 15% de la utitidad
contable de acuerdo con disposiciones legales. Se registra con cargo a resultados v sé
presenta como parte de [os costes de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas
&n funcidn de |a labor de 1a persona heneficiaria de este bensficio

by Ddcimo tercer y décimo cuarto - Se provisicnan y pagan de acuerdo a la legislacian vigents,

m} Ingresos

Las ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprastacién cobrade o por cobrar, teniendo
en cuenta el Importe estimado de cualquier descuents, bonificacion o rebafa comercial oue |a
Companla pueda otorgar.

Log ingreses ordinarios procedentes de la venta da bisnes son reconccidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientas condicionss:

« g Compafiz ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo stgnificativo, derivados
de la propledad de los bienes; '

o |a Compafia no conserva para si, ninguna implicacisn en la gestién corriente de Ios bienes
vendidos, en el grado usualments asociado con la propiedad, ni retiena el control efectivo sobre
los mismos;
el importe de los ingresos ordinarles pusds medirse con fiabilidad,

s &3 probable que la Compafiia reciba los baneficios econdmicos asociados con |& fransacclon; ¥

» |os costos incurtldas, o por incurir, en relaction con la transaccion pusden ser medidos con

frabilidad.
n)} Gastos
Los costos v gastos se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se reconocan & medida
gue son incurrldas, independientemente de la fecha sn que se haya reslizado el pago, v se
registran en el pericdo mas cercano en sl que se conocen. Se componen de! gastos

adrministrativas, de ventas, financieras, impusstos, tasas, contribusiones v otros costos direcios
propios del giro def nagocio.
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0} Provisiohes

Las provisiones se reconocen cuands la Compania tiens una obligacidn presente legat ¢ asumida
como resultado de un evento pasado, v es probable que se requiera de la salida de recursos para
pagar la obligacidn y el monto e ha estimade confiablamsants. No se reconocen provisiones para
futurae pérdidas operativas,

Cuando existen varias obligeciones similares, la probabilidad de qus se requisra de salida de
recursos para su pago se determina conslderando la clase de abligacion come un todo. Se reconoce
Una provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto da cualguier partida
especifica incluida en la misma clase de cbligacionas sea menar,

Las provisicnes se miden al valor presente de los desembolsos Gue $¢ espera se requerran para
cancelar la obfigaciin utiizando una tasa de intgrés antes de impuestos que reflajs las actuales
oondiciones de mercado sobre el valor del dinera v 108 rlesgos especificas para dicha obligacion.

p) Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los aocionistas de la. Compaiiia 88 deduce del patimonic v se
reconocen Como pasivos corrientes en los estades financieres en el periedn en ¢l que son aprobados
por Ja junta dé accichistas

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financisros requiers gue la Administracion realice sstimaclonss v utilice
supuestos qus afectan los montos incluidos en estos estados financieros vy sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supusstos ufllizados por la Compatia se encuantran basadas en la
experiencia histdrica, camblos en la industria e infommacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas

condiciones,

Las estimacionss v paoliticas contables significativas son definidas como aquellas que son
impartantes para reflejar correctaments la shtuacidn financiers y 198 resultados da la Companiia yo
las que requiersn un alta prado de juicio por parie de la Administracian.

Las principales astimaciones v aplicaciones del criterio profesional s& encuentran relacionadas san

fos siguigntes conceptos;

« Provisiones por bereficlos & empleados: Las hipdtesis empleadas én el galoulo actuarial de
jubllacion patronal v desahucio - Para lo cual uliliza estudies actuariales practicadeos por
profesionales independientes.

s |mpuesto a la renta; La determinacién de las obligacionss v gastos por impuestos requiersn de
clertas interpretacionas a la legisiacion tributaria vigente. La Administracidén congidera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias ¥ que no deben surgir diferenclas
de interpretacion con la Administracian Tributana que pudieran. afectar los cargos por impUusstos

an & futuro,

Pagina 13 de 28




NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de rigsgo financiero

En el curse normal de sus negocles y actividades de financiamienta, la Compafila estd expuesta 3
diversos riesgas que podrian fener un impacto negative en al valor ecandmico de sus flujos v
activos y, en cangecuencia, sus resultados

La gerencia ha establecido un marcy de trabiajo apropiads que ke pariite identificar rissgos,
determinar su magnitud v proponer al Directoric medidas para minimlzar dichos riesgos, gjscutar
dichas medidas y contralar su efectividad

A continuacian sa presenta una definleldn de Ios resgos que enfrenta la Cormpania, una
caracterizacion y cuantificacian de estos v una descripoion de las medidas de mitigacion que se
tizne y estan en uso.

Riesgo de crédito

El rlesge de orédito es el rlesge de que una contraparte a un instrumenta financizro ncuma en
una obligacion ¢ compramisoe gue ha suscrite la Compaiifa gue presente como resultado una
pérdida financiera para asta. La Compafiia ha adoptade una politica de evaluacion crediticia
continua de sUs ofientes, ha establacido limites para & otorgamiente de los oréditos, asi coma,
diversificar la cartera. Todo esto como una forma de mitigar riesgos.

Las cuentas comerciales por cobrar estén compuestas por un mdmero importante de clientes
distrlbuidos entre diversas industrias v areas geograficas. La evaluaciin de crédito continua se
realiza sobre |2 condician financiera de las cuantas por cobrar,

Rieggo en las tasas de Interés

La Compafiia &2 encuentra expussta g riesgos &b la tasa de interes, debide a que mantizne
préstamos a tasas de Interés tanto fijas como variables, El nesgo es mansjade manteniendo una
apropiada comblnacidn entre los préstamos a tasa fija ¥ variable.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 |3 deuda financiera gue incluye obligaciones con instituciones
bancarias locales y proveador del exterior por campra de maguingria, ascendia a USD 187.053 y
LISD 222,314, raspectivaments. Estos importes reprasentan & 2.7% y 5.2% de los pasivos. Destds
hace algunos afcs, la tasa de Interés estd controlada por el Banco Central del Ecuadar v las
mismas s2 han venido reduciendo. Mo se sspera cambios en las tasas de intarés,

Al hacer un anallsis de sensibilidad al incrementar y/o disminuir |z tasa de interés en 2 puntas, el
resultzdo del afin que tarming el 31 de diviembre de 2013 disminuiriafaumentaria USD 3.841 Esto
es principalmente atribuible a la exposicion de la Entidad a las tasas de interes sobre sus préstamos

a tasa variable.
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Riecgos de la tasa de interés

Préstamos {tasa variable} 197.083 222,314
Ferrostal {tasa fija) . 1893.035 128.580
Total 390.088 351.004

Analisis de sensibilidad
Mas/menos 2 puntos de [atasa de interés 3.941 4. 446

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que |a fluctuacion de vartables de mercado tales como tasas de interés, fipo de
cambic, enfre ofras, aroduzca perdidas econdmicas debido & iz dasvart::nzamdn de activos, dehido
a la nominacion da astos & dichas variables.

Riesgo de BEquidez

El riesgn de liguidez de la Compafiia es administrado mediante una adscuada gestion de los
activos y pasivos, mejorando los remanentes de caja para cumplir adecuadamente las obligaciones
que fienen la Compania.

Se realiza periddicamente proyeccicnes de flujo de cala, andlisis de la situacidn financiera, el
enforno econdmico oon el propésito de obtener los recurses de liquidez necosarlos para gus [a
amprasa cumpta con sus obligacionss.

ANO 2014
80 dias 120 dias - 180 dias 360 dias

lngresos 2.746.266 2664752 2282573 2.830.771
Costos de Praduceion (1) (2. 352 100y (2282218} (1.823.405) (2,401 730}
Gastos Operativos (229.526) (226.287) (205623) (234.591)
Flujo Operacianal 164.540 176,313 133.545 194.450
Financierds (Capital+interas) (313.375) (198,823} (187.037) (243173
Saldo inicial an bancos 150.928 48,017 52 550 70.665
Saldo final bancos 2.193 25.707 {942} 21.943

(1} incluye pago a proveesdores locales v del exterior
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Riesgo de capital

La Compariia a traves de su Dirgctorio gestions su capital para asegurar la capacidad de continuar
Como smpresa en marcha mientres que maximizan el rendlmienta a sus accionistas a traves de |
optimizacion de los saldos da patrimonic.

El Bireclorio revisa la estructura de capital propuesta para nuevas emprendimientos propuestos por
la gerencia general como pate de esta revialn se considers el costo de capital y los rissgos
asociados con cada clase de capital

Las principales indicadores financieros de [a cormpanla son:

Capitat da trabajo usr 821201
Indice de liquidez 1.25 vecas
Fasivas totales f patrimonio 2,80 venes
Deuda financiera / activos tofales 2.7 5%
ROE 7.6%

La administracidén considera gue los indicadores antes indicados estan dentto de los pardmetros
adecuados para una crganizacion del tamaiin, Nival de desamcllo y segmento de la indusiria donde
se encuentra [a Campafla.

Categoria de instrumentos financieros

El detalls da los activos v pasivos financieros mantenidos por fa Compaiiia s como sigus:

2013 2012

Activos financiegras medidos al costo arnartizada:

Efeciiwn y equivalentes de efective 456 6&T 266,585
Cuentas por cobrar comercialas 2.1156.644 1. 728 840
Relacionadas a3 177 362 323
Otras cusntas por cobrar A2 810 173.698
Total 3.045.358 2.631.495
Fazivos financietos medidos al costo amortizado:

FPrestamos 197 .053 222 314
Frovesdorss 3,557,928 2.365.088
Felacionadas 440,185 28.250
Otras cuentas. por pagar 544 .993 482,667
Tatal . : 4.345. 159 3,100,229

Valer razonable de los instrumentos financieros

La administracidn de la Compafla considera que los importes en libros de los activos y pastvos
financieros se aproximan a st valor razonabls,
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NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 21 da diglembre comprende;

Banso Bollvariang
Banco de Guayaquil
Produbanco
Promerica

Cuentas da Ahome
Banco Bolivariang
Banco de Suayacull
Banco de Machala

Fondaos Fljos v par dapositar
Caja Chica
Caja Senerat

Salda a!l 31 de Diclembre del 2013 y 2072

NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciernbre comprende:

Divisidn Crafica
Division Micro comugado
hMenos
Provision para cuentas Incobrables

Satdo al 31 de Diciembire del 2013 v 2072

203 2012
175 206 27,402
208 405
-3.888 14,9110
222.238
3593.573 250,811
62,410 14 027
1,301
=151
G2 410 15177
540 540
144 58
GE4 598
458 56T 206 588
20132 202
431,003 579,374
1.705.878 1.219.523
-20.237 =70.007
2.116.644 _1.728.890
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Un detalle de la antigiedad de las cuentas per cobrar corrientes v vencidas pero no deterioradas
es como sigue:

2013 2012

Caorrietite 1.180 021 S87.011
YWencito .

1 a 120 dias ans, 787 Fa.733

121 a 180 dias 89.8ER 5 E73

181 & 360 diags 24,386 10,4582

mas de 360 dias 13.819 4 828
Provizidn cuentas incobrables -20.237 70007
Total 2115544 1. 728.890

El plazo promedio de crédito concadiin por 1a Empresa s de G0 dias contadas a partir de 1a fecha da
amisidn de fa factura. Adicionalmente la Compafila estima que el rlasgo de crédito es bajo debido a
fue las cuentas por cobrar se encuentran diversificadas entre varios chenies; v, de 1os cuales la gran

mayoria son indspendientes.

La composicidn de |2 Seqcidn Grafica es como sigue:

2013 2012
Envases 355.6848 455 842
Emvases Farmacéuticos 54,438 40,089
Impresionas continuas 12.384 18,982
Otras 8,402 33,371
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 431,003 - B79.374

El negocio de la Seccioh Micre comugado ssta principalmente con las empresas floricolas, por lo quE
nuestros productos son indirectarments considerados de exporiacion.

Los mavimientos del ano de |2 provislin para cuentas incobrables son como sigue:

2013 2012
Salde inicial 70.007 70.007
Utilizaciones -B.027
Revwersion : ~41. 743
Saldo gl 31 de diciembre del 2013 20.237 70007
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NOTA 7 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclembre del 2013 v 20112

Credito tributarlo al valor agregado (IVA)
Credito tibutario impuesto a la renta cofients
Credito tributanio de afios anterores
Retencian 150 credito tributaro por realizar

Salda al 31 de Diciembre del 2013 y 2012

NOTA B - INVENTARIOS

Al 31 de digiembre comprende;

Materia Prima
Froductos Terminados:
Produccion &n Proceso
Repuestos

Irmportzcidn en Transito

Menos
Cetenore de Inventiaricos
Provizsion walor neto de realizacion

Saldn al 21 de Diciembre del 2013

De Materia Prima, USD 170,000 esta como prenda
Bolivarizanso,

213 2012
22 08
242 TEO B1. 308
b 41 675
06.844 a
381715 132 9e1
2013 2012
932.116 705 535
236 370 257.817
38,852 50 445
T10.673 127 544
324 899 88 772
22718 -8.880
-10.877
1.610.514 1.203.214

comercial para un crédita con 2 Banco
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Movimiento Deterioro inventarias

2013 2012
Saldo inical -2 899 - 895
Bajas 3.89%
Adiciones ~22 718
Salde al 21 de Diciembre 2013 vy 2012 22 719 -a.840
Movimienta Yalor neto de realizacion
2013 2012
Saldo inical 0 ]
Provision VMR =10.677
Saldo al 31 de Diciembre 2013 v 2012 ~A0.877 0
NOTA S - INVERSIONES EN ACCIONES
Un detalle de |z inversidn en asoctads es como sigue: ;
2013 2012
industria Cartonera 5. A
Saldo Inicial g983.009 O85.009
- Aportes para futura capitalizacion Z50, 300G
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 1.233.009 83,009

Los estados fimancieros de Industrias Omega CA., por les afios terminados al 31 de diciembre del
2013 v 2012, no se presentan consolidados con l8 empresa subsidiaria en la cual poses ung
particioecion accionaria de mas del 0%, dehido 2 que no fiene influencia ni control de fas
operaclones financieras y operativas,

Con fecha 18 de abril del 2011 la Junta General de Accichistas de la Compafiia aprobd la venta de
las inversiones gua mantizne en Industria Caronera Asociada INCASA S.A., por lo fanto el
porcantajs de patticipacion se reduce al 25%. A pesar de que la transaccién no se ha formallzado

aun, el acuerdo de parfaccionar v legalizar esta transaccion se sspera hacer-en sl trascurso de este -

and.

[.0g apories para fufura capiaiizacisn por USO 250,000 se nealizd en ef afo 2011, este afic se
reclasificd 2 |8 cusnta Inversiones para aplicar correctamentas an la cuenta propia,

En el ang 2012 seqgin balances auditados, los Activos de INCASA fueran de USD 23,087 millones;
las Pasivos USD 15,981 millones; &l Patrimonio USD 7,116 ¥ una utilidad de USD 44 mil,
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NCTA 10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diclerbre comprends:

ACTHNVDOS DERPRECIABLES
Maquinaria

Muebles vy enceres

Equipos de computa
YWehiculos

ACTVDS NO DEPRECIABLES
Active en transito

Total Propiedad Planta y Equipo
Menos

Depreciacion Acurmulada

Total al 31 de Diciembre fel 2093 y 2012

Lo maovimientos del afio da esta cusnta han sido como sigus:

Saldo inicial
Adiciones

Eaias

Crepreclacian del arfio

Saldo al 31 de Diciembre del 2043 v 2012

NOTA 11 - ACTIVOS INTANGIBLES

Los movimiantos del afo de esta cuanta han sido como sigue:

Adicionss
Amartizaciones

Saldo al 31 de Diciembre del 2003 v 2012

2013 2012
1.975. 265 1.773.088
11.965 11.985
31.625 28,7891
- 80.928
10.337 31.300
2.029.192 1.828.572
214,437 -7T35.678
1.214.755 1.188.8%4
2013z 2072
1.189.894 1.248 657
199 514 -8. 303
-174. 553 -850, 470
1.214. 755 1. 185 804
2073 2012
29.91%
-B.575

C 27,3494

En e} afio 2013, la empresa adquirid a POP TECH ung licencia para preducir exhibidores con un
sisterna de ligas que hace que estos exhibiclores ssan auto armables, la licencia es de por vida,
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NOTA 12 - PROVEEDORES

Provesdores locales

Prowesdores del exterior (!
Frowsedores del exterior (Man Fetrostal Intergrafica) ?2}
Salde al 31 de Diciembre del 2013 v 2012
Frowedodres logales relacionadas

Saldo al 31 de Diglambre dal 2013 y 2012

1} Corresponde principalments & importacion da cartuling,

{2) Comesponde & la compra de |2 maguing RYQOBY con vencimiento en e 2014,

SALDD PROVEEDCGRES MAS IMPORTANTES

Sinclair Sun Chemical Ecuador 5.4,
Crapolimeros Cla. 1td.

Graphic Source CA,

Carlones def Sur Cartosur S.A.

Ecuatoriana de Conversion Ecuatonversion 5.A.
Proweedorss del exteriar {Man Fermosial intergréfica)

Total

2013 2013
1.416 519 242 254
1.840.170 12571341
201.230 142,363
3.567.928 2 455,903
44 185 289 280
44 185 29 250

2013 2012

109,137 55.401
67.020 66 274
79.238 49 616

189,827
638.424 454 283
204,250 225 208
950972

1.284 880
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NOTA 13 - PRESTAMOS

Al 31 da diciembre comprends:

Corto plazo.-
2013 2012
Prestamos Bancos Locales
Banco de Guayaguil (1} - &4.000
Banco Balkvarianng (2} 160,000 158.313
Fromerica {3 37.063
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 157.053 222 315

{1y Corresponde a una operacion de crédito qus vencid en marzo del 2013 y devengo una tasa
de interes nominal dal 11.39% anual.

(2 Corresponde a dos operacionss de crédita gue vencen en marzo y noviembra del afic 2074 ¥
devengan una tasa nominal del 11 08% anual. Garantiza este crédita una prenda comergial
da mataria prima por USD 17000 v una hipotess da propiedad del Presidente Ejecutivo de
Iz Emprasa.

{3) Corresponde & ung operacian de cradito que vence en febrero del 2015, devenga uns tasa
de interés nominal del 11,23% anual. Garantiza este crédito una prenda industrial de la
Impresora digital de gran formato PY200-SCLCASA serie 2338 marca EFl VIUTEK modsle
press VU UV 200/80058 por USD 81,996

Largn plazo.-
2013 2012
Frestamos Proweedores del Exterior
Femostal AG 193,035
Promerics 6. 505
Salda al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 €. 509 193,035

{1} Corresponds a una obligacién contratada con la empresa MAN Ferrostal AG., (por ia compra
de una maguing impresora offset plana de pliegos marca RICBI) lz cual vence én diciambre
del 2014 vy devenga una tmsa de interés del 2.850% anual. Ver nota 12 de porcion de la
abligacion de corta plazo con el provesdor Ferrostal.
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i NOTA 14 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

Impuesto al walor agregado (IVA)
Retenciones del impuesto al wlor agregado
Retencionss del Impussto a la renta

Saldo al 31 de Diciembre del 2013y 2012
NOTA 15 — PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

MNomina

Bensficlos zociales
Obligaciones con el IESS
Farticipaclon trabajadorss
Descusntos comite de empresa

Salds al 3 de diciembre del 2013 y 2012

NOTA 16 - OTROS PASIVOS CORRIENTES

Oividendos par pagar

Anticipos de clientes

Frovision Ecuaconmwersicon
Reatenclones judiciales

Provision 1SD Importacionss por pagar
Cuentas por pagar furgonstas

Comité da emprasa

Rodrigo Alvares

Provisiones wvarias

Saldo al 21 de Diciembre del 2013 v 2012

2013 prin ke
111 345 43,807
21,256 17.529
B.783 14.638
141_484 78.075
2013 2012
61.670 55254
589118 59.331
31.581 a1.971
52,737 46,287
B.27g
243 236 223 153
2013 2012
2. 947 73.557
1.858 5.942
27.592 9.254
- 200 150
a5 862 41 624
1.800 31.500
15. 454 18,412
10.978 o
2. Bao 0
160.274 181_440
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MOTA 17 — BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre comprende:

2013 2012

Reserva para Jubilacion patranal 721.863 739,73
Bohifisacion por desahucio 142,786 167,754

Saldo total al 31 de diciembre del 2012 y 2012 B4.448 907.545
Gaste reconocide por beneficios a empleados

Jubilacion Patronal y Desahucio v su costo financizro

relacionado 115.863 121.344

Saldo al final del afio 118.863 121.349

Beneficios empleados a fargo plazo

Por obligacién de la Ley, 1@ Compeafia debe proveer una Jubilacion Patronal a los empleados que
trabajen en forma ininterrumpida por mas de 20 afios de trabajo en |a empresa, por un monto minimo
mensyal de USD 20 mensuales & af Jubilade es 8 su vez jubilado de fa seguridad social o de USD 30
si solo es jubifado por f28 Compaitia, con un m@Eximo de un salaro basico unificado. A esas
remuneraciones proyectadas se afiaden un décime tercer sueldo y un décimo cuarg sueldo.

Adicionalmente la Lay establece gue 108 trabajaderes gue se ratiren voluntariaments con desahucio
pravic ante |a Autoridad que regula las relaciones lsborales, ¢ qua sean despedidos o desahusiados
por el patrong, deben recibir una contribucién del 25% del ditimo sueide por cada afio de sevicio.

Dehide que ambes beneflciog sslén definidos y Ja compafia debe cnbirlos ssurmiendo Jos fesgos de
su falta de cobertura s& trata de heneficios por Obligaciones definidas,

La Compafila no mantiene fondos separados para cubrr estos beneficios, Al 31 de diciembre del
2013 y 2012 la Companla mantiene 34 empleados jubilados {34 en el 2012) y 13 empleados activos
con derechos adguiridos de jubllacion patronal al 31 de diciembre de 2013 v 2012,

Bl movimiento de & reserve para pensiones de jubilaclan patronal e indemnizaciones lzborales, por
los afing que terminaron €l 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:
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Indeminiza
Jukilacién cicnes
patronal ELaborales Total
usp Usp usD
Benaficios por ¢hligaciones definidas al
231 de diciembra de 2010 Y1 647 116,879 T08.525
Costo de servicios actuales 34,386 21457 65,844
Férdidas y {Ganancias actuatiales) 26.327 12,5825 38,851
Costo de interés 41,415 8.132 44 597
Beneficios pagados {20.700) {12.527) (33.227)
Beneficios por obligacianes definidas al
31 de diciembre de 2011 G673.075 146,515 819,559
Costo de servicios actualas 51.772 13002 65.681
Pérdidas y (Ganancias actuariales) 22.350 8.07g 30.428
Costo ds interés 44 DRE 8,030 54,5085
Beneficios pagados £35.774) (10.672) {45.445)
Efsclo de reducciones y liguidagiones
anticipadas {16.604) (16.604)
Beneficies por obligaciones definidas al —
31 de diciembre de 2012 739,791 167.754 907.545
Costo de sarvicios actuales 43 184 11.142 59.326
Pérdidas y (Ganancias actuariales) {50.130) {30.878) (81.008%
Costo de inferés 48,237 11,300 59,537
Beneficios pagados _ {20.468) (16.536) (37.025)
Efecto de redusciones vy liguidaciones
anticipadas {43.920) {43,920}
Beneficios por okligaciones definidas al -
31 de diciembre de 2013 721.663 142,786 064 448
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Los costos de interds se incluyen en costos fnancieros {Nota 28]

Los supuestos utilizados para los céloulos de jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2.013 2.012

Tasa de descusnto §,5% 7.0%
Tasa de crecimiento de los salarios 3.5% 30%
Tasa de horements de pensionas 2.5% 2.5%
Tasa de rotacion de personal promedio 8,8% 8,9%
Tiempo de trabajo hasta la jubilasién
Wida faboral promedio remanents 553 £.6

Takla de mortalidad IESS
Expectativa de vida 2002
Edad de jubllzcion Sin limite

Estas supasiciones han sido desawclladas por la Administracién con |la asesoria del experto
actuarial contratado y se consideran &l mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en
estas tasas y supuestos pusden tener un impottante efecto an 08 Montes reportados.

Camblo contable NIC 19 {revisada en 2011} :
Hasta el 31 de diciembre de 2012 | [as ganancias y perdidas actuanales se reconacian en los resultades del

glercicio. Con fa vigencia de lag modiicaciones a la MIC 19, en este gierslcin se moonocen como Ok
Ei impacto en el resultada del ejercicio, msultads: acumulados, patrimonio neto y &l ORI{ Otro Ingreso

Integral] se muestra & continuacion:

2013 2012 2011

usoD usD UsD
Ltilidades Reterridas al 31 de diciembre {(11.724) 65281 38852
Dtvg ngreso Integral total 20 31 de diclembre 11,724 f65.281) {38 853)
Resultade del ejercicio terminads al 31 de diciembre {1) 223917 18A.054

Patrimionlo/Mete al 31 de diclembre -

{1 La Compania restatbiecis el estado de resultados del gercicio terninado al 31 de diclermbre de 2012, e
efecto en el resultado antes de impusstos del afo 2012 es menor en USD 30 428
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NOTA 13 BALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIDNADAS

ACTNG

Cuentas y decumertos por cobrar relacionadas
Industria Catonera Asociada SA. INCASA i
Cuenlag por cobrar apores fuluras capitalizacionss Incasa
Catoempague 5.4,
ABSORPELSA 5.4 Papeles Absorvenies S.A,
ing. Redrigo Alvarez Narano

Talal

Otras cuentas por cobrar relacionadas
lng, Rodrlge Abarer Naranj

Cuentas y dotumentos por cobrar relacionadas loomerciales)
Industria Catonera Asociada 5.4, INCASA
Cartoempaque S.A.
ABSORPELSA 3.4, Papeles Absorventes 3.4,

PASNG

Cusnias y decumentos por pagar relaclonadas (relacionados)
ABE0ORPELSA 5.4, Fapeles Absorventes 5.A.
Cartoempagusg
Industria Catonera Azociada 5.4 INCASA

Saldo 2l 21 de Digiembre del 2043 y 2012

Accionistas y otras cuentas por pagar relacionadas

Ing. Redrigo Alvarez Naranje

Sr Esfeban Alarez Maranjo

2043 22

£8,005 88948

i 250,50

172 292

& T8

17,306

69,177 362,322
1127

g7y 18,770

1,804 6235

4 461 8363

6,244 33N

2013 2z

524

200 28,250
28,356

49,185 29,250
0478
m 47
13,925
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El resumen de las Ventas y compras por los afios 2013 y 2012 85 comoe sigus.

VEMNTAS 2013 2012
ABSORPELSA S A. Papeles Absonentes 5.4, 444 3.308
Caroempague 48 480 166,693
Industria Catonera Asociada 5.4, INCASA 38,680 ¥1 8357

Taotat ¥F.oBd 231.884

COMPRAS
ABEORPELSA 5.A. Papeles Absonentes 5 A, B8.779 1.773
Canosmpaguea 22.092 4,151
Industrla Catonera Asocfada S A INCASA 198,934 230,068

Total 228,865 245,022

Los términos y condiciones bajo las cuales s& llevaron a cabo las transacciones con partss
relacionadas se realizaron en condiciones de mercade equiparables con wansacciones reslizadas
con tercerns ng relacionados.

Las transactiones con la Gerencia principal incluyen Directores v ernpleados de nivel gerencial, La
remuneracian de este personal se ohserva a continuacion:

BENEFICIOS EMPLEADOS ADMINISTRACION

2013 2012
Sueldo v beneficios 65.893 38.549
Honorarios 324 G683 282 272
Jubilacicn y desaucio 171 3ma
Total 401.046 333 834
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NOTA 19 — IMPUESTO A LA RENTA

El movimiento en el active v pasivo por impuesto diferido y las partidas qus le dleren origan, se
musstran a continuasion:

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDOD 2013 2012
Saldo inicial .71 45 903
Jubilacidn Patronal (13 5.074 1.928
Desahucio {2) - (25.895)
Provizidn Repuestios y Accesorios  (2) - (2 047}
Provisian 1505 () - 110.248)
Frovisién WME (1} 2 348

FProvigién Obsolestancia (1} 4 9B

Saldo al 31 de diciembre 2013 v 2012 22132 a.711

{1y Los saldos estén conformados por USD 65.074 de jubilacion patronal; USD. 2.349 por el valor
neto de realizacién de inventarios y 4.998 por obsolescencia de inventarios.

{2} 1os rebros ajustados correspondan a difsrencias pemanentes que no fueron ajustadas al finsl

del periodo de transicion en la adopcion por primera vez de las MiIF's. Por lo cual fusron
registradas an el patrimonic,

NOTA 20.- PASIVD PCR IMPUESTO DIFERIDO

FASIYO FOR IMPUESTO OIFERIDC 2.613 2.4z
Saldo Inicial 45337 56,789
Pasim_ por impuastﬁ diferido depreciacion Activos fijos (7048 {7.452)
Saldo al 31 de diciembre 2013y 2012 42,289 o 49,33_-‘?

Ln resumen del gasta por impuesto a la renta se detalla & continuacian
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Difereancias temporarias

At por impuesto diferido

Pasivo por impussto diferide

Baldo al 31 de diciembre del 2013 v 2042

Impuesto Diferido
Impuesto a la renta del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2013 v 2012

(12,4213 {1.998)

(7.048) (7452}

(19.489) (9.450)
4. 677 77.547
75.208 68.087

De acuerdo con b que establece en |3 ley de régimen tributario interno, |la empresa ha preparado

la coneiliacidn tributarla came sigue:

IMPUESTO A LA RENTA CCRRIENTE Y DIFERIDO

Litilidad antes da la parisipacion a trabajadorss en
las Wilidades y de impuesio a [a renta

Ajustes ORI 2013

Lillldad antes de la participacion & trabsjadores en
las utilidades y de impuesto a la renta

(-} Farticlpacion trabajadores -
{+) Gastos no deducibles

) Daduscidn por incrameanta neto de empled

{- Deduccion por trabajadores discapacitados

Base imponible de impuesto a la renta

Impuesto a la renta casusado
Anticipo calculado de impuesto 2 la renta

() Rétériciones en la fushte ~ .
{-) Crédito por impuesto a la salidad de dhvisas -
{-y Crédita tributario de afios antericres -

Saldo a fawer del contribuysnte -

2.013 2.012,00
270,806 308581
81.005 -
351.911 308,581
52.787 - 48287
131,224 177.305
- - 80.624
- - 42188
430.348 336.786
94.677 77.461
77.404 77 548
105671 - 100.418
140.479 - &0.435
o1,306 - 41674
242,780 - 132.881
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Principales reformas tributarias
Raformas tributarias 2072

La Asamblea Macional emitid la Ley Organica de Discapacidades (LOD) el 25 de septiembre del
2012, a traveés de |a cual efectud modificaciones a la Ley de Ragimen Tributario Interno (LRTI) en
cuanto a los montos y forma de caloulo de las deducciones por discapacidad, aplicables para ol
ejercicio 2013,

En el Suplemento del Registro Oficial Mo. 847 del 10 de diciembre de 2012, consta publicada la
Ley Organica de Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social, cuya finalidad es que
mediante la aplicacidn de tihutos se pueda fograr una fnanciacién del Bono de Desarrollo
Humano. Se introdujeran reformas a: la Ley de Régimen tributerio internp, a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria en &l Ecuadeor, la Ley General de Insifucicnes del Sisterna Financiere,
la Ley Organica de la Econpmia Popular y Solldaria del Sector Financiers, Popular v Solidario.

Entre las principales refortmas tributarias tenemos: la reduccién de 10 puntos porcentuales en la
tarifa del [mpuesfo a la Renta gobre el monto de uiilidades reinvertidas deja de ser aplicable a las
instituciones financieras privadas sujetas al control de la Supsrintendsncia de Bancos y Seguros,
para las instiluciones financieras privadas y companlas emisoras y administradoras de tarjetas de
credito, sujetas al conirol de la Superintendencia de Bancos ¥ Sepuros, excepfo las asociaciones
mutualistas de ahome y crédito para la vivlenda, &l anticipo minime de Impuesto a la Renta queds
fiado en el 3% de sus ingresos gravados, |os sendcios financieros pasan a estar gravados con
tarifa 12% de IWA. Se mantiena la tarfa del 0% para fos servicios bursatiles presiados por las
entidades legalmente autorizadas para prastar los mismes, en €l caso del Impuesto a la Salida de
Divisas, se establaces la posibilidad de gue se solicite su devolucian, sismpre ¥ cuande los valores
sean tomados como erédito tributario para &f page del impuesta o |3 renta,  incremento de tarifa
del Impuesto a los Activos en o Exterior, que pasa del 0,084% mensual sobre |8 base imponible,
por &l 0,25%, v pasando al 0, 25% si los fondos s8 mantienan . en empresas domicittadas &h
pargisos fiscales, v las institucionss financieras quedan nbljgadas legalments & proporcionar, al
SR, irformaclén persenalizada de los depasitos y eperacionss da sus clisntes, respecto dae o cual
no pueden fales instituciones alegar sigito o reserva bancaria,

Refermas tributarias 2013

El 14 de enoro dei 2013 ¢ ESecutivo amitd of Decrsto Ejecutivo Mo, 1494 mediante e cusl
promulga &l Reglaments para la Aplicacidn de la Ley Organica de Redistribucion de los Ingrescs
para el Gasto Social.

El 24 de enero de 20113 se publict en el Segunde Suplemento del Registro Oficial 878, una reforma
a la Resolucien que regula la pregentacién de informaclén sobre pregios de transferencia con
partes relacionadas. El Servicio de Rentas  Infernas establecis los montos anuales para la
presentacion dei Anexo & Informe de Precios de Transfarencia por operaciones efectuadas con
partes relacionadas del exterior y locales slendo: US$ 3 millones para al Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas y US% & millones deberan presentar adicionalments at Anexo, ef Informs

Integral da Pracios de Transferencia.

El dia 16 de dicismbre de 2013, s& publicd el Segundo Suplemeanto del Registro Oficial 145, con
el Decreto 171 emitido por la Presidencia de la Republica, a través del cual se expidid el
Reglamento 3.lz Ley de Discapacidades, en el que entre otras reformas, se dispons  los
porcentajes para aphicacidn de beneficios fributarios de excneracion del mpuesto Henfa y
devolucion VA de acuerdo al grado de discapacidad y mas reformas al Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Reégimen Trbutario Interne. Una reforma importante corresponds a la
relacionada con la norma de deduccion para impuesio a2 la rents sobre los pagos a personal
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discapacitado, pues se rafifica lo previsto en la Ley, en el sentido que la rebaja por pago a personal
con discapacidad salo procede en la parie que exceda a las contrataciones abligatorias por Ley

Curante el afie 2013 entraron en vigencia Conwvenios de Doble tributacidn del Ecuador con:

Uruguay {febrerg), Corea {septiembre}, Singapur (saptlembra) y China (diciembre).

NOTA 21 — VENTAS KETAS

Al 31 de diciembre comprende:

2013 2012
Division Grafica 2438915 3729 083
Divizion Micro corrugada 6773112 5. 3247 108
Exportacion 475,781
Otras wentaz 2534 334
Descuento en writas -39,9383 =h7. 388
Cevolucion en writas =14, 831 -48 843
Saldo al 31 de Ciciembre del 2013 v 2012 10.154.414 0,670,955
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T NOTA 22 - COSTO DE VENTAS

Al 31 de Diciembre comprande:;

=}
=
[ (-}
(=}
[+

{+]

(=}

meentanie Wois! de Bakoeis Dena
Compres Hetae

Disponible para utilizar
Irrcrtanic final de Materia Prima
Caste de Matarial Utiltrado
Mano de Obra Dirgeta
Sueldos ¥ Salaios
Benefic|os Bindicaleg
Supaldos Extrecrdinarias
Bonos

Movdlizacion Momina
Alirmentacion

Refrligeria

FProvision Decimo Tarcem
Frovision Decimo Cuarta

P resisiom Wanasiones
Frovalon Fondos do Resana
Apante Patrenal IECE

Apaite FECAF

Aports Patronal

Gastos de Fabricacion
MMahno de Dbhre Directa
Depreclacion Maguinara
Eaguros

Mantenimisnla

Eepuestos ¥ SCCEsanos
Algquller ocal

Erneraia eleclrics

Teletono

Wigilancia

SZendclo medloo - madiclnas
Saguridad |Industrial

ALt

Sercio 8 tarcercs
Suministres ce limpezsa
Transporte

Combustibls

Honoreros Profasionales
Comlsiones

Capacitaisian

CHra% coslos

ABesors en CB[EBS ¥ laminas
MNotas de credito

Costd die viznlas no operaclonsl
Fletea

Extra fabricas

Ajuste proalonss

. BOETC DE FRODUCCION REL PERICDOD

INVENTARIC INICIA L PROGUCCICON EM PROCESC
INVENTARICD FINAL PRODUCCION ENM FPROCESO
TOTAL COSTCO MANUFACTURA

IMVENTARID INICIAL PROPUCTD TERMINADC
INVYERNTARIC FINAL PRODUCTS TERMINA DO
COSTO DE VENTAS

203 2042
OB B3 FT.282
a,.0z20.018 5.550.191
5.720 554 B a330. 4732
O35, 116 FOR 533
B, FO6 437 -5.820.838
1.266_283 1.223 029
SES, G683 SHR.S18
60563 53.454
113 984 110715
85 983 Sp SAG
15,112 3.820
B0, 524 63,1638
.05 11.854
T2.G7% Fil"R-Ta
28,770 37,872
41.3T4 45 03558
B3 935 50,952
A4.36E 4,328
% 358 4. 225
97,794 Q4,475
T.741,. 864 4_287.6768
3]
161,884 171.157
53817 FZ_983
F2.48TE 52121
147,442 Q2.829
111.545 111.545
16,5897 25159
5,699 5.525
TE& 185 74 036
175
11325 G.GOE
245 B42
3B 843 254970
2.457F T.530
74,245 a3, 502
25,852 Z3. 808
.Y 11.021
14D 285 141. 772
1.718 2,335
25,7949 10,669
841.007 434 FdE
-17T.E13 -1 20,056
-13.714 105,414

25.538
135,847

H.3183

8.784.585 Boidd. G423
60,445 909,373
A8.BE2 &0 445
8.816.11T8 B.180.67
2857817 197,400
3G ZT0 257.B17
B /37 .8ezs 2. 120163
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NOTA 23- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de Diciambre comprands:

Sueldos salarios y otras remuneracionas

Aportes a la seguridad social
Beaneficioa sociales
Beneficioa sindicales
Honorarios profesionales
Sendcic de terceros
Mantenimiento y reparaciones
Aqua telefono intemet
Impusstos, contribuciones ¥y otros
Depreciacionss
Amortizacionss

Fublicidad v promiciones
Seguros

Gastos de viaje

Otros gasics

Tl

2043 2012
148.571 126.411
239 523 28191
23.677 19.726
12,111 16.128
164.437 192 166
34,460 12.470
12,161 4175
10,822 7730
A7, 590 B4, 993
4195 & 735
B

a5s S57
10.425 25 807
B8

az.612 a4 854

. 541, 244 571.025
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NOTA 24 - GASTOS DE VENTAS

A 31 de Biciembre comprende:

Sueldos salarios y otras remuneracionss
Aportes a la seguridad social

Baneficios sociales

BEenaficios sindicales

Sastos de gestion

Fistes v mondlizaciones

Gastos de viaje

Camlislanes

Amendamientoe aperativo

Hormorarios profesionales

Pronvizion Obsolacencia inantarios - W&
Mantemients v reparaclones

Fromocion ¥ publicidad

Saguros ¥ reaseguros

Aaquza teléfono intemet

AZHros gastos

Total

MOTA 25 - GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre comprende:

Gastos financieros bancaros
Gastos financieros provesdor del extedor

Costo financiero Jubilacion Patronal y Desahucio

Taotal

2013 2012
117,215 La.83:1
12118 13.775
20 321 17.5605
12 516 10055
410
32 885 28216
3,968 2,445
45 749 A5 545
5.455 8,455
103, 524 T 851
33.2395
228
1.4158 19
7202 1.3851
3.8908 G731
17420 12310
427 875 335.240
2013 2012
23108 22202
24.855 34,843
50, 537 54,808
107 500 111.841
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NCTA 26 - OTRGS GASTOS

Al 31 de Diciernbre comprance:

Eaja de Inwentarios
Ctros Costos

A gasfo
Frorrateo WA
Jubilacion Patronal
Dasahucio

Varios

Tatal

El detalle de Ofroz Ingresos es como sigue:

Motas de crédito
Devoiucitn segura

Recuperacién cartera
Fewarsion ISE afos anteriores

Rewrsidgn cartera
Otros
Descuentos faltas personal

Total

Efecto Neto Otros gastos

NOTA 27 - CAPITAL SOCIAL

2013 2012
31.621 4.740
11.122
36.686 42.5358
A3 784 458,887
4B 184 FE.867
11.142 26,288
35.804 80516

223.3562 285,157

2013 2012
30.418 16.881
13 860 24972

2714

0733

41.743
12814 3.9258
10,351 12.841
128,631 38.701
94,721 248.455

El capltal suserito v pagado de |a Compaiita al 31 de Diciembre def 2013 y 2012 de USE. 700000
dividide en 700,000 acciones ordinarias ¥ nominatives de un valor de USS$. 1 cada una,
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NOTA 28 — RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigenke, [a compania debe spropiar por lo menes el 10% de la utilidad
reta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrilo. La reserva lsgal no estd disponible para distibucidn de dividendos, pero pusde ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Durante el afio 2012 se registraron reservas por USD
35,388 rque correspondian al afio 2013,

NOTA 25 - COMPROMIS0S CON TERCERGS

KMantenemos un contrate de asesoramiento para la sectidn de Micro corrugado, gue consiste en
cantrelar: a) los niveles adecuados de produccidn; b} la dptima calidad de los productos; <) sl
menitoreo constante de los procesos productives, o) vislias a los clientes con &t objative de evaluar
la caiidad del preducto y &l serviclo. Dicho asesoramiento o mantenemos con la Companla

Ecustoriana de Convarsion ECUACONVERSION 5.4,

El contrata tiene una vigencia de 5§ anos y vence en €l mes de octubre det 2018 v los honoranos se
calculan entre el 3 v el 18% de las ventas de la secoidn micre corrugade, considerando las
variahles del volumen de las ventas, valor y tiempo de recaude de dichas ventas, margenes de
desperdicin, En caso de facturas incobrables, Ecuaconversian asurmird &l 50% del valor de las

facturas incobrables. .

Estos honorarios san cargados al estadg de resultados en ] costo de ventas,

NGQTA 30 - ARRENDAMIENTS OPERATIVO

La Compana amienda las instalaciones donde funciona la planta v sus oficinas administrativas &
industrda Carfonera Asoclads C.A. INCASA, las mismas que estan ubicadas en la calfe S28A E1-56 v
Avenida Pedro Vicente Maldonado, el valor de |a renta es de USD 120,000 en el afio. Los pagos en
concepto de amendamiants operativo 2 cargan a resultadas.

El contrato tiene vigencia de un afio y vence en julio del 2014, La Compafia no tiens la opcitn de
gomprar el local amendado a la facha de expiracion de los peripdos de arrendamlento. A
Compania no tieng opcidn de compra del local arrendado.

El gasto reconocido por ariendo en 2013, asl come [0s pagos futuros de arrandamiento a partir del 1
de enera de 2013 y hasta los respectivas vencimientos se detallan & continuacion:

2013 2012
Pagos Pagos
Conirato Gasto Futuros Gasto Futuros
Uss US% uss 155
Oficinas y Manta 120,000 B0.040 120.000 §0.000
Chito
Taotales 120.000 B0.000 120.000 60.000
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NOTA 31— EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 21 de diciembre del 2013 ¥ |a fecha da smisién de estos estados financieros {19 de junio del
2014} ne se produjeron eventos que, en la opinién de la atministracidén de la compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismaos.

NOTA 32 - AUTORIZACION Y APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financizros por (08 gfios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 han sido
aprobados por la Administracién an junio 19 y serdn presentados a los Accionistas y Junta de
Directores para su aprobacian. En opinidn de la Gerencla de la Compafifa, los estados financieros
serdn aprobados par los Accionfstas y Junta de Directores sin maodificacionas.

Quitn, 19 de junio de 2014

Contadora General Gerentg éen eral
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