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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Accionistas de
Industria Omega C.A.

Informe sobre los Estados financieros

Hemos auditado el balance general adjunto de la compaiifa Industria Omega C.A., al 31 de diciembre de
2010 y el correspondiente estados de resultados, de evolucién de las cuentas patrimoniales y de flujos de
efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y politicas significativas
descritas en las notas a los estados financieros. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,

mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y elaboracién de estimaciones contables
razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6én sobre los estados financieros, basados en nuestra auditorfa. .
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas no .m/a%&
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi como la planificacién y realizacién de %méys \
igtorSignds )
™

para obtener una certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados po, 13
. ot - ,‘
significativas. ¥

AW
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencige @%&é@ig)de audh@}} 5 \J,
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los (§ @tos sel nadogd. /
dependen del juicio del auditor ¢ incluyen una evaluacién del riesgo de dist¥gyepes signi {Rsivas e p -
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgd, el auditor cg'@ﬁ /
controles internos de la Compaiiia, relevantes en la preparacién y presentacion

g V=N

también comprende la evaluacion de que las pricticas y principios de contabilidad utiliza son apropiados
y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base sobre la cual expresamos nuestra opinién de auditoria calificada.

# an independent memper of

BAKER TILLY
INTERNATIONAL
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Base de Opinién Calificada ehertfyscuador

Como se menciona en la Nota 9 a los estados financieros, la compafiia es propietaria del 50,998% de las
acciones en la empresa industria Cartonera Asociada S.A. Incasa., cuyo valor en libros al 31 de diciembre de
2010 es de US$2.031.435 A la fecha de emisién de este informe no contamos con los estados financieros
auditados de dicha compaiiia, para evaluar la razonabilidad del saldo de esta cuenta.

Opinién Calificada

En nuestra opinién, excepto por los ajustes si los hubiere, por lo mencionado en la base de opini6n
calificada, los estados financieros ( no consolidados ) mencionados presenta razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Industria Omega C.A. al 31 de diciembre de 2010, el
resultado de sus operaciones, la evolucion de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de efectivo, por el afio

terminado en esa fecha de conformidad con la base de contabilidad descrita en la Nota 2 a los estados
financieros.

Asunto de énfasis

Este informe se emite Gnicamente para informacién y uso por parte de los Directores y Accionistas de
Industrias Omega C.A. y para su presentacién ante la Superintendencia de Companias en cumplimiento de lo
dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.ICL.002, y no debe ser usado para otro propdsito.

De acuerdo con el cronograma de implantacién definido por la Superintendencia de Compaiiias, Industrias
Omega C.A.. debera aplicar las normas internacionales de informacion financiera a partir del ejercicio 2011,
con informacién comparativa del aiio 2010. A la fecha de emisi6n de este informe, la Compaiiia esta en el
proceso de determinacién y registro de los impactos en los estados financieros adjuntos resultantes de la
adopcion del nuevo marco contable. Dado que, como se establece en la Nota 2, la Compaiifa prepara sus
estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) que difieren en ciertos aspectos
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los estados financieros adjuntos no tienen
el propdsito de presentar la posicion financiera, resultados operativos y flujos de efectivo de conformidad
con principios y précticas de contabilidad generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los
de la Repiiblica del Ecuador.

Otro asunto

-
Los estados financieros de 1a Compaiifa por el afio terminado al 31 de diciembre de 2009, qu;sé,gresen_tan
para fines de comparacién, han sido auditados por nosotros, y emitimos nuestro informe og;-f&t: 713 de

mantiene la compaiiia.
Informes requeridos por otras regulaciones

El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de’{¥§
en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitird por separado

Quito, 27 de marzo de 2011.

BAKER TILLY ECUADOR CIA.LTDA.
An independent member of Baker Tilly International

Jgak. %ﬁ(wdﬂz
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Industria Omega C.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes
Cuentas por Cobrar
Clientes (neto)
Empleados
Compaifiias relacionadas
Deudores Varios
Inventarios
Pago Anticipados
Impuestos prepagados

Total Activos Corrientes
Maquina, Equipos y otros (neto)

Inversiones Permanentes

TOTAL DE ACTIVOS

Nota 2010 2009
US$ US$
3 162,983 452,602
4 1,290,858 1,333,189
7,103 13,332
15 274,683 333,330
5 90,880 117,905
6 1,395,974 1,026,580
70,778 28,462

7 219672 198,032
3,512,932 3,503,432
8 1,219,648 1,339,784
9 2,034,364 2,034,364
6,766,943 6.877,580

Sy

Estebaﬂ'lvarez

Gerente General

-

ﬂ:g& Fernandez
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

‘o

-

L

//

/ G
ol
W

PN o N
P
v\\?f)

3)

AN




Industria Omega C.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

o Nota 2010 2009
USS US$
PASIVOS
® PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones corto plazo 10 516,557 388.347
Cuentas por Pagar proveedores y otros 11 2,206,964 2,126,788
° Compaiiias relacionadas 15 13,250 17,015
Impuestos por Pagar 149,469 131,509
Pasivos Acumulados 2 225935 186,159
2
Total pasivos corrientes 312175 2.849.818
¢ Obligaciones largo plazo 10 437,856 891,259
Jubilacion Patronal y Desahucio 13 516,194 505,010
° TOTAL PASIVOS 4,066,225 4,246,087
PATRIMONIO 2,700,719 2,631,493
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6,766,943 6,877,580
@

. Ly / //

’ Esteban/A‘ivarez / Diego Fernandez

Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Industria Omega C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
Por los ejercicios anuales terminados al
Py 31 de diciembre de 2010 y 2009
Nota 2010 2009
® USS US$
Ventas netas 8,143,138 7,713,880
Costos de ventas 6,827,659 6,400,874
UTILIDAD BRUTA 1,315,479 1,313,007
GASTOS - S 7 o -
o Gastos de Administracion 394,946 420,898
Gastos de Venta 337,233 341,181
___Qastos Financieros 101,004 42,529
Total de Gastos 833,183 804,609
UTILIDAD EN OPERACIONES 482,296 508,398
___Otros ingresos y egresos netos I YA 80,306 (2451)
UTILIDAD ANTES DE P.TRAB E IMPUESTOS 562,601 505,947
o 15% participacion atkrabajiadoférsm - 14 o 784,39(“)' - ”'75‘,7892
Impuesto a la renta 4 - 119,563 108,474
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 358,648 321,581
o
Utilidad por accién / 19 0.90 0.80
. Yl
iego l}érnand)z/z
Gerente General Contador General
o
[ )

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Industria Omega C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2010 y 2009

2010 2009
Nota
USS$ US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 8,456,690 8,024,714
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (8,255,720) (7,280,786)
Intereses pagados o . Qo004  (42,529)
_ Efectivo proveniente de las operaciones 99,966 701,399
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades y equipos (65,820) (816,951)
Retiros de propiedades y equipos 37,782 34,520
Inversiones largo plazo (1,743)
) Eféétivo het(; usado en actividadggrdg inYersibn (ié,é:%é -« 7841774)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento (pagado) obtenido de relacionadas 81,648 (280.692)
Financiamiento obtenido (pagado) (325,192) 723,871
Pago de Dividendos (118,001) (395,509)
* Efectivo neto provisto ( usado) por financiamiento (361,546) 47670
Aumento/(reduccion) del efectivo y sus equivalentes (289,618) (35,105)
_ Efectivo y Equivalentes al inicio del afio 452,602 487,707
Efectivo y Equivalentes al final del afio 162,983 452,602

/
0 T /{/ ya

. . ’
Esteban Alvarez iego Brnandez
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los ‘estados financieros




Industria Omega C.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Reserva Reserva Reserva Resultados Resultado Total
Detalle Capital Legal Facultativa de Capital Acumulados  del Ejercicio
(Nota 16)
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 400,000 25,549 4,461 1,825,995 0 539,060 2,795,066
Apropiacion de Resultados 539,060 (539,060)
Apropiacion de la Reserva Legal 53,906 (53,906)
Distribucion de dividendos 2008 (485,154) (485,154)
Regultado del Ejercicio 321,581 321,581
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 400,000 79,455 4,461 1,825,995 321,581 2,631,493
Apropiacion de Resultados 321,580 (321,580)
Apropiacion de la Reserva Legal 32,158 (32,158)
Distribucion de dividendos 2009 (289,422) (289,422)
Resultado del Ejercicio 358,648 358,648
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 400,000 111,613 4,461 1,825,995 358,648 2,700,719

LMl

Esleb Alvarez
(ycrcx le General

Fae
Dicfo Eeffiandez /

Contador General

/

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




Industria Omega C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion del resultado del afio con el flujo proveniente de las operaciones

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2010 y 2009

: Esteban/Alvarez Diego Féméandez”
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

<

2010 2009
US$ USS$
Resultado del ejercicio 358,648 321,581
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Provisiones 15% Trabajadores 84,390 75,892
Provision Impuesto a la Renta 119,563 108,474
Provisiones para cuentas incobrables 15,600 15,600
Provisién jubilacion patronal 41,820 117,915
Depreciaciones 150,996 106,275
Ajuste activos fijos (2,821) (3,585)
Baja de Cartera (16,228)
Baja Inventarios 22,497 33,956
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar, netas de anticipos recibidos de clientes 26,931 173,339
Inventarios (391,891) 444,885
Cuentas por pagar (90,986) (420,647)
Obligaciones con Trabajadores (69,021) (140,611)
Impuestos anticipados y por pagar (123,443) (131,414)
Pagos anticipados (42,316) 15,966
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 99,966 701,399




Industria Omega C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de diciembre de 2010 y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES B

La Compaiiia fue constituida ¢l 15 de mayo de 1940 y tiene por objeto social la realizacion de todo tipo de trabajos de imprenta y offset, impresiones
tipograficas continuas, cajas plegables, envases de carton, litografias, corte y rebobinado, produccion de laminas microcorrugadas, utilizadas por las
empresas exportadoras de flores para empacar su produccion, asi como la comercializacion de los citados articulos y sus similares.

En el aito 2005 inicié produccion v comercializacion de productos elaborados con polipropileno. pero se abandona esta linea en el afio 2006. sin
Actualmente, las principales lineas de negocio son la elaboracion de envases de carton (Seccion Grafica) y las Laminas de Microcorrugado (Seccion

Microcorrugado).

Al 31 de diciembre de 2010 la Compaiiia cuenta con 143 empleados.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compafiia son las Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como lo determina la Resolucion No. 03.Q.IC1.002 de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los estados financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses son presentados en forma comparativa en base a los requerimientos de la
NEC No. 1

b. Inventarios
Los inventarios de materias primas. productos en proceso, repuestos y producto terminado, se presentan al costo historico.

Los inventarios de repuestos, materia prima y producto terminado son valuados en base al método de costo promedio con el sistema permanente. La
produccion en proceso se determina en funcion de los costos de materia prima y los costos de conversion en base al porcentaje de avance de
terminacion de cada trabajo.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion.

¢. Maquinarias, Equipos y Otros

Se muestran al costo historico o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la

depreciacion acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del bien y su depreciacion acumulada se descargan de las cuentas correspondientes y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de linea recta y siguientes tasas:

e R . R I .. Tasas
Muebles y enseres ) o 10%
Magquinarias equipos € instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

La Compaiiia considera que el método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada.

El saldo neto de las propiedades. planta y equipo no excede, en su conjunto, ¢l valor de realizacion det rubro.

d. Inversiones Permanentes
Se registran al costo hisiorico o al valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en ta NEC 17, seglin corresponda. el cual no
excede los valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras de tas inversiones

Al aplicar el método de costo para valuar las inversiones en acciones. la Compaiiia reconoce en sus resultados unicamente las utilidades generadas por
la compaiia receptora de la inversion, que son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas netas

o -,




Industria Omega C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

devengadas por la receptora de la inversion son reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor patrimonial de la
inversidn nor debaio de su costo

e. Bienes en arrendamiento mercantil
Los cargos por concepto de arrendamiento mercanti! (leasing) son imputados a los resultados en base a su devengamiento.

f. Reserva de Capital

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General
de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

g. Reserva Legal
Segun las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 10 % de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.

h. Jubilacién Patronal

El costo de este beneficio obligatorio a cargo de la Compaiiia para los trabajadores actuales y los ya jubilados es contabilizado mediante la
constitucion de una provision con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente debidamente calificado.

i. Desahucio . .
El costo de este beneficio a cargo de la Compaiiia, determinado con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se
provisiona con cargo a los resultados del ejercicio.

j. Participacién de los trabajadores en las utilidades
Se registra anualmente una provision para el pago de participacion de trabajadores en las utilidades del ejercicio reportado, aplicando una tasa del
15% sobre la utilidad antes de impuestos.

k. Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga al resultado del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. A partir del afio 2001, en caso de que la utilidad del afio sea capitalizada dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15%.

1. Ingresos
Los ingresos de la Compaiiia lo constituyen las siguientes lineas:

Grifica
Se registran los ingresos por la venta de productos de la linea grafica como son productos impresos, envases de productos farmacéuticos, cajas de
camaron, asi como servicios de corte, rebobinado y troquelado.

Microcorrugado
Los ingresos de esta linea corresponden a la fabricacion y venta de cajas microcorrugadas, asi como laminas microcorrugadas que son vendidas
exclusivamente a exportadoras de flores.

Kores y Envases
Los ingresos de esta linea corresponden a la fabricacion y venta de envases cilindricos. A partir del ejercicio economico 2009 esta linea dejd de
producirse, haciéndola actualmente Cartoempaque.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES o - ] 2010 ] 2009
USS$ Us$

Fondos Especiales Administracion 640 640

Bancos ] B 162,343 Lo As1962

162,983 452,602

162,983 452,602

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (neto) o 2010 2009
US$ Us$

Clientes (1) 1,381,723 1.408.654
Provision Cuentas Incobrables (2) (90,865) (75.463)
1,290,858 1.333.189

a




Industria Omega C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(1) Esta cuenta incluye los saldos por cobrar a Industria Cartonera Asociada S.A., y Absorpelsa S.A. que son compaiiias relacionadas (Ver Nota 15),
adicionalmente incluye a clientes en valores importantes como son: Plastikito por US$ 44.800; Corporacion Refrigerados INY S.A. por US$ 64.362,
Empacadora del Pacifico por US$ 33.989, Nevado Ecuador Nevaecuador S.A. por US$ 27.760, Serviempaq S.A. por US$ 25.764

‘ (2) El movimiento de la provision de cuentas incobrables se muestra a continuacion:
USS$ US$
Saldo al 1 de enero 75,465 76,093
Mas provisiones 15,400 15,600
Menos Bajas y utilizaciones R (16.228)
. Saldo al 31 de Diciembre 90,865 75.465
NOTA 5 - DEUDORES VARIOS - o o 2010 2009
USS US$ :
Namla (1) 70,000 70,000 |
o Siniestros por Reclamar 28,855 :
Maersk . .
Otros Menores ) B . 20,880 19,050
90,880 117,905

(1) Corresponde a un anticipo entregado por concepto del Contrato de Promesa de Cesion de Derechos con Pacto de Recompra firmado con fecha 19
de febrero de 2008 con Carlos Antonio Andrade socio de la Compafiia SEPROFIN, quien promete ceder a favor de la Compaiiia 240 espacios dobles

o para inhumacion en tierra, cesion que se hace con el compromiso de recompra de los espacios en un plazo de 360 dias. Actualmente se encuentra en
tramite con el Municipio de Quito la aprobacion del uso de suelo.

NOTA 6 - INVENTARIOS L _ .. 2000 L2009
® USS US$
Materia Prima 873,127 613,663
Produccion en Proceso 41,912 75,949
Productos Terminados 141,003 179,213
Repuestos y Accesorios 115,659 118.340
Importaciones en Transito 230,395 43,904
Provision Inventarios Obsoletos (1) . S 6123 = (4489
® 1,395,974 1,026,580
(1) El movimiento de la provision de inventarios obsoletos se muestra a continuacion:
e . 2010 S
USsS
Saldo al 1 de enero 4,489
) Mas provisiones e i 1,634 I
Saldo al 31 de Diciembre 6,123
1,395,974 1,026,580
NOTA 7 - IMPUESTOS PREPAGADOS e R _ 210 2009
US$ US$
IVA Crédito Tributario Exportaciones 115,517 116.471
. Retenciones en la Fuente 82,738 81,561
Crédito Tributario Impuesto 1SD (1) ) ) 21417
219,672 198,032

(1) Corresponde al Crédito Tributario generado en el Impuesto a la Salida de Divisas correspondiente a los pagos realizados por concepto de impuesto
a la salida de divisas en la importacién de materias primas. bienes de capital e insumos para la produccion de bienes o servicios. correspondiente a
Y bienes que registran tarifa cero por ciento de ad-valorem en el arancel nacional de importaciones vigente




Industria Omega C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

NOTA 8 - MAQUINARIAS, EQUIPOS Y OTROS (neto)

Costo Depreciacién Valor Neto Valor Neto
— ) ., Acumulada 2010 2,009
USS Uss USS US$
Magquinaria 1,947,990 795,673 1,152,317 1,253,713
Equipos de Computacion 139,695 124,595 15,100 15,469
Muebles y Enseres 56,806 ' 49,005 7,800 9,986
Vehiculos 172,573 - 128,142 44,431 60617
2,317,064 1,097,416 1,219,648 1,339,784
1,219,648 1,339,784
El movimiento del costo y fa depreciacion acumulada en el afio 2010 se muestra en el siguiente cuadro:
Depreciacion
Costo Acumulada
e - ) ~Uss US$ .
Saldo al 1 de enero 2,747,974 (1.408.189)
Mas: Adiciones (1) 65,820 (150,996)
Menos: Bajas / Ventas . (496,730) 458,948
‘Mds/Menos ajustes o B 2,821
Saldo al 31 de Diciembre 2,317,064 (1.097.416)

(1) Corresponde principalmente a la adquisicion de la maquinaria RYOB! OFFSET al proveedor Man Ferrostal por
mediante contrato de compraventa con fecha 7 de Junio de 2010.

US$ 819.994 ; efectuada

NOTA 9 - INVERSIONES PERMANENTES - 2010 2009
USsS Uss$
Industria Cartonera Asociada S.A. Incasa (1) (2) 2,031,435 2,031,435
Club de Ejecutivos Quito 163 163
Camara de Industriales 1 1
Certificados de Aportacién CORPE} ] ] ] 2,65 2,765
2,034,364 2,034,364
2,034,364 2,034,364

(1) La Compaiiia posee 1.019.960 acciones, que representan el 50.998% del patrimonio de Incasa. Actualmente se encuentra en proceso la auditoria
correspondiente al ejercicio econémico 2010. Los estados financieros auditados al 31 de diciembre 2009 tuvieron una opinion limpia. Los estados

financieros auditados, reflejan las siguientes cifras:

Activos Totales

Pasivos Totales

Patrimonio

Resultado del ejercicio

Valor patrimonial proporcional de Industrias Omega

2009
- US$ miles
16,578
10,579
5,999
947
3.059
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NOTA 10 - OBLIGACIONES CORTO Y LARGO PLAZO - o ) 2010 - 2009
US$ Us$
Banco Rumiiiahui 29,990 40,744
Banco de Guayaquil (1) . 131,939 300212
Corporacion Financiera Nacional (2) 160,000 40,000
Man Ferrostal (3) 193,035
Intereses porpagar .. e 189 7391
Total Corto Plazo 516,557 388,347
Banco General Rumifiahui 29,990
Banco Bolivariano
Banco de Guayaquil (1) 10,678 58,249
Corporacion Financiera Nacional (2) 40,000 200,000
Man Ferrpsta] (3) 386,070 552,760
Yvonne Alvarez (4) S » ) 1,108 50,260
Total Largo Plazo 437,856 891,259
Total Obligaciones 954,413 1.279,606

(1) Corresponde a las siguientes operaciones:
Operacién No. AD-295060 concedido el 15 de noviembre de 2008, vence el 15 de octubre del 2011.

Operaciones No. FD294120/21/22 concedido el 18 de octubre de 2008, vence el 18 de septiembre del 2012.
La tasa de interés de estas operaciones es de 8,95%

(2) Corresponde a la operacion de crédito para Capital de Trabajo por US$240.000 concedido el 23 de noviembre de 2009 con vencimiento el 2 de
noviembre de 2012, con un afio de gracia. Tasa de interés 9,023%. Las garantias entregadas en este crédito se mencionan en la Nota 18.

(3) Corresponde a la porcion corto plazo y largo plazo del financiamiento concedido por el proveedor MAN Ferrostal en la adquisicion de la
maquinaria mencionada en la Nota 8 (1); a una tasa del 8,5% y con vencimiento en diciembre de 2014. La garantia de esta obligacion corresponde a
la misma maquinaria adquirida y antes mencionada.

(4) En el afio 2009 se origind en una compra de 300.000 acciones de la empresa Incasa S.A. por un valor de US$.1.100.000 realizada el 12 de
septiembre de 2006, el pago indica abonos de US$.12,000 mensuales durante los 2 primeros afios, una vez transcurrido este tiempo, se renegociara de
acuerdo a los resultados de las dos compaiiias. El saldo corriente a diciembre de 2010 y 2009 se refleja en Acreedores Varios (Nota 11).

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTROS N 2010 2009

USS US$

Proveedores nacionales (1) 699,395 728,043

Proveedores del exterior (2) 1,255,679 1,089.659
Acreedores varios (3) e o . 25,890 309,086

2,206,964 2,126,788

(1) Corresponde principalmente a Ecuatoriana de Conversion Ecuaconversion S.A. por US$430.267. por los honorarios calculados mensualmente,
mediante un porcentaje que oscila del 3% al 15% del total de ventas de la linea de Microcorrugado segiin acuerdo firmado el 27 de octubre de 2008.

(2) Incluye principalmente valores por adquisicion de materia prima, especiaimente cartén y cartulina a proveedores del Exterior como es ¢l caso de
Racollta Molina RCM (Austria)

(3) Incluye principalmente el valor por concepto de Dividendos Accionistas por US$ 171.421.

NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS Cozm0 2009
USS$ US$
Sueldos por pagar 26,079 31,769
Décimo Tercer Sueldo (1) 5,895 5,525
Décimo Cuarto Sueldo (1) 14,101 10.825
Vacaciones (1) 46,810 26618
Fondo de Reserva (1) 2,745 2473
Provisiones Beneficio sindicales 12,593 5.926
Obligaciones con el [ESS 20,773 19.458
Participacion Trabajadores 84,390 75.892
Otras retenciones por pagar 12,551 7.672
225,935 186.139
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(1) El movimiento de la cuenta pasivos acumulados se muestra a continuacion

2010 2009
) US$
Saldo al 1 de enero 45,441 51,025
Mas adiciones 183,081 177,576
Menos pagos 7 ) (158,972)  (183.160)
Saido al 31 de diciembre 69,550 45,441
NOTA 13 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO B ... 20102009
US$ US$
Desahucio (1) 7,254 6,067
Jubilacion Patronal (1) o o 508,940 498,943
516,194 505,010
(1) El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio se muestra en el siguiente cuadro:
2010 2009
) . S . US$ US$
Saldo al 1 de enero 505,010 414.650
Mas Provision del ejercicio 41,820 117915
Menos Pagos . e 130836)  (27.559)
Saldo al 31 de Diciembre 516,194 505,010

El estudio actuarial del ejercicio economico 2010 ha sido preparado en base a los principios y normas actuariales generalmente aceptadas. a la
normativa legal y reglamentaria del Codigo de Trabajo y al calculo de las provisiones proporcionales al tiempo de servicio, segun la metodologia de la
norma internacional de contabilidad NIC 19: considerando una tasa de descuento del 4%. Cabe mencionar que el analisis fue efectuado considerando
que existen 37 jubilados. 28 personas con mas de 20 afios de servicio: 8 personas que tienen entre 10 y 20 afios de trabaio.

NOTA 14 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia ha registrado la provision para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31 de
diciembre de la siguiente forma:

2010 2009

e uss  USS
Utilidad del Ejercicio 562,601 505,947
Menos: Ingresos Exentos (5,190)
Menos: Provision 15% Trabajadores (84,390) (75,892)
Mas (menos) Partidas Conciliatorias 33,220 3,842
Menos: Otras deducciones , ] o (27.988)
Base imponible Impuesto Renta 478,253 433,897
Provision Impuesto a fa Renta (1) 119,563 108,474
Alnicipo'Mihir'né 101 del afio anterior ) - - 72,999 i

(1) Para los ejercicio fiscales 2009 y 2008 la Compaiiia provisiona el Impuesto a fa Renta sobre la tarifa del 25% pues no realizara reinversion de
utilidades.

La Compaiiia se encuentran pendientes de fiscalizacion por los ejercicios 2007 a 2010.

Proceso IVA e Impuesto a la Renta 2005

El Servicio de Rentas Internas. el 28 de diciembre del 2007 emitio la Orden de Determinacion No. RNO-ATRODE12007-0105 para proceder a
determinar las obligaciones tributarias de la Compaiiia correspondientes a los tributos de IVA e Impuesto a la Renta de los ejercicios econdmicos
2005 v 2006. El 4 de noviembre de 2009. las autoridades tributarias emitieron la Resolucion Nro. 117012009RRECO18982 en la cual modifican
¢l Acta de Determinacion No. 1720090100230 y disponen ¢l pago de US$7.2 mil por concepto de Impuesto a la Renta del ano 2003, 20% de
obligacion tributaria determinada US$1.4 mil e intereses por US$2.1 mil. estos valores fueron cancelados por la Compafia el 23 de noviembre de
2009.
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El 24 de diciembre de 2008 con Acta de Determinacion No. 1720080100288 el Servicio de Rentas Internas establece un crédito tributario de
US$136.2 mil. por lo cual dispone que la Compania debe efectuar un ajuste del crédito tributario (US$148.1 mil) en la proxima declaracion de
IVA. El 23 de enero de 2009 con tramite Nro. 117012009004294, la Compaiiia presenta un Reclamo Administrativo. Con fecha 10 de julio de
2009 el Servicio de Rentas Internal notifico con Providencia No. 117012009PREC002891 la suspension del Reclamo Administrativo y el inicio
de un proceso de Determinacion Complementaria.

Con fecha 06 de Mayo de 2010 se emite la Resolucion N. 117012010RRECO011572 la cual establece que al término del ejercicio economico 2005
existe una sobrevaloracion del crédito tributario en la suma de US$ 449,05, valor que debera ser considerado disminuyendo el crédito tribuario
declarado por la empresa en el afio 2006, dentro de la determinacion correspondiente a ese afio.

Proceso IVA e Impuesto a la Renta 2006

El Servicio de Rentas Internas, ¢l 28 de diciembre del 2007 emitié la Orden de Determinacion No. RNO-ATRODE12007-0105 para proceder a
determinar las obligaciones tributarias de la Compaiiia correspondientes a los tributos de IVA e Impuesto a la Renta de los ejercicios econémicos
2005 y 2006. El 14 de diciembre de 2009, las autoridades tributarias notificaron a la Compaiiia con el Acta de Determinacién No.
1720090100460 que existe un saldo a favor de la Compania por US$2.033 por Impuesto a la Renta del afio 2006.

El 20 de febrero de 2009 con Acta de Determinacién No. 1720090100118 el Servicio de Rentas Internas establece un crédito tributario de
US$18.6 mil, por lo cual dispone que la Compafiia debe efectuar un ajuste del crédito tributario (US$43.6 mil) en la proxima declaracion de IVA.
El 20 de marzo de 2009 con tramite Nro. 117012009001748, la Compaiiia presenta un Reclamo Administrativo. Con fecha 25 de agosto de 2009
el Servicio de Rentas Internal notifico con orden No. RNO-RECDECC09-00252 1a suspension del Reclamo Administrativo y el inicio de un
proceso de Determinacion Complementaria.

Impuesto al Valor Agregado
Segin tramite N. 117012009017480. se atiende reclamo administrativo por impugnacion al Acta de Determinacion y Acta de Determinacion
complementaria de Impuesto al Valor agregado correspondiente a los meses de enero a diciembre de 2006. El SR resuelve:

Aceptar parcialmente el reclamo administrativo de impugnacion del Acta de Determinacion N. 1720090100118 por concepto de Impuesto al Valor
Agregado en calidad de agente de percepcion. La resolucion fue emitida con fecha 25 de agosto de 2010 y la misma indica: que en este afio la
Empresa tiene una sobrevaloracion del crédito tributario en el valor de US$ 898,97

Impuesto a la Renta
Con fecha 28 de enero de 2010 segun tramite N. 117012010004993, se presento solicitud de devolucion del pago en exceso por US$ 2.033.21.
El SRI emite nota de crédito por el valor mencionado.

Precios de Transferencia
Durante el ejercicio 2010 y 2009 no existieron transacciones con compaiiias relacionadas en el exterior que determinen la necesidad de realizar un
Estudio de Precios de Transferencia.

Cambios en el Régimen legal tributario

El 23 de diciembre de 2009, se publicé la Ley Reformatoria a fa Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria. Esta nueva reforma legal incluye cambios al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria del Ecuador. A la fecha de emision de estos estados financieros, los cambios reglamentarios que requieren las recientes reformas,
no han sido expedidos. Dichas reformas, en su mayor parte, estaran vigentes a partir partir de enero de 2010 y sus impactos mas importantes se
refieren a la gravacion de los dividendos, anticipo minimo, reinversion, precios de transferencia y partes relacionadas, impuesto al valor agregado en
importacion de servicios v en derechos. entre otras normas.

Reformas 2010

El 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publico el Codigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones, el propdsito
de este codigo es regular el proceso productivo en las etapas de produccion, distribucion, intercambio. comercio, consumo. manejo de externalidades
¢ inversiones productivas, orientadas a la realizacion del buen vivir. La normativa busca atraer la inversion, fomentar la produccion y generar empleo.
lo cual dinamizara la economia del pais, con énfasis a las micro, pequefias y medianas empresas. Segin la propuesta, las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este codigo. asi como las sociedades que se constituyeren por sociedades existentes. con el objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas. gozaran de una exoneracion del pago del Impuesto a la Renta, durante cinco afos. contados desde el primer afio en
el que se generen ingresos atribuibles directa y tmicamente a la nueva inversion.

Prevé que la reduccion de la tarifa del Impuesto a la Renta de Sociedades contemplada en la reforma al Art. 37 de la ley de Régimen Tributario
Interno, se aplicara de forma progresiva: durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%: en el ejercicio fiscal 2012, serd del 23%: y.
a partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante. del 22%.

Cuando se trate de nuevas inversiones ¢n zonas economicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dicha zona. la
deduccion sera la misma v por un periodo de cinco anos. Por iniciativa del inversionista. se permite suscribir contratos de inversion. los que se
celebraran mediante escritura pablica. en la que constara ef tratamiento que se le otorga a la inversion bajo ¢l ambito de este codigo v su reglamento
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Ademas. se crea el Registro Unico de las Micro, Pequena y Mediana Empresa (MIPYMEDS) como una base de datos a cargo del Ministerio que
presida el Consejo Sectorial de la Produccion, que se encargara de administrarlo: para lo cual, todos los ministerios sectoriales deberan entregar

oportunamente la informacion que se requiera para su creacion y actualizacion permanente.

Deposito Industrial Vigente

o Con resolucion No. SRU-DAJU-RE N. 0019 expedida el 18 de noviembre de 2009. y contrato de Concesion suscrito el 15 de diciembre de 2009. se

renueva la operacion v funcionamiento del deposito aduanero industrial, para 3 afios.

NOTA 15 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas en el 2010 y 2009 es como sigue

o0 2009
US$ Us$
Ventas de bienes, servicios 161,450 292717
Compra de materia prima 194,167 227384
Préstamos otorgados (1) 1,381,974 1,116,997
. (1) Corresponde a valores que de forma semanal se entregan a Industria Cartonera Asociada Incasa S.A., estos son cancelados de forma inmediata no
generan intereses. B
Las cuentas por pagar y por cobrar a las entidades relacionadas se anotan a continuacion:
Cuentas por cobrar 200 L2009
US$ Uss$
o Industria Cartonera Asociada Incasa S.A. 119,761 319,080
Absorpel S.A. 36,832 14,250
Cartoempaque - B ] ,, 118,090 I
Saldo al 31 de diciembre 274,683 333.330
® Cuentas por pagar , I , _..2010 _.2009
Uss US$
Industria Cartonera Asociada Incasa S.A. 13,250 17,015

Adicionalmente, en las cuentas de Clientes (Ver Nota 4) y Proveedores (Ver Nota 11) se encuentran incluidos los valores mencionados a

continuacion:

Industria Cartonera Asociada Incasa S A.
Absorpel S.A.
Cartoempaque S.A.

_Clientes  Proveedores
6,143 13.250
1,289
4,517

La Administracion considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las que se hubiesen realizado con

terceros no relacionados

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2009, comprende 400.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

o Accionistas Pais Origen No. Acciones
Inverk S.A Panama 80.000
Sr. Juan Pantaleone Ecuatoriana 2209
Global Technology Link Corp Panama 317.791
400,000

%
20%
1%

79%
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NOTA 17 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS 2010 2009
Otros Ingresos US$ - US$
Otras ventas no operacionales (1) 66,247 52,724
Ventas de desperdicio 40,853 37.601
Ventas de activos fijos (2) 99,500 15,152
Otros ingresos ) ) ) ) ) - 80,021 32,017
Total Otros Ingresos 286,621 137,494
Otros Egresos
Costo de ventas no operacionales (1) (49,973) (21,768)
Baja de inventarios (22,497) (33.956)
Prorrateo de IVA (22,642) (19.957)
Costo de venta activos fijos (2) (55,542) (15.000)
Otros Egresos o o N (55662) (49.264)
Total Otros Egresos (206,316) (139.,945)
Otros Ingresos y Egresos (Neto) 80,306 (2.451)
80,306 (2,451)

(1) Incluyen facturas por venta de materia prima principalmente a Cartoempaque S.A., asi como la venta de desperdicio a Industria Cartonera Incasa
SA.

(2) Incluye las ventas de maquinaria OFFSET ROLAN 204 a The Pineiros, y Estrusadora a Plastikito.

NOTA 18 - GARANTIAS

A continuacion el detalle de garantias con instituciones financieras:

Concepto _Institucién _ Vencimiento  US§
Contrato de Prenda Industrial Abierta B. General Rumifiahui 12 de Agosto de 2011 326,315
Contrato de Prenda Industrial B. Guayaquil 17 de Octubre de 2011 162,190
Mercaderia Cartulina en Bobinas B. Guayagquil 2 de Abril de 2010 92,078
Contrato de Venta con Reserva de Dominio B. Guayaquil 18 de Septiembre de 2012 29,990
Contrato de Venta con Reserva de Dominio B. Guayaquil 18 de Septiembre de 2012 29,990
Contrato de Venta con Reserva de Dominio B. Guayaquil 18 de Septiembre de 2012 29,990
Contrato de Prenda Industrial (1) Corporacion Financiera Nacional 2 de Noviembre de 2012 240,000
lf:ilrsrtill; ?;) polizas de Seguros Multiriesgo Corporacion Financiera Nacional 21 de Mayo de 2011 118,000
Contrato de polizas de Seguros Multiriesgo Corporacién Financiera Nacional 350,000

Industrial (2) 21 de Mayo de 2011

(1) Corresponde a Cortadora Konsberg y la Troquetadora que garantizan el préstamo de US$ 240 mil.
(2) Corresponde al endoso de las polizas de seguros a favor de la Corporacién.

NOTA 19 - UTILIDADES POR ACCION

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en circulacion durante el afio. El calculo de las utilidades
por accion se muestra en el siguiente detalle.

2010 2009

US$S US$

Utilidad del ejercicio después de trabajadores e impuestos 358,648 321381

Acciones en circulacion al inicio del periodo 400,000 400.000
Acciones en circulacion al final del periodo 400.000 400.000
Promedio ponderado de las acciones en circulacién 400,000 400,000
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Utilidades por accién 0.90 0.80

NOTA 20 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

En el Ecuador, ta Superintendencia de Compariias mediante Resolucion N. 06.Q.ICC-004 del 21 de agosto del 2006: v publicada en el Registro
oficial No. 248 del 4 de septiembre del mismo afio se establecié que a partir del afio 2009 las compaiias domiciliadas en el Ecuador deben preparar
sus estados financiero de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Posteriormente con fecha 20 de noviembre de 2008, se emitio la resolucion No. 08.G.DSC-010, que modifico los plazos establecidos en el registro
oficial antes indicado, estableciendo un Cronograma de aplicacion obligatoria mencionado a continuacion:

Aplicacién NIIF Compaiifas que deben Aplicar NIIF Afio transicién

A partir lro. Enero 2010 Compaiiias sujetas al control del mercado de Valores y las que ejerzan 2009
actividades de auditoria externa.

A partir lro. Enero 2011 Compaiiias que tengan activos totales iguales o superiores a US$4.000.000 2010

al 31 de diciembre de 2007, las Compaiiias Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieran conformado grupos empresariales,
las compaiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las
sucursales de Compafias Extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que estas formen y que ejerzan sus actividades
en el exterior

A partir Iro. Enero 2012 Las demas Compaiiias no consideradas en los grupos anteriores. 2011

Las compaiiias anteriormente mencionadas elaboraran obligatoriamente hasta marzo de 2009, marzo de 2010 y mayo de 2011, en su orden, un
cronograma de impiementacion el cual contendré por lo menos la siguiente informacion:

- Un plan de capacitacion

- Elrespectivo plan de implementacion

- La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa.

La Compaiiia debe preparar sus estados financieros en base a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC), a partir del 1 de enero de 2011 se establece el afio 2010 como periodo de transicion. Actuaimente la Compafiia se encuentra en
proceso de determinacion de posibles efectos en cuentas de balance bajo NIIF.

Al 3] de diciembre de 2010 y 2009 la Compaiiia preparé sus estados financieros sobre la base de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, 27 de marzo de 2014, no se produjeron eventos que en la
opinion de la administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo soby dichos estados financieros que no hayan sido revelados en
los mismos.

iégo Egrnandez

Gerente General




