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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

: A los Seriores Accionistas de
L~ Industria Omega C.A.

Informe sobre los Estados financieros

1.- Hemos auditado el balance general adjunto de la compaiifa Industria Omega C.A., al 31 de diciembre de

2009 y el correspondiente estado de resultados, de evolucién de las cuentas patrimoniales y de flujos de

-~ efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y

" otras notas explicativas. Los estados financieros del ejercicio 2008 fueron examinados por otro auditor cuyo
informe fue emitido el 23 de marzo de 2009, sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los Estados Financieros

2.- La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
~ financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y politicas significativas
'/ descritas en las notas a los estados financieros. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y

mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas y elaboracién de estimaciones contables
razonables de acuerdo a las circunstancias.

~ 3.- Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo fueron preparados
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador modificados por normas de
la Superintendencia de Compaiias en lo relativo a la consolidacién de estados financieros.

Responsabilidad del Auditor

™ 4.- Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros, basados en nuestra auditoria.

; Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos €ticos, asi como la planificacion y realizacién de la auditoria
para obtener una certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones
significativas.

5.- Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera los controles
internos de la Compaiifa, relevantes en la preparacioén y presentacion razonable de sus estados financieros, a

! fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de

i expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaia. Una auditoria también

- comprende la evaluacion de que las prdcticas y principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que

k las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la

presentacién general de los estados financieros.
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6.- Excepto por lo mencionado en el pérrafo 7, consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base sobre la cual expresamos nuestra opinién de auditoria.

Base de Opinién Calificada

7.- Como se menciona en la Nota 9 a los estados financieros, la compaiifa es propietaria del 50,998% de las
v acciones en la empresa Industria Cartonera Asociada S.A. Incasa., cuyo valor en libros al 31 de diciembre de
: 2009 es de US$2.031.435. A la fecha de emisi6n de este informe no contamos con los estados financieros
i auditados de dicha compafia, para evaluar la razonabilidad del saldo de esta cuenta.

Opinion Calificada

8.- En nuestra opinién, excepto por los ajustes si los hubiere, por lo mencionado en el parrafo 7, los estados
_ financieros ( no consolidados ) mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
~ situacion financiera de Industria Omega C.A. al 31 de diciembre de 2009, los resultados de sus operaciones,
la evolucién de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con la base de contabilidad descrita en la Nota 2 a los estados financieros.

Asunto de énfasis

‘ ~ 9.- Este informe se emite Gnicamente para informacion y uso por parte de los Directores y Accionistas de
Industria Omega C.A. y para su presentacion ante la Superintendencia de Compafiias en cumplimiento de o
dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.ICL002, y no debe ser usado para otro proposito.

10.- La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones
de la Superintendencia de compaiiias, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. En consecuencia, los estados financieros adjuntos no tienen
.- como propésito presentar la posicién financiera, resultados operativos y flujos de efectivo de Industria
Omega C.A. de conformidad con principios y pricticas de contabilidad generalmente aceptados en paises y
jurisdicciones diferentes a ios de la Republica del Ecuador.

Informes requeridos por otras regulaciones

11- El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias, requerido
en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno se emitird por s

Quito, 13 de febrero de 2010.

BAKER TILLY ECUADOR CIA.LTDA.
An independent member of Baker Tilly International

Jgoltn Gl fovadty

A RNAE 470 CPA Ing. Hernan Sénchez
SOCIO
| Matricula 22459
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Industria Omega C.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 2009 2008
USS US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes 3 452.602 487.707
Cuentas por Cobrar
Clientes (neto) 4 1.333.189 1.505.900
Empleados 13.332 10.273
Compaiiias relacionadas 15 333.330 69.890
Deudores Varios 5 117.905 97.003
Inventarios 6 1.026.580 1.505.421
Pago Anticipados 28.462 44.428
Impuestos prepagados 7 ~ 198.032 - 252.968
.503. .973.590
Total Activos Corrientes 3.503.432 39733
Propiedad y Equipos (neto) 8 1.339.784 660.043
Inversiones Permanentes 9 2.034.364 2.032.620
TOTAL DE ACTIVOS / 6.877.580 6.666.253
Mc&m/mu o/
Esteban é}‘(rarez /fDl igho Ferniffdez
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Industria Omega C.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones corto plazo

Cuentas por Pagar proveedores y otros
Compaiiias relacionadas

Impuestos por Pagar

Pasivos Acumulados

Total pasivos corrientes
Obligaciones largo plazo

Jubilacién Patronal y Desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota 2009 2008
US$ US$
10 388.347 97.409
11 2.126.788 2.436.887
5 17.015 34.267
131.509 209.385

12 186159 220264
2.849.818 2.998.212
10 891.259 458.325
13 505.010 414.650
4.246.087 3.871.187
2.631.493 2.795.066
6.877.580 6.666.253

JMIW o ///

"Esteban Alyarez
Gerente Géneral

” Dleghoemanc/lez
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Industria Omega C.A.
ESTADOS DE RESULTADO

S

Por los ejercicios anuales terminados al

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 2009 2008

US$ US$

Ventas netas 7.713.880 8.471.633

Costos de ventas 6.400.874 7.035.777

UTILIDAD BRUTA 1.313.007 1.435.856
GasTos -

Gastos de Administracion 420.898 323.399

Gastos de Venta 341.181 349.923
Gastos Financieros ‘ 42529 25584

Total de Gastos 804.609 698.906

UTILIDAD EN OPERACIONES 508.398 736.950
__Otros ingresos y egresos netos I VA @451) 89314

UTILIDAD ANTES DE P.TRAB E IMPUESTOS 505.947 826.264
 15% participacion a trabajadores 14 75892 104348

Impuesto a la renta 14 108.474 182.857

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 321.581 539.060

Utilidad por accién 19 0,80 1,35
/
steban Alv ez Dlego l/manc(z
Gerente General Contador General

Las notas édjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Industria Omega C.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES

Por los jercicios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Detalle Capital Reserva Reserva Reserva Resultados  Resultado Total
Legal Facultativa  de Capital Acumulados del Ejercicio
{Nota 16)
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 248.750 50.035 4.461 1.825.995 (] 300.105 2.429.347
Apropiacion de Resultados 300.105 (300.105)
Aumento de Capital 151.250 (54.496) (96.754)
Apropiacion de Resultados
Apropiacion de la Reserva Legal 30.011 (30.011)
Distribucién de dividendos 2007 (173.341) (173.341)
Resultado de] Ejercicio 539.060 539.060
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 400.000 25.549 4.461 1.825.995 0 539.060 2.795.066
Apropiacion de Resultados 539.060 (539.060)
Apropiacion de la Reserva Legal 53.906 (53.906)
Distribucién de dividendos 2008 (485.154) (485.154)
Resultado del Ejercicio 321.581 321.581
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 400.000 79.455 4.461 1.825.995 0 321.581 2.631.493

/
7/5/‘7 Al /1'7 s
Esteban Afvarez Diego Fémi

Gerente y«:m’al Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Industria Omega C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2009 y 2008

2009 2008
Nota
US$ Us$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 7.887.220 8.829.552
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (7.183.370) (7.515.975)
Intereses pagados 42.529 (25.584)
Otros ingresos y egresos - netos (44.980) 89.313
) ﬁ;,w - Efectivo provemente de las o;efaﬁclo‘nesg 701399 7 1377306
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adaquisiciones de propiedades y equipos (816.951) (432.786)
Retiros de propiedades y equipos 34.520
Inversiones largo plazo (1.743)
Efectlvo neto usado/reclbldo en actxvndades de inversion (7734 174) AEZI3E;§6;
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento (pagado) obtenido de relacionadas (280.692) (213.851)
Financiamiento obtenido (pagado) 723.871 (291.642)
Pago de Dividendos (395.509) (173.340)
ﬁ‘iﬁrifm}; Brovnsto ( usado) por financiamiento 7ﬂ‘_777(678 833)'7
Aumento/(reduccion) del efectivo y sus equivalentes (35.105) 265.687
~ Efectivoy Equivalentes al inicio delafio ~ 487.707 | 222.020
Efectivo y Equivalentes al final del afio 452.602 487.707

7}34()8-«\1\/ ﬂ’//

steban Diego FernandeZ
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Industria Omega C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion del resultado del afio con el flujo proveniente/(usado) en las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2009 y 2008

2009 2008
USS US$
Resultado del ejercicio 321.581 539.058
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Provisiones 15% Trabajadores 75.892
Provision Impuesto a la Renta 108.474
Provisiones para cuentas incobrables 15.600 14.400
Provision jubilacion patronal 117.915 63.221
Depreciaciones 106.275 77.509
Ajuste activos fijos (3.585) 2.985
Baja de Cartera (16.228)
Baja Inventarios 33.956 3.940
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar, netas de anticipos recibidos de clientes 173.339 613.000
Inventarios ' 444.885 (239.791)
Cuentas por pagar (420.647) 116.227
Obligaciones con Trabajadores (140.611) 112,744
Impuestos anticipados y por pagar (131.414) 74.013
Pagos anticipados 15.966
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 701.399 1.377.306

Contador General

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Industria Omega C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES e _

La Compaiiia fue constituida el 15 de mayo de 1940 y tiene por objeto social la realizacion de todo tipo de trabajos de imprenta y offset, impresiones
tipograficas continuas, cajas plegables, envases de carton, litografias, corte y rebobinado, produccién de laminas microcorrugadas, utilizadas por las
empresas exportadoras de flores para empacar su produccion, asi como la comercializacion de los citados articulos y sus similares.

En el afio 2005 inici6 produccion v comercializacion de productos elaborados con polipropileno. pero se abandona esta linea en el afio 2006. sin
Actualmente, las principales lineas de negocio son la elaboracion de envases de carton (Seccion Grafica) y las Laminas de Microcorrugado (Seccion
Microcorrugado).

Al 31 de diciembre de 2009 la Compaiiia cuenta con 155 empleados.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiiia son las Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como lo determina la Resolucién No. 03.QICL0O02 de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los estados financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses son presentados en forma comparativa en base a los requerimientos de la
NEC No. 1

b. Inventarios
Los inventarios de materias primas, productos en proceso, repuestos y producto terminado, se presentan al costo historico.

Los inventarios de repuestos, materia prima y producto terminado son valuados en base al método de costo promedio con el sistema permanente. La
produccion en proceso se determina en funcion de los costos de materia prima y los costos de conversion en base al porcentaje de avance de
terminacion de cada trabajo.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion.

¢. Propiedad y equipos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segan corresponda, menos la
depreciacion acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del bien y su depreciacion acumulada se descargan de las cuentas correspondientes y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de linea recta y siguientes tasas:

,,,,,, I I ___Tasas
Mucbles y enseres 1(;:?
Maguinarias equipos ¢ instalaciones ;_() o/c.
i ©
Vehiculos o

Equipos de computacion

La Compafiia considera que el método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realizacion del rubro.

d. Inversiones Permanentes ' '
Se resistran al costo historico o al valor ajustado y convertido a do ' : '
excede los valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras de las inversiones.

lares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segan corresponda, el cual no



Industria Omega C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Al aplicar el método de costo para valuar las inversiones en acciones, la Compafiia reconoce en sus resultados Gnicamente las utilidades generadas por
la compaiiia receptora de la inversion, que son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas netas

Fievengadas por la receptora de la inversion son reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor patrimonial de la
inversion por debajo de su costo.

¢. Bienes en arrendamiento mercantil
Los cargos por concepto de arrendamiento mercantil (leasing) son imputados a los resultados en base a su devengamiento.

f. Reserva de Capital

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ¢jercicio, previa resolucion de la Junta General
de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse Ja Compaiiia.

g. Reserva Legal

Segiin las normas societarias, la Compafiia debe apropiar por lo menos un 10 % de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.

h. Jubilacién Patronal

El costo de este beneficio obligatorio a cargo de la Compafiia para los trabajadores actuales y los ya jubilados es contabilizado mediante la
constitucion de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente debidamente calificado.

i. Desahucio
El costo de este beneficio a cargo de la Compaiiia, determinado con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se
provisiona con cargo a los resultados del ejercicio.

j. Participacién de los trabajadores en las utilidades
Se registra anualmente una provision para el pago de participacion de trabajadores en las utilidades del ejercicio reportado, aplicando una tasa del
15% sobre la utilidad antes de impuestos.

k. Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga al resultado del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
sravables. Para el ejercicio 2008 y 2009, dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

1. Ingresos
Los ingresos de la Compaitia lo constituyen las siguientes lineas:

Grifica
Se registran los ingresos por la venta de productos de la linea grafica como son productos impresos, envases de productos farmaceuticos, cajas de

camardén, asi como servicios de corte, rebobinado y troquelado.

Microcorrugado ‘ ' ) ‘ , '
Los ingresos de esta linea corresponden a la fabricacion y venta de cajas microcorrugadas, asi como laminas microcorrugadas que son vendidas

exclusivamente a exportadoras de flores.

Kores y Envases A A
Los ingresos de esta linea corresponden a la fabricacion y venta de envases cilindricos.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2009 2008

T T T uss T Uss

Caa i ini i0 64?) 640
lg;r:izz Especiales Administracion - - 19 487,067
452.602 487.707



~

Industria Omega C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (neto) 2009
Clientes (1) 1 408U6S5$4
Provision Cuentas Incobrables(2) '(75:465)

1.333.189

2008

Uss
1.581.993

_.(76.093)

1.505.900

(l) I?sta cuenta ipcluye los saldos por cobrar a Industria Cartonera Asociada S.A., y Absorpelsa S.A. que son compafiias relacionadas (Ver Nota 15)
adicionalmente incluye a clientes en valores importantes como son: Biocare Limited, Corporacion Refrigerados INY S.A., Nestle Ecuador S.A.

Nevado Ecuador Nevaecuador S.A., Serviempaq S.A.

(2) El movimiento de la provisién de cuentas incobrables se muestra a continuacion:

e - . 2009
US$
Saldo al 1 de enero 76.093
Mas provisiones 15.600
Menos Bajas y utilizaciones e B (16.228)
Saldo al 31 de Diciembre 75.465
NOTA 5 - DEUDORES VARIOS o e 2009 2008
Uss uss
Namla (1) 70.000 70.000
Siniestros por Reclamar 28.855
Maersk 14.080
Otros Menores o ) e N 19.050 12923
117.905 97.003

(1) Corresponde a un anticipo entregado por concepto del Contrato de Promesa de Cesion de Derechos con Pacto de Recompra firmado con fecha 19
de febrero de 2008 con Carlos Antonio Andrade socio de la Compafiia SEPROFIN, quien promete ceder a favor de la Compafiia 240 espacios dobles
para inhumacién en tierra, cesion que se hace con el compromiso de recompra de los espacios en un plazo de 360 dias. Actualmente se encuentra en

tramite con el Municipio de Quito 1a aprobacion del uso de suelo.

NOTA 6 - INVENTARIOS i o o 2009 2008
US$ Uss$
Materia Prima 613.663 1.130.513
Produccion en Proceso 75.949 55.139
Productos Terminados 179.213 187.975
Repuestos y Accesorios 118.340 130.526
Importaciones en Transito 43.904 5.757
Provision Inventarios Obsoletos i  (4.489) (4.489)
1.026.580 1.505.421
1.026.580 1.505.421
NOTA 7 - IMPUESTOS PREPAGADOS e L2009 ...2008
o T USS USs$
sdi 2.196
12% IVA Crédito
IVA Crédito Tributario Exportaciones 116.471 llig ;i?)
RetencionesenlaFuente N , I — 81.561 22
198.032 252968



Industria Omega C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

NOTA 8 - PROPIEDAD Y EQUIPOS (neto)

Costo Depreciacion Valor Neto Valor Neto
e Acumulada 2009 2.008
o USS US$ (33 - uss
Magquinaria 2.387.772 1.134.059 1.253.713 552510
Equipos de Computacion 130.823 115.354 15.469 17.827
Muebles y Enseres 56.806 46.820 9.986 12.904
Nehiewlos 172573 11195 60.617 76.802
2.747.974 1.408.189 1.339.784 660.043
1.339.784 660.043
El movimiento del costo y la depreciacion acumulada en el afio 2009 se muestra en el siguiente cuadro:
Depreciacién
Costo Acumulada
S Uss __ USs$
Saldo al 1 de enero 2.033.483 1373439
Mas: Adiciones (1) 816.951 106.275
Menos: Bajas / Ventas (99.925) (65.405)
Mas/Menos ajustes o e _ _(253%) (6.120)
Saldo al 31 de Diciembre 2.747.974 1.408.189

(1) Incluye principalmente la importacion en transito de la Maquina de impresion offset, marca Ryobi, modelo 754 XL 4D a un valor FOB de
US$795.000, adquirida a MAN Ferrostal bajo las siguientes condiciones de pago: US$38.000 retoma maquina usada MAN Roland modelo R204

TOB: US$113.550 con pago anticipado y US$643.500 financiado a S afios plazo, pagos semestrales, tasa de interés 8,5%.

2765

NOTA ¢ - INVERSIONES PERMANENTES e 2009
USS
Industria Cartonera Asociada S.A. Incasa (1) (2) 2.031.435
Club de Ejecutivos Quito 163
Camara de Industriales 1
Certificados de Aportacion CORPEI e R
2.034.364
2.034.364

2.031.435
162

1
_.1.022

2.032.620
2.032.620

(1) La Compaiiia posee 1.019.960 acciones, que representan el 50.998% del patrimonio de Incasa. Los estados financieros auditados al 31 de

diciembre 2008 tuvieron una opinion limpia. Los estados financieros auditados, reflejan las siguientes cifras:

Activos Totales

Pasivos Totales

Patrimonio

Resultado del ejercicio

Valor patrimonial proporcional de Industrias Omega

(2) El movimiento de estas Inversiones Permanentes durante el ejercicio econdmico 2009 fue el siguiente:

Saldo al 1 de enero
(Mas) Adiciones

Saldo al 31 de Diciembre

2008

" US$ miles

13.187
8.075
5.112

335
2.607

...2009
USs
2.032.620
B S,
2.034.364



Industria Omega C.A.
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NOTA 10 - OBLIGACIONES CORTO Y LARGOPLAZO

. 2009 2008
USs e 2OU8
Banco Rumifiahui 490.744 36 lljg_’?
Banco de Guayaquil (1) 300.212 61244
Corporacion Financiera Nacional (2) 40.000 '

Interesesporpagar S _ 7.391

Total Corto Plazo 388.347 97.409

Banco Ruminfiahui 29.990 70.734

Banco Bolivariano 49.042

Banco de Guayaquil (1) 58.249 136:982
Corporacién Financiera Nacional (2) 200.000
Man Ferrpstal 3) 552.760

Yvonne Alvarez(4) __50.260 , 201.567

Total Largo Plazo 891.259 458.325

Total Obligaciones 1.279.606 355.735

(1) Corresponde a las siguientes operaciones:
Operacion No. AD-295060 concedido el 15 de noviembre de 2008, vence el 15 de octubre del 201 1.
Operaciones No. FD2941206/21/22 concedido el 18 de octubre de 2008, vence el 18 de septiembre del 2012,

Operacion No. ME 305800 vence el 02 de abril del 2010.
La tasa de interés de estas operaciones es de 8,95%

(2) Corresponde a la operacion de crédito para Capital de Trabajo por US$240.000 concedido el 23 de noviembre de 2009 con vencimiento el 2 de noviembre
2012, con un afio de gracia. Tasa de interés 9,023%. Las garantias entregadas en este crédito se mencionan en la Nota 18.

(3) Corresponde a la porcion a largo plazo del financiamiento concedido por el proveedor MAN Ferrostaal en la adquisicion de la maquinaria mencionada e
Nota 8 (1).

(4) Se origina en una compra de 300.000 acciones de la empresa Incasa S.A. por un valor de USS$.1.100.000 realizada el 12 de septiembre de 2006, €l pago inc
abonos de US$.12,000 mensuales durante Jos 2 primeros afios, una vez transcurrido este tiempo, se renegociara de acuerdo a los resultados de las dos compaiiias
saldo corriente a diciembre de 2009 v 2008 se refleja en Acreedores Varios (Nota 11).

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTROS o 2009 2008
USS US$
Proveedores nacionales (1) 728.043 385.235
Proveedores del exterior (2) 1.089.659 1.401.335
Acreedoresvarios(3) o 309086 650317
S 2.126.788 2.436.887

(1) Corresponde principalmente a Ecuatoriana de Conversion Ecuaconversion S.A. por US$450.715, por los honorarios calculados mensualmente, mediante
porcentaje que oscila del 3% al 15% del total de ventas de la linea de Microcorrugado segun acuerdo firmado el 27 de octubre de 2008.

(2) Incluye principalmente la porcion corriente del financiamiento deMan Ferrostal por US$128.690 por la importacion de Maquinaria. Ver Nota 8. Adicionalme
incluye a proveedores de materia prima, especialmente carton y cartulina.

(3) Incluye la porcion corriente de la Obligacion con Yvonne Alvarez, por US$144.000 ver Nota 10, numeral 4.

- ACUMULADOS 2009 . 2008
NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS : . - Tiss USS
31.769 23.250

Sueldos por pagar

Décimo Tercer Sueldo (1) 5.525 5.613

Décimo Cuarto Sueldo (1} ;2’2%: ;gggz
Vacaciones (1) 2473 12.979
Fondo de Reserva (1) A 5.926 1.235
Provisiones Beneficio sindicales 19: 459 18.613
Obligaciones con el [ESS 75.892 104.348
Participacion Trabajadores ”672 ) 21.793

Otras retenciones POT PAGAT e oS 186.159 220264
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(1) El movimiento de la cuenta pasivos acumulados se muestra a continuacion

_ 2009
Saldoal Tdeencto T T Uss.
Mas adiciones 51025
‘Menos pagos e i;7.576
Saldo al 31 de diciembre e e e H‘(ig}%’)—

NOTA 13 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 2009 2008
e ..,‘_Ij.s_— -— st

Desahucio (1) 6. 063 3 LSJ;’?

Jubilacion Patronal (1) - o 498.943 410‘767
505.010 414650

(1) El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio se muestra en el siguiente cuadro:

Jubilacién

Desahucio Patronal

) . o B Us$ Us$

Saldo al 1 de enero 3883 - 410.767

Mas Provision del ejercicio 7.200 110.715
Menos Pagos o o S016) _ (22.539)

Saldo al 31 de Diciembre 6.067 498.943

La Provision para jubilacion patronal del afio 2009 es para 38 ex-trabajadores jubilados y 38 trabajadores activos se ha efectuado considerando una tasa de int
de 4% anual. El método del estudio es de prospectiva y bases técnicas, es decir tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblac
asalariada del pais, tomada en cuenta por Logaritmo Cia. Ltda.

'NOTA 14 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia ha registrado la provision para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31 de diciembre dr
siguiente forma:

2009 2008
S I s oo Uss
Utilidad del Ejercicio 505.947 826.264
Menos: Provision 15% Trabajadores (75.892) {104.348)
Mas (menos) Partidas Conciliatorias " .. T 93512
Base imponible Impuesto Renta 433.897 731.428
Provision Impuesto a 1a Renta (1) 108.474 182.857

(1) Para los ejercicio fiscales 2009 y 2008 la Compaiiia provisiona el Impuesto a la Renta sobre la tarifa del 25% pues no realizara reinversion de utilidades.

La Compaiia se encuentran pendientes de fiscalizacion por los ejercicios 2007 a 2009.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004 incorpor6 a la l¢gi§laci6n tributaria,

vigencia a partir del 2005, normas sobre 1a determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. Adicionalmente, durant
afto 2008 la normativa fue modificada mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, enlac
el Servicio de Rentas Internas ("SRI") establecio que los requisitos para la presentacion de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacion onicame

para las operaciones con pastes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5.000.000.

virtud de la referida resolucion, la Administracion de la Compaiia considera que no estaria alcanzada por dicha regulacion.
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Proceso IVA e Impuesto a la Renta 2005

El Servicio de Rentas Internas, el 28 de diciembre del 2007 emitic Ia Orden de Determinacién No. RNO-ATRODE12007-0105 para proceder a
determinar las obligaciones tributarias de la Compaiiia correspondientes a los tributos de TVA e Impuesto a la Renta de fos ejercicios econémicos
2005 y 2006. El 4 de noviembre de 2009, las autoridades tributarias emitieron la Resolucién NRo. [17012009RREC018982 en la cual
modifican el Acta de Determinacion No. 1720090100230 y disponen el pago de US$7.2 mil por concepto de Impuesto a la Renta del afio 2005,

20% de obligacién tributaria determinada US$1.4 mil e intereses por US$2,1 mil, estos valores fueron cancelados por la Compaiiia el 23 de
noviembre de 2009.

El 24 de diciembre de 2008 con Acta de Determinacion No. 1720080100288 el Servicio de Rentas Internas establece un crédito tributario de
US$136,2 mil, por lo cual dispone que Ia Compaiia debe efectuar un ajuste del crédito tributario (US$148.1 mil) en la proxima declaracion de
IVA. El 23 de enero de 2009 con tramite Nro. 117012009004294, la Compaiiia presenta un Reclamo Administrativo. Con fecha 10 de julio de

2009 el Servicio de Rentas Internal notificé con Providencia No. 117012009PREC002891 Ia suspension del Reclamo Administrativo y el inicio
de un proceso de Determinacion Complementaria.

Proceso IVA e Impuesto a la Renta 2006

El Servicio de Rentas Internas, el 28 de diciembre del 2007 emiti6 Ja Orden de Determinacion No. RNO-ATRODE12007-0105 para proceder a
determinar las obligaciones tributarias de la Compaiifa correspondientes a los tributos de IVA ¢ Impuesto a la Renta de los ejercicios econdmicos
2005 y 2006. El 14 de diciembre de 2009, las autoridades tributarias notificaron a la Compafiia con el Acta de Determinacion No.
1720090100460 que existe un saldo a favor de la Compafiia por US$2.033 por Impuesto a la Renta del afio 2006,

Con fecha 28 de enero de 2010 con tramite No.117012010004993, 1a Compaiiia presenté una Solicitud de Devolucion por Pago en exceso por
este valor.

El 20 de febrero de 2009 con Acta de Determinacion No. 1720090100118 el Servicio de Rentas Internas establece un crédito tributario de
US$18,6 mil, por fo cual dispone que la Compafiia debe efectuar un ajuste del crédito tributario (US$43.6 mil) en la préxima declaracion de IVA.
El 20 de marzo de 2009 con tramite Nro. 117012009001748, la Compafiia presenta un Reclamo Administrativo. Con fecha 25 de agosto de 2009
el Servicio de Rentas Internal noticé con orden No. RNO-RECDECC09-00252 la suspension del Reclamo Administrativo vy el inicio de un
proceso de Determinacion Complementaria.

Cambios en el Régimen legal tributario

El 29 de diciembre de 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en el Registro Oficial No. 242. Esta ley fue
aprobada por la Asamblea Constituyente, ¢ incluye, entre otros temas, modificaciones importantes al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen
Tributario Intemno, en lo referente al impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la creacion de nuevos
impuestos reguladores, que incluye un impuesto a ia salida de divisas. Esta Ley entr6 en vigencia a partir def 1 de enero de 2008 y durante el afio
2008 ha sido sometida a reformas e interpretaciones. La Ley ha sido reglamentada y los respectivos reglamentos han sido de igual forma reformados
durante el afio. Adicionalmente a las reformas se han emitido una seric de resoluciones por parte de la Autoridad Tributaria. EI marco normativo
tributario del afio 2007 no es comparable al del 2008 y 2009.

El 23 de diciembre de 2009, se publico la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria. Esta nueva reforma legal incluye cambios al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria del Ecuador. A la fecha de emision de estos estados financieros, los cambios reglamentarios que requieren fas recie_ntes reformas,
no han sido expedidos. Dichas reformas, en su mayor parte, estaran vigentes a partir partir de enero de 2010 y sus impactos mas importantes se
refieren a la gravacion de los dividendos, anticipo minimo, reinversion, precios de transferencia y partes relacionadas, impuesto al valor agregado en

importacion de servicios y en derechos, entre otras normas.

Deposito Industrial Vigente

Con resolucion No. CAE-SR-DJ-003 expedida el 31 de enero de 2006, y contrato de Concesion suscrito el 2 de marzo de 2005, se renueva la
operacion y funcionamiento del deposito aduanero industrial, para 5 afios.
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El resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas en el 2009 es como sigue
t-4

e 200 2008
Ventas de bienes, servicios uss ussg
Compra de materia prima 222:717 333.309
Préstamos otorgados (1) 1 ilzgg; 316739

(1) COITCSpOﬂdC a valores que de forma semanal se entre; i i C N O
gan a Industria Cartonera Asociada In asa S.A., estos cancel [&) i i
. : AL 08 son cancelados de fi rma inmediata no

Las cuentas por pagar y por cabrar a las entidades relacionadas se anotan a continuacion:

Cuentasporcobrar 2.009 2.008

I ’ A N 1 R 1T S
ndustria Cartonera Asociada Incasa S.A. 319.080 69.89

AbsorpelSA 14250 >
Saldo al 31 de diciembre T

333.330 69.890

Cuentasporpagar =~~~ 2009 2008
‘ ‘ T T TTTTess T T Tuss B

Industria Cartonera Asociada Incasa S.A. 17.015 34 2?‘?

Adicionalmente, en las cuentas de Clientes (Ver Nota 4) y Proveedores (Ver Nota 11) se encuentran incluidos los valores mencionados a
continuacion:

g Clientes Proveedores
Industria Cartonera Asociada Incasa S.A. . 82888
Absorpel S.A. 719 7.525
Cartoempague S.A. 3.632 1.264

La Administracion considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las que se hubiesen reatizado con
terceros no relacionados

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2009, comprende 400.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Accionistas Pais Origen No. Acciones %

Inverk S.A Panama 80.000 20%

Sr. Juan Pantaieone Ecuatoriana 2209 1%

Srta. Andrea Alvarez Neary Ecuatoriana 12.141 3%

Ing. Carlos Rodrigo Alvarez Naranjo Ecuatoriana 14.960 4%

Global Technology Link Corp Panama 290.690 73%
400.000

Segin resolucion No. SC.SG.DRS.G.09.02 dictada el sicte de septiembre del dos mil nueve, se expidio un instructivo sobre informacién y
documentos que deben remitir las Compaiiias que cuenten con sociedades extranjeras en calidad de socios o accionistas, determinando la clase de
informacion v la periodicidad de su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias.

Adicionatmente en la disposicion transitoria se sefiala: Hasta fines de septiembre, octubre y noviembre del 2009, las compaiiias ecuatorianas que se
encuentren en el caso previsto en este normativo, deben recibir y remitir a la Superintendencia de Compaiiias las informaciones contempladas-en los
articulos 131 y en los dos Gltimos incisos del articulo 263 de la Ley de Compailias que se encuentran detallados en el articulo tercero de la presente
resolucion, sin perjuicio de volverla a presentar en el mes de diciembre del 2009 y en los meses de enero y febrero del 2010.

Mediante resolucion No. SC.SG.G.09.03 publicada en el registro oficial No. 66 se expiden reformas a la resolucion No. SC.SG.DRS.G.09.02 dictada
¢l siete de septiembre del dos mil nueve, reformando basicamente el ambito de aplicacion y la informacion especifica que se debe presentar.

La informacion de Global Technology Link Corp fue presentada por la Compaiiia con fecha 5 de febrero de 2010 ante el Organismo p?ninente, se
encuentra pendiente de presentacion la informacion de Inverk S.A.
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NOTA 17 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS

2009 _ 2008
Otros Ingresos

Otras ventas no operacionales (1) 52l7]§§ 159[;2 ?
Ventas de desperdicio 37.601 35-239
Ventas de activos fijos (2 15.152 2.666
Owosimgresos . - . 32.017 170.734
Total Otros Ingresos 137.494 367.990 :
Otros Egresos

Costo de ventas no operacionales (1) (21.768) (70:324)
Baja de inventarios (33.956) 3 -940)
Prorrateo de IVA (19.957) (22.169)
Costo de venta activos fijos (2) (15.000) (2.666)
Otros Bgresos - (49.264) (179.377)
Total Otros Egresos (139.945) (278.676)
Otros Ingresos y Egresos (Neto) (2.451) 89314

(2.451) 89.314

(1) Incluyen facturas por venta de materia prima principalmente a Cartoempaque S.A., asi como la venta de desperdicio a Industria Cartonera Incasa
SA.

(3) Incluye las ventas de maquinaria a Erinox S.A. y Serfoflex.

'NOTA 18 - GARANTIAS

A continuacion el detalle de garantias con instituciones financieras:

Concepto ___ Institucién - Vencimiento o uss
Contrato de Prenda Industrial Abierta B. General Rumifiahui 12 de Agosto de 2011 326315
Contrato de Prenda Industrial B. Guayaquil 17 de Octubre de 2011 162.190
Mercaderia Cartulina en Bobinas B. Guayaquil 2 de Abril de 2010 288.729
Contrato de Venta con Reserva de Dominio B. Guayaquil 18 de Septiembre de 2012 29.990
Contrato de Venta con Reserva de Dominio B. Guayaquil 18 de Septiembre de 2012 29.990
Contrato de Venta con Reserva de Dominio B. Guayaquil . 18 de Septiembre de 2012 29.990
Contrato de Prenda Industrial Corporacién Financiera Nacional 2 de Noviembre de 2012 240.000

NOTA 19 - UTILIDADES POR ACCION o

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en circulacion durante el afio. El calculo de las utilidades
por accion se muestra en el siguiente detalle.

e 2009 2008
o B US$ uss$
Utilidad del ejercicio después de trabajadores e impuestos 321.581 539.060
“Acciones en circulacion al inicio del periodo o T 400.000 400.000
Emisién de acciones nuevas por aumento de capital
Acciones emitidas en capitalizacion de cuentas patrimoniales afio 2008
Acciones emitidas en capitalizacion de cuentas patrimoniales anio 2009
Acciones en circulacion al final del periodo 400.000 400.000
“ " “Promedio ponderado de 1as acciones en circulacion T 400.000 400.000

Utilidades por accién 0.80 135
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NOTA 20 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

En el Ecuador, la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién N. 06.Q.ICC-004 del 21 de agosto del 2006: y publicada en el Registro
oficial No. 248 del 4 de septiembre del mismo afio se estabecié que a partir def afio 2009 las compafiias domiciliadas en el Ecuador deben preparar
sus estados financierso de conformidad con las Normas Interancionales de Inormacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabiida
(NIC) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Posteriormente con fecha 20 de noviembre de 2008, se emitic la resolucion No. 08.G.DSC-010, que modificé los plazos establecidos en el registro
oficial antes indicado, estableciendo un Cronograma de aplicacién obligatoria mencionado a continuacién:

Aplicacién NIIF Compaiifas que deben Aplicar NIIF Aflo transicién

A partir 1ro. Enero 2010 Compaiiias sujetas al control del mercado de Valores y las que ejerzan 2009
actividades de auditoria externa.

A partir Iro. Enero 2011 Compaiias que tengan activos totales iguales o superiores a US$4.000.000 2010

al 31 de diciembre de 2007, las Compaiiias Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieran conformado grupos empresariales,
las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las
sucursales de Compafiias  Extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
Juridicas y las asociaciones que estas formen y que ejerzan sus actividades
en el exterior

A partir 1ro. Enero 2012 Las demas Compafifas no consideradas en los grupos anteriores. 2011

Las compaiiias anteriormente mencionadas elaboraran obligatoriamente hasta marzo de 2009, marzo de 2010 y marzo de 2011, en su orden, un
cronograma de implementacion el cual contendré por lo menos la siguiente informacion:

- Un plan de capacitacion

- Elrespectivo plan de implementacion

- Lafecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa.

La Compafiia debe preparar sus estados financieros en base a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC), a partir del 1 de enero de 2011 se establece el afio 2010 como periodo de transicion.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Compaiiia prepar6 sus estados financieros sobre 1a base de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

NOTA 21 - CONTINGENTES

A la fecha de emision de los estados financieros existen los siguientes litigios:

1. Tramite 117012009004294 de 23 de enero de 2009. Reclamo por acta de determinacion de Impuesto al Valor Agreg; (2" éf\ 0 2005. En

tramite. L
2. Tramite 117012009001748 de 23 de enero de 2009. Reclamo por acta de determinacion de Impuesto al Valor

7
%QO%@I afio 2006. En

tramite. y &%
33

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES e S e

En adicion a lo mencionado en la Nota 12, entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacion tados fighcieros, 13 de febrero de

2010, no se produjeron eventos que en la opinion de la administracion de la Compaiiia pudieran tene!
N
financieros que no hayan sido revelados en los mismos.

”
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Diego Fernandez
Contador General /




